PROSPECTO DEFINITIVO DE EMISION UNICA DEL PROGRAMA DE OFERTA PUBLICA DE VALORES DE
FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES ACCIONARIO F

FIDUEIHEIH RNC: 1-3095165-9. Fiduciaria Universal, S.A. (la “Fiduciaria”, "Fiduciaria Universal”, |E|I Adm| Jstradora
de los Activos del Fideicomiso” o el “Emisor con cargo al patrimonio del Fideicomiso de ‘Oferta
LJN|VERSF|L Pablica de Valores Accionario Rica 03-FU") (el “Fideicomiso”) es una empresa con el-ebjetarexclusivo
Filial de Grupa Univers: de fungir como entidad administradora de Fideicomisos. Posee domicilio secial en la Ave. Winston
Churchill esq. Rafael Augusto Sanchez, Acropolis & Citi Tower, Piso 9, Santo Domingo, D.N., Rep. Dom.
Posee Registro Mercantil No. 529148D y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la Supermtendenoa del
Mercado de Valores bajo el nimero SIVSF-004 como Sociedad Fiduciaria de Oferta Publica. La presente Emision Unica y Ja Fiduciaria
recibieron calificacion AA-fo {N} y A+sf respectivamente por la agencia calificadora de riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION UNICA

Tipo Valores a Emitir Valores de Fideicomiso de Renta Variable

Monto y Moneda Hasta Ocho Mil Millones de Pesos Dominicanos (DOP 8,000,000,000.00)
Valor Nominal de los Valores Cien Pesos Dominicanos (DOP 100.00) por cada Valor

Cantidad Total de Valores QOchenta millones (80,000,000

Inversion Minima Mil Pesos Dominicanas (DOP 1,000.00)

Vencimiento Hasta treinta (30) afios a partir de la fecha de emision.

Cantidad de Emisiones Emision Unica.

Representacion - Desmaterializada. Los valores estaran representados mediante Anotacion en Cuenta. =

El presente Prospecto contiene informacion relevante sobre el patrimonio del Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Accionario Rica
03-FU y debe ser leido en conjunto con el Acto Constitutivo del Fideicomiso de Oferta Publica por los interesados en materializar una
inversion para que formen su propio juicio sobre la misma. Los ingresos del Fideicomiso dependen de las utilidades de Pasteurizadora
Rica S.A en un perindoy si su Asamblea de Accionistas aprueba la distribucion de dividendo en efectivo o en nuevas acciones a favor
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El presente Fideicomiso de Oferta Publica de Valores fue aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana mediante la sequnda Resolucion de fecha 5 de abril del afio 2019 (R-SIMV-2019-07-FOP} e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores ( en lo adelante el “Registra” o por su denominacién completa) bajo el No. SIVFOP-006 y registrado en la Bolsa de Valares de la
Republica Dominicana, S.A. con el registro No. BV1507-VF0005. La Direccidn General de Impuestos Internos expidié el Acta de Inscripcion en el
Registro Nacional del Contribuyente inscribiendao el Fideicomiso con el RNC No. 1-31-35218-6.

El retorno de la inversion es de mediano a largo plazo y la principal fuente de rendimiento de los valores de oferta publica es la
ganancia de capital al momento de su venta en mercado secundario o con la liquidacion del fideicomiso de oferta publica.

La autorizaciéon de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion en el Registro no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el
Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta pablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
La informacién contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva de la Fiduciaria y del o los respensables que han
participado en su elaboracién.

La Fiduciaria no respondera con sus bienes por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso. Esas obligaciones seran
satisfechas exclusivamente con los hienes fideicomitidos, conforme a lo dispuesto en la ley No. 189-11, en la Ley 249-17 y en el
Reglamento 664-12 (modificado por el Decreto No. 119-16) y la Norma de Fideicomiso.

Fecha de Elaboracion: 17 de septiembre 2079
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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién que aparece mas elaborada en otras secciones del presente
Prospecto de Emision (indistintamente en lo adelante “el Prospecto”). Los términos que aparecen entre comillas en este resumen
se utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto.

El retorno de la inversién es de mediano a largo plazo y la principal fuente de rendimiento de los valores de oferta piiblica es
la ganancia de capital al momento de su venta en mercado secundario o con la liquidacion del fideicomiso de oferta publica.

Toda decisién de invertir en los valores objeto de la Emisién Unica debe ser basada en la consideracion individual por parte
del inversionista del presente Prospecto de Emision y el Acto Constitutivo en su conjunto.

Los ingresos del Fideicomiso dependen de las utilidades de Pasteurizadora Rica, S.A. en un periodo y si su Asamblea de
Accionistas aprueba la distribucién de dividendo en efectivo o en nuevas acciones a favor del Fideicomiso.

Los inversionistas que materialicen una inversién en el Fideicomiso estan sujetos a esperar que las condiciones minimas
necesarias para que el Fideicomiso pueda pagar rendimiento se hayan cumplido.

Sociedad Fiduciaria y
Emisor

Denominacion del
Fideicomiso

Fideicomitentes

Fideicomisarios

Descripcion General de la
Emision Unica
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Monto Total Autorizado

Piablico al que se dirige la
Oferta

Modalidad de Colocacién

Fiduciaria Universal, S.A. (En lo adelante Fiduciaria Universal, S.A. serd denominada
indistintamente como /a Fiduciaria o el Emisor.)

Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Accionario Rica 03-FU

- Consorcio Citricos Dominicanos, SA;y
- Pasteurizadora Rica, S.A. (en lo adelante “la Sociedad” o por su denominacién completa).

Los Tenedores de los Valores de Fideicomiso.

Los Valores de Fideicomiso que componen la Emisién Unica se colocaran en el mercado primario
mediante Una (1) Unica Emisién durante sus tres (3) afos de vigencia. La Emisidn Unica se ira
colocando mediante ampliaciones sucesivas. El plazo de vencimiento de la Emisién Unica sera de
hasta Treinta (30} afios contados a partir de su Fecha de Emisidn.

Los Valores de Fideicomiso que componen la Emision Unica seran de caracter desmaterializado,
es decir, estos estardn registrados mediante Anotacién en Cuenta. Debido a su naturaleza, los
valores de fideicomiso ariginan una participacién de propiedad del patrimonio del fideicomiso.
En ese orden, los valores otorgan a los inversionistas gue los adquieren un derecho o parte
alicuota de participacion respecto al patrimonio del Fideicomiso y serdn susceptibles de ser
negociados en el mercado secundario a través de los mecanismos centralizados de negociacion
autorizados. En tal sentido, el rendimiento ofrecido por los Valores emitidos con’ cargo al
patrimonio del Fideicomiso objeto del presente Prospecto serd variable siendo el resultado de las
ganancias o pérdidas que genere el Fideicomiso.

El precio de los Valores de Fideicomiso el primer dia de colocacion de ta Emision Unica
correspondera a su precio de valor nominal o suscripcion inicial. A partir del dia siguiente a la
fecha de emision y para las demas ampliaciones, su precio o valor correspondera al resultado que
se describe en el capitulo 5.3 (Metodologia de Valorizacion de fos Valores) del presente
Prospecto.

El monto total a emitir por la Fiduciaria con cargo al patrimenio del fideicomisc es de hasta:
Ocho Mil Millones de Pesos Dominicanos (DOP 8,000,000,000.00)

Publico general, inversionistas personas fisicas y juridicas, nacionales o extranjeros.
Con base en mejores esfuerzos. Los valores que no logren ser colocados en un primer

intento, tendran la oportunidad de colocarse en una préxima ampliacién siempre y cuando
sea dentro del plazo de vigencia de la Emision Unica.



Mecanismo de Colocacion
Primaria y Mecanismo de
Negociacion de los
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del Fideicomiso y su
Emisién Unica
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Periodicidad del Pago del
Rendimiento Generado
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SIMV S
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del fideicomiso
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Mediante el Mecanismo Centralizado de Negociacién de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S.A. (BVRD)

El Objetivo de Colocacion corresponde a la colocacion del 65% de los Valores de Fideicomiso que
estarian respaldados por las acciones transferidas al fideicomiso en un primer aporte en relacién
a dicho total. El mismo sera alcanzado en intentos de colocacion sucesivos siempre y cuando
sean dentro del Plazo de Vigencia de la Emision Unica. Las acciones que no logren monetizarse
una vez aportadas al Fideicomiso y vencido el Plazo de Vigencia seran devueltas al
Fideicomitente que las aporto.

El Fideicomiso deberd contar con un fondo de liquidez necesaria para cubrir sus gastos
recurrentes durante un afio. Siendo el dividendo anual de las acciones la principal fuente de
ingresos del Fideicomiso, el monto necesario para crear esta liquidez serd descontado previo a
transferir a los Fideicomitentes el monto captado por la colocacion de los valores de fideicomisa,
conforme el uso previsto para dichos fondos. Esta liquidez sera registrada y permanecer3 visible
en las cuentas contables del patrimonio del fideicomiso durante todo el plazo de vencimiento de
la Emisién Unica. En el capitulo 16.5 del presente Prospecto se desglosan los detalles del
Mecanismo de Reserva.

Es el punto en que el Fideicomiso alcanza monetizar todas las acciones aportadas en un
momento dado. El Fideicomiso solo estara facultado para pagar rendimiento a sus Tenedores,
cuando haya alcanzado el Punto de Inflexidn.

De manera anual, siempre y cuando el Fideicomiso cuente con dividendos en efectivo pagados
de las acciones de Pasteurizadora Rica, S.A. Los rendimientos gue pague el Fideicomiso
dependen de los dividendos que sean declarados y pagados respecto de las acciones comunes
que conforman el patrimonio del Fideicomiso. La declaracién y pago de dividendos estan sujetos
a las decisiones de las Asambleas Ordinarias de Accionistas de Pasteurizadora Rica, S.A. Estas
asambleas serdn celebradas de manera anual.

El Fideicomisc procederd a pagar rendimientos cuando primero: haya alcanzado el Punto de
Inflexion en base a las acciones aportadas y segundo: cuando se reciban dividendos en efectivo
de las acciones comunes gue conforman el patrimonio del Fideicomiso. Solo bajo estas dos

T "‘»""-."""L- ondiciones el Fideicomiso estara facultado para repartir pagos de rendimientos a los
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o pevaLoRes tenedores de valores de fideicomiso. Hasta tanto estas dos facultades no se cumplan, el

ideicomiso no podra efectuar pago de rendimientos.

n caso de que estos dividendos sean pagados en acciones, estas seran incorporadas al
patrimonio del Fideicomiso, aumentando la cantidad de acciones de Pasteurizadora Rica, S.A.

L._A PROBAD O gentro del patrimonio del Fideicomiso.

Cualquier dividendo en efectivo recibido de las acciones sin haberse cumplido las condiciones
anteriormente citadas esta sujeto a la politica de inversian del Fideicomiso. La fecha de pago de
los rendimientos sera de hasta cinco dias (5) habiles posteriores haberse cumplido las
condiciones minimas enunciadas anteriocrmente o a la fecha en la que el Fideicomiso reciba
dividendos en efectiva por las acciones que componen el patrimenio del Fideicomiso. La
Fiduciaria comunicara como hecha relevante cuando se vaya a realizar un pago de beneficios,
comunicando que €l Fideicomiso va pagar por haber alcanzado el Punto de Inflexion y haber
recibido un pago de dividendes de Pasteurizadora Rica, S.A.

Se ha establecido un Periodo de Liquidacion Anticipada del Fideicomiso el cual dard inicio a partir
del vigésimo quinto (25tc.) afio de la fecha de emisién de la Emision Unica. De esta manera, la
liquidacién del Fideicomiso podria ocurrir antes de los Treinta (30) anos establecidos como su
vencimiento. El fideicomiso por igual pudiera liquidarse de manera anticipada en los casos en
que Accionistas Mayoritarios reciban una oferta de adquisicion de Acciones hecha por un tercero
y el Fideicomiso opte por igual participar en la transaccion. Se podra producir la terminacion y
liquidacion anticipadas del Fideicomiso, en la forma y condiciones establecidas en el
capitulo 5.4 del presente prospecto.
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Razones del Fideicomiso  Para fines de cancelar préstamos tomados por Consorcio Citricos Dominicanos, S.A. '
Para financiar requerimientos de capital de trabajo de Pasteurizadora Rica, S.A. segun se describe

en los capitulos 6.1.5 y 6.2.5 del presente prospecto.

Caracteristicas de los El fideicomiso se constituird con acciones comunes de tas que componen el capital §ocia| de
Activos del Fideicomiso Pasteurizadora Rica, S.A, que seran aportadas por los Fideicomitentes. Los activos que
conforman el patrimenio del Fideicomiso tienen las siguientes caracteristicas:

Son Acciones Comunes de las que componen el capital social de Pasteurizadora Rica, S.A, las
cuales:

1. han sido integramente suscritas y pagadas antes de su emision, mediante pagos en
efectivo o por aportes en naturaleza a la Sociedad;

2. serdn nominativas;

3. en cada uno de su certificado de acciones tendra las siguientes enunciaciones:

a. La designacién "accion" y su condicién de nominativa;

b. La denominacién, domicitio social y los datos de la matriculacion de la Sociedad

en el Registro Mercantil y en el Registro Nacional de Contribuyentes;

El capital social autorizado y el suscrito y pagado;

El numero del certificado;

La cantidad de acciones que representa y su valor nominal;

La denominacian del Fideicomiso en su calidad de accionista;

Las restricciones estatutarias a su transferencia;

La fecha de emision del certificado.
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Los certificados de acciones seran firmados por el Presidente y el Secretario del Consejo de
Administracidn o por las personas que los representen o sustituyan o por las que al efecto
designe el Consejo de Administracion; y llevaran el sello de la Sociedad.

Todos los certificados de acciones emitidos deben figurar en un libro registro que llevara la
Sociedad, en el cual se inscribiran las transferencias de acciones y la constitucion de derechos
reales y otros gravamenes sobre las mismas.

Los derechos politicos que las acciones otorgan al Fideicamiso seran ejercidos por la Fiduciaria
en representacidn del Fideicomiso en las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias de accionistas
de Pasteurizadora Rica, S.A. Cada Accién dard derecho a un voto y, ademads, conferira al
fideicomiso en calidad de su titular los siguientes derechos:

1. El de participar en el reparto de las ganancias sociales, en forma proporcional al valor vy al

nimero de sus acciones, calculado durante el tiempo en que dichas acciones hayan

estado suscritas y pagadas; y, en caso de liquidacion de la Sociedad, a una parte

proporcional a su valor del capital suscrito y pagado, del activo social, de los fondos y de

las reservas;

El de suscripcion preferente en la emisién de nuevas acciones;

El de adquisicion preferente en caso de que un accionista de la sociedad ofrezca en venta

sus acctones;

4. El de asistir y votar en las Asambleas generales;

El de informacion; y

6. Los demas derechos que son conferidos a los accionistas por los Estatutos Saciales de |a
Sociedad y por las leyes vigentes.

Lo

v

Los derechos econdmicos que otorgan las acciones son recibidos por el Fideicomiso en forma
de:

1. Dividendos en efectivo; o
2. En nuevas acciones.

En ambos casos cuando sean declarados por la Sociedad. Cuando los dividendos pagados sean
en efectivo el Fideicomise distribuira los montos que reciba en forma de rendimientos pagados
a los tenedores de los Valores objeto de este Fideicomiso y su Emisién Unica, luego de haber
deducido los costos y gastos a cargo del Fideicomiso. Cuando los dividendos sean pagados en
acciones las mismas se integraran al patrimonio del Fideicomiso, Las acciones recibidas en
calidad de pago de dividendo serdn de las mismas condiciones y restricciones que las
traspasadas por los Fideicomitentes durante la constitucion del Fideicomiso.
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Las acciones seran transferidas al fideicomiso mediante distintos actos durante el plazo de
constitucion del fideicomiso. El primer aporte al Fideicomiso sera el siguiente:

Fideicomitente Cantidad de Acciones

Pasteurizadora Rica, S.A. 130,301
Consorcio Citricos Dominicanos 124,211
Total 254,512

El fideicomiso podra recibir activos adicionales de forma sucesiva con las mismas
caracteristicas esenciales establecidas en el presente Prospecto de Emisién, tanto para
respaldar las ampliaciones de la Emision Unica come para pago de rendimiento al
Fideicomiso.

AA-fo (N): Valores de fideicomiso con una muy bhuena combinacion entre el riesgo propioc de los
activos o derechos que lo conforman y |a calidad de la administracién de la sociedad fiduciaria.
Por la agencia calificadora de riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

A+sf Sociedades fiduciarias con un buen nivel de estructuras y politicas para la administracion
de fideicomisos de oferta publica. Por la agencia calificadora de riesgos Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo.

Valores de Fideicomiso de Renta Variable

El vencimiento de los valores es de Treinta (30) afios, los cuales se computaran a partir de la fecha
de emision de la Emisidn Unica.

T Pasteurizadora Consorcio Citricos
Explicativo del Rica, S.A. Dominicanos. $.A.
Fideicomiso
4
| Acciones Camunes de
Dividendo | 3 Pasteurizadora Rica, S.A.
: ' . (1
= SUPERINTENDENCIA DEL il -
i: 1\ ..cRuﬂmo OE VALORES | e
'2"» FIDEICOMISO Fte ndurnmntu
{Acciones Comunes) = Inversionista
=
2
(- d Inversionista
Valores de

Riesgos Asociados al
Fideicomiso y los Valores

Renta Variable

; ’ [ Inversicaista
Fiduciaria Universal, S.A.

Efectivo | 1
| Inversionista

l Inversionista

A efectos del analisis de los riesgos asociados a este Fideicomiso, se han dividido los riesgos en
dos grupos: los riesgos inherentes al negocio de Pasteurizadora Rica, S.A. y los riesgos inherentes
al mercada de valores dominicano,

Riesgos inherentes a Pasteurizadora Rica (el Activo Subyacente del Fideicomiso).

» Riesgos comerciales: Rlesgo asociado a peérdidas o reducciones de las ganancias
producto de caida de los margenes de comercializacion o cuotas de mercado.

» Riesgos financieros: son aquellos que podrian originar reduccion de las ganancias o
pérdidas en Pasteurizadora Rica, S.A. 0 alguna de sus filiales, producto de variaciones en
los precios de algun factor de mercado financiero, a saber:

o Riesgo de tasas de interés: Es el riesgo asociado a pérdidas o reduccidn de las
ganancias, producto del aumento del costo del financiamiento al que
Pasteurizadora Rica, S.A.
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o Riesgo cambiario: Es el riesgo asociado a pérdidas o reduccion de las ganancias
producto de variaciones en la tasa de cambio. Pasteurizadora Rica, SA. y sus
filiales estan expuestas a las tasas de cambio del Peso Dominicana (DOP) en
relacion al Dolar Estadounidense (USD) y a la tasa de cambio del Peso
Dominicano en relacidn al Euro (EUR).

o Riesgo por subidas en la tasa de cambio DOP/USD: Un alza en la tasa de cambio
DOP/USD expondréd a la empresa a pérdidas por los financiamientos u
obligaciones que haya contraido denominados en esa moneda. De igual modo,
un alza en la tasa de cambio podria encarecer la adquisicion de materia prima o
magquinarias que deban ser adquiridas en et extranjero.

o Riesgo por bajas en la tasa de cambio DOP/USD: Una baja en la tasa de cambio
DOP/USD expondra a la empresa a ganancias por los financiamientos u
obligaciones que haya contraido denominados en esa moneda. De igual modo,
una bajada en la tasa de cambio podria abaratar la adquisicion de materia prima
o maquinarias que deban ser adquiridas en el extranjero.

o Riesgo por subidas en la tasa de cambio DOP/EUR: Un alza en la tasa de cambio
DOP/EUR expondrd a la empresa a pérdidas por los financiamientos u
obligaciones que haya contraido denominados en esa moneda. De igual modo,
un alza en |a tasa de cambio podria encarecer la adquisicion de materia prima o
maquinarias que deban ser adquiridas en el extranjero.

o Riesgo por bajas en la tasa de cambio DOP/EUR: Una baja en la tasa de cambio
DOP/EUR expondréd a la empresa a ganancias por los financiamientos u
obligaciones que haya contraido denominados en esa moneda.

o Riesgo de crédito: Es el riesgo asociado a sufrir pérdidas por impago de alguna
facilidad crediticia que haya otorgado Pasteurizadora Rica, S.A. o alguna de sus
filiales.

o Riesgo de liguidez: Es el riesgo asociado a reduccidn en el flujo de efectivo que
pueda percibir Pasteurizadora Rica, SA o sus filiales, pudiendo afectar la
capacidad de pago de sus diversos compromisos y ocasionar cambios en los
planes de negocio de estas empresas, pudiendo incrementar los gastos
financieros o provocar la venta de activos.

Riesgo _de tasas de interés: Riesgo asociado a pérdidas o incremento de costos producto
de aumento en las tasas de interés a las que Pasteurizadora Rica, S.AA. 0 sus filiales se
financian.

Riesgo cambiario: Riesgo asociade a pérdidas que pueda sufrir Pasteurizadaora Rica, SA. o
sus filiales por cambios en la tasa de cambio de! peso dominicano contra el dolar
estadounidense (DOP/USD) o de cualquier otra divisa a la que se encuentre expuesta.
Riesgo de crédito: Riesgo asociade a sufrir pérdidas por impago de alguna facilidad
crediticia que haya otorgado Pasteurizadora Rica, S.A. o alguna de sus filiales.

Riesgo de liquidez: Riesgo asociado a reduccion en el flujo de efectivo que pueda percibir
Pasteurizadora Rica, S.A. en determinado momento, pudiendo afectar la capacidad de
pago de sus diversos compromisos,

Riesgo por deterioro de cuentas por cobrar: Riesgo asociado con a falta de efectividad
en el cobro de las cuentas por cobrar de Pasteurizadora Rica, S.A. y sus filiales, lo cual
pueda generar pérdidas por cuentas incobrables o incrementos en los gastos financieros
para solventar los correspondientes retrasos.

Riesgo por incremento de costos de las materias primas: Los insumos usados por
Pasteurizadora Rica, S.A. y sus filiales estan expuestos a cambios y podrian aumentar sus
precios, producienda incrementos en los costos de produccion.

Riesgos operativos: Pasteurizadera Rica, S.A. y sus filiales son empresas industriales que
estan expuestas a pérdidas potenciales por fallas en sus procescs productivos.

Riesgos medioambientales: Pasteurizadora Rica, S.A. y sus filiales mantienen cultivos
agropecuarias los cuales estan sujetos a factores de riesgo ambiental como desastres
naturales o enfermedades que diezmen los cultivos locales de frutas o las poblacicnes de
ganado que suplen sus requerimientos de leche cruda.

Riesgos de salud publica: Pasteurizadora Rica, S.AA. y sus filiales procesan productos
agricolas y lacteos, los cuales podrian verse afectados por enfermedades, virus y
bacterias dafiinas para los humanos, pudiendo ocasionar pérdidas cuantiosas y dafio
reputacional.

Riesgos legales: Pérdidas asociadas a demandas por cualquiera de los siguientes factores:
Incumplimiento de las obligaciones ambientales, laborales, tributarias o de cualguier otra
indole regulatoria en la Republica Deminicana o en cualquiera de los mercades en los
que opera.

Riesgos por marca institucional: Cambios en las leyes, normas o cddigos legales que
pudieran generar pérdidas a Pasteurizadora Rica, S.A.

Riesgo por estructura de fideicomiso: Cambios en las leyes, normas o codigos legales que
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pudieran afectar negativamente los derechos propios de los tenedores de los Valores de

Fideicomiso, incrementando la tasa efectiva de tributacion, limitando ia libre disposicidn
de los mismos o afectando las acciones propias de los tenedores.

Riesgos inherentes a fa Emisién Unica y sus Valores:

o

P

Volatilidad: El precio de mercado de los Valores objeto de ta presente Emision Unica

puede estar sujeto a una alta volatilidad.

» Liguidez: El mercado puede no dispaner de precio en algunas ocasiones, dificultando que

el inversionista venda {0 compre) valores en algin momento determinado.

Tanto la volatilidad de los valores, como la liquidez de los valores depende de multiples
factores, entre ellos:

Politica monetaria establecida por el Banco Central de fa RepUblica Dominicana

Deficit o superavit fiscal de la Republica Dominicana

La volatilidad o los precios de mercade secundario de los activos marcadores de la curva
de tasas libre de riesgo de la Republica Dominicana

La oferta o demanda de valores de caracteristicas similares

Estos valores podran generar un pago en efectivo. Ver seccion Periodicidad del Pago del
Rendimiento Generado por ef Fideicomiso.

£stos riesgos estan desarrollados en el Capitulo XI del presente Prospecto.

19 de septiembre del 2019.

27 de septiembre del 2019

T+1

SUPERI “H EMDEMCIA DEL
\' MERCADO DE VALORES

APROBADO
18 SEP 2013

Hasta tres (3) afios maximo a partir del 18 del mes de abril del 2019,

De manera desmaterializada, mediante Anotacién en Cuenta.

los Valores de

lgualmente,
Fideicomiso de la Emisién Unica estan representados por medio de un Acto Auténtico,
instrumentado por Notario Publico, el cual serd depositado en ta Superintendencia del Mercado
de Valores para fines de su inscripcion en el Registre, en la BVRD y en CEVALDOM.

Cien pesos dominicanos {DOP 100.00)

Mil pesos dominicanes (DOP 1,000.00)

El precio de cclocacion para los valores disponibles a colocarse en la Fecha de Emision serd de

Cien pesos dominicanos (DOP 100.00).

Para los demés dias de colocacion, el precio se

determinara en base a la valoracion del patrimonio calculado al cierre del dia antericr. El precio
de colocacion siempre quedara plasmado en los Avisos de Colocacion y Prospectos Simplificados
correspondientes. El precio de colocacién primaria estard disponible en la pagina web y las
oficinas de la Fiduciaria y en el mecanismo centralizado de negociacion de la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana (BVRD).
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- Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa, registrade en la Superintendencia del

Mercado de Valores bajo el SVPB-008 y en la Bolsa de Valores de la Republica
Daminicana como No. PB-09.

- CCI Puesto de Bolsa, registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el
SIVPB-019 y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana como No. PB-102.

En virtud del Contrato suscrito en fecha 29 del mes de julio del 2019 entre CEVALDOM vy la
Fiduciaria, CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. queda designado como agente de
custodia, pago y administrador de la Emision Unica, para que realice los servicios de custodia,
compensacion y liguidacion de los valores, asi como del pago de las utilidades y los pagos del
valor de fideicomiso al momento de la liguidacién de la Emisién Unica.

800 Auditoria, S.2.L. ha sido designado mediante el Contrato de Emision Unica suscrito en fecha
16 de julio del 2019 para ser el Representante de la Masa de Tenedores de la Emision Unica.

27 de septiembre del 2019 para la colocacién de la emisidn unica. Para las demas ampliaciones,
la fecha serd determinada en el Aviso de Cclocacidn Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspendiente.

A partir de la fecha de inicio del periodo de Colocacion y Emisidn de los valores hasta la fecha de
finalizacidén del Pericdo de Colocacion Primaria, en horario que establezcan los Agentes
Colocadores contratados por el Emisor indicando la cantidad de valores que desea al precio de
colocacién primaria y las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de
Suscripcion.

17 de octubre del 2019 para colocacion de la emision Unica. Para las deméas ampliaciones, la

fecha sera determinada en el Avisc de Colocacion Primaria y en el Prospecte Simplificado
correspondiente.

El monto disponible al momento de realizar la orden de suscripcion.

Ef contenido tematico y los requisitos tomados en cuenta para la elaboracion def presente Prospecto de Emision
son los establecidos en el Anexo Vill de la Norma que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicamisos de
Oferta Publica de Valores. Esta norma fue establecida por la Primera Resolucién del Consejo Nacional def
Mercado de Valores de fecha: 04 de octubre del afio 20713 R-CNV-2013-26-MV modificada mediante la resolucién

R-CNMV-2018-07-MV..

[ MERCADO DE VALDRES

APROBADO
18 SEP 2018

~0r __ _SUPERINTENDEMNCIA DEL
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Aclaraciones del Contenido

La informacion contenida en este Prospecta de Emisidn ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas a que realicen su
propia evaluaciéon de la Emisién Unica. El presente Prospecto contiene toda la informacion requerida de acuerdo con la
normativa aplicable. Se considera indispensable la lectura del presente Prospecto para que los potenciales Inversionistas puedan
evaluar adecuadamente la conveniencia de realizar la inversion en los Valores objeto de la Emisidn Unica.

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa (en lo adelante "Inversiones Popular™ o “IPSA” indistintamente), en su calidad de
agente estructurador y Fiduciaria Universal, S.A. en su calidad de Emisor y entidad fiduciaria del Fideicomiso, por no estar dentro
del ambito de sus funciones, no han auditado independientemente la informacién suministrada por los Fideicomitentes
Originadores del Fideicomiso para la elaboracidn de este Prospecto de Emisién. Por lo tanto, ni Inversiones Popular ni Fiduciaria
Universal tendrén responsabilidad alguna por cualguier omision, afirmacion o certificacidn {explicita o implicita), contenida en el
mismo.

Este Prospecto de Emision contiene declaraciones enfocadas con relacién al Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Accionario
Rica 03-FU en su calidad del Fideicomiso con cargo al cual serd realizado esta Emisién Unica por Fiduciaria Universal, S.A.
Adicionalmente, el Prospecto de Emisién puede contener declaraciones enfocadas hacia el futuro del Fideicomiso y de la
Fiduciaria. Tales declaraciones incluyen informacion referente a estimaciones o expectativas actuales del Patrimonio
Fideicomitido y de ia Fiduciaria, a su futura condicién financiera y a sus futuros resultados operacionales.

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones sobre e} futuro no son una garantia del desempenio, riesgo o
incertidumbre que se puedan presentar posteriormente, y que los resultados reales de! Fideicomiso de Oferta Publica de Valores
objeto del presente Prospecto y de la Fiduciaria pueden variar sustancialmente con respecto a los enunciados sobre el futuro,
debido a factores diversos.

Los Valores objeto del presente Prospecto no tienen ni tendran ningln tipo de garantia real o personal (incluyendo al capital
invertido) otorgada por parte de I[nversiones Popular, CCI Puesto de Bolsa, Fiduciaria Universal o el Fideicomitente o sus
accionistas, y seran pagados exclusivamente con los fondos generados por los activos que respaldan los valores del Fideicomiso
de Oferta Publica objeto de este Prospecto de Emisidn. Asimismo, estos Valores ofertados no generan una renta fija, por lo
tanto, el retorno de la inversion es variable dependiendo exclusivamente de la capacidad de pago de las actividades econdmicas
de los bienes que conforman el Fideicomiso de Oferta Piiblica.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley No. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el
fideicomiso en la Republica Dominicana (en lo adelante “ley 189-11“), los activos subyacentes que integran el patrimonio
fideicomitido no forman parte de los bienes de las entidades que los originen o administren, por lo que dichos activos
subyacentes constituiran un patrimonio auténome, independiente y separado de los bienes personales de los Fideicomitentes,
de la Fiduciaria y, del o de los Fideicomisarios y Beneficiarios, para todos los efectos legales.

Los acreedores del o de los fideicomisarios no podrén perseguir fos bienes fideicomitidos mientras éstos se encuentren
integrados al fideicamiso, pero se admite que podran perseguir, para la satisfaccion de sus créditos, tos frutos que el fideicomiso
genere y hayan de ser entregados por el o los fiduciarios al fideicomisaric de que se trate.

El presente Prospecto de Emisidn es de caracter plblico contentivo de la declaracidn de una persona juridica, de constituirse en
un Emisor de Valores de Fideicomiso con cargo al patrimonio fideicomitido denominado Fideicomiso de Oferta Pablica de
Valores Accionario Rica 03-FU con el objeto de generar y colocar una Emisian Unica en el mercado de valores. El presente
Prospecto fue redactado de acuerdo al contenido indicativo para tales efectos del Anexo VII de la Norma que regula las
Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de Valores R-CNV-2013-26-MV  modificada por la Segunda
Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 29 de noviembre de 2018 (R-CNMV-2018-07-MV) (en lo
adelante del presente documento “la Norma de Fideicomisos”).
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Glosario del Contenido

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio calendario. Actual considera los afios
bisiestos de 366 dias.

Es el acto agtentico instrumentado por ante un notario publico, suscrito por el fideicomitente y
la entidad fiduciaria mediante el cual queda constituido de pleno derecho un Fideicomiso y
establece la forma de como operaréa el mismo.

Activos financieros negociables sin vencimiento que representan una porcién residual de la
propiedad de una empresa sociedad anénima.

Son los accionistas, distintos al fideicomiso, que representen de manera individual o conjunto
por lo menos el 60% de las acciones del patrimonio de Pasteurizadora Rica, S.A.

Se refiere a la entidad gue presta los servicios técnicos de asesoria en la estructuracién del
Fideicomiso y su Emisién Unica objeto de la presente oferta publica de valores de fideicomisa y
la redaccion del presente Prospecto de Emision.

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la representacion
inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de os mismos al titular que figure inscrito en un
depésito centralizado de valores.

Es el mecanismo de publicidad que se utiliza para dar a conocer una oferta publica a los
destinatarios de la misma, es contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una
0 mas Emisiones a ser generada a partir de una Emision Unica. El Aviso de Colocacidn Primaria
es elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante normas de caracter general.

Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto prestar todos los servicios
necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que sean necesarios para el
adecuado desarrollo del mercado de valores,

Es la opinian técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de riesgo.

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinion sobre la capacidad
de pago de una Emision de Valores. Las Calificadoras de Riesgos son entidades que para emitir
una calificacion de riesgo respecto a una oferta plblica de valores y su Emisor, deben estar
debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

Corresponderd al ejercicio de valoracién diario de los valores de fideicomiso.

Es una identificacion que se asigna a un valor mobiliario a nivel internacional, tomando como
referencia el Acronimo de “International Securities Identification Number” (ISIN), consistente en
un codigo alfanumérico de doce (12) caracteres que identifica a nivel internacional
univocamente un valor, desarrollado en base al estandar internacional ISO6166.

La suscripcién de valares de oferta publica en mercado primario, sera efectuada en las bolsas de
valores por uno o mas intermediarios de valores contratados por el emisor, de conformidad a lo
establecido reglamentariamente.

Es la colecacion primaria de una emision contratada por el emisor a un agente o unos agentes
de colocacién, mediante la suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del contrato de
comisién, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de colocacion no asumen
compromiso alguno para adquirir los valores objeto de la emision.

Denominado también Contrato de Emision, es el contrato suscrito entre el fiduciario y el
representante de tenedores de valores de fideicomiso. Dicho contrato formara parte integral del
acto constitutivo del fideicomiso de oferta publica.

Es un conirato de Comisidbn o mandato que establece los pardametros de la relacion entre el
Cliente y el Puesto de Bolsa, donde el Puesto de Bolsa actia como comisionista o ejecutante de
la orden; y el cliente como comitente, consintiendo la misma.
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Entidad facultada para crear y llevar el libro contable que conforma el re'gistro de propiqud de
los valores entregados en depdsito, mediante el cual se instrumenta el sistema de anotacion en
cuenta.

El monto minimo en términos monetarios, susceptible de ser negociado en el mercado primario
de valores.

Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo {tomando en
cuenta los dias feriados y fines de semana).

Los dias de lunes a viernes, excluyendo los dias feriados oficiales en Repiblica Dominicana.

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que se pueden
considerar homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de
determinados derechos y obligaciones, que forman parte de una misma operacion financiera y
que responden a una unidad de propésito.

La Fiduciaria, quien realizara la emisién de los valores de fideicomiso con cargo al patrimonic del
Fideicomiso.

Es aquella emision que no requiere de expedicion fisica del titulo a cada inversionista. EI Emisor
simplemente ampara toda la emision a través de un acto auténtico redactado bajo los requisitos
exigidos por Ja Ley del Notariado. La suscripcion primaria, la colocacién y transmision de los
valores que componen la emisién se realizan por medio de anotaciones en cuenta llevadas por
un depasito centralizado de valores.

Es la modalidad de fideicomiso constituido con el fin ulterior y exclusivo de respaldar emisiones
de oferta pdblica de valores realizadas por la Fiduciaria, con cargo al patrimonio fideicomitido,

Persona juridica calificada legalmente para fungir como fiduciario y autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores para administrar fideicomisos de oferta publica. La
Fiduciaria cumple con las obligaciones de Emisor de oferta publica, las cuales realiza en nombre
del Fideicomiso.

Persona fisica o juridica, que transfiere derechos de propiedad u otros derechos reales o
personales a un fiduciario para constituir el fideicomiso y quién establece el fin para el que se
emplearan los recursos captados por medio de la emisidn de los valores de fideicomiso.

La(s) perscnal(s) fisica(s) o juridica(s) que adquiera(n) todos o parte de los activos que conforman

Bene,fjsiatin_,—-—-—-1el patrimonio del fideicomiso (ya sea por llegada la fecha de terminacidn del fideicomiso o la

Sty

_APROBADO
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Fecha de emision
Fecha de transaccion

Fecha de Inscripcion del
Fideicomiso y su Emision
Unica en el Registro

Fecha de vencimiento

liguidacion anticipada del mismo), pudiendo ser los fideicomitentes. tas personas fisicas o
juridicas designadas para recibir beneficios de la administracion del fideicomiso, sin que
necesatiamente sea la destinataria final de los bienes del fideicomiso. En este sentido, los
beneficiarios del presente fideicomiso serdn quienes adquieran los valores de fideicomiso de
enta variable.

Se entiende como la fecha de resolucidn aprobatoria del Superintendente del Mercado de
Valores donde se autoriza la Oferta Pablica de Valores

Es la fecha en la cual los valores empiezan a generar obligaciones y que coincide con la fecha de
inicio del periodo de colocacion, de acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto de
Emision o en el correspondiente Prospecto de Emisidn Simplificado.

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccion o de oferta recibida por el

intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizado de negociacion de la Bolsa de
Valores.

La inscripcion de la Emisién Unica en el Registro debe tomar lugar en el periodo de diez (10) dias
habiles contados a partir de la fecha de notificacion formal por parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores al Emisor de la aprobacién del Fideicomiso y su Emision Unica mediante
documento escrito.

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la redencién de los valores.
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Corresponde a la persona fisica prevista en el acto constitutivo como representante legal y
encargada por parte del fiduciario para la conduccion del o de los fideicomisos de oferta
publica, asumiendo la responsabilidad por los actos, contratos y operaciones realizadas por el
fiduciario que se relacionan con los referidos fideicomisos.

Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compafiia calificadora de riesgo, inscrita en
el Registro, sobre los Emisores y sus valores que por su estado de solvencia y relacién histérica
de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de
pago, por lo que son recomendadas para la inversion bajo condiciones normales.

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que
pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica, economica o financiera, o el precio
de los valores en el mercado.

Es la informacion que por su naturaleza o posible impacto debe ser manejada con estricta
discrecion, por parte de los Miembros del Consejo Nacional del Mercado de Valores, los
funcionarios y el personal de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un conjunto determinadao de reglas
de admisién, cotizacidn, actuacidn, transparencia y convergencia de participantes, reinan o
interconecten simultaneamente a varios compradores y vendedores, con el objeto de negociar
valeres de oferta publica y divulgar informacién al mercado sobre dichas operaciones.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos
centralizacos de negociacién y en el Mercade OTC, para permitir el proceso de emision,
colocacidn y negociacion de valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, bajo la supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas por primera vez en
el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de valores de oferta
publica, emitidos y colocados previamente.

Corresponde al monto total o cantidad de valor méxima de los valores a ser emitidos y puestos
en circulacion durante la wgenaa de la Emision Unica e indicado en el Prospecto de Emision, el
cual ha sido autorizado por el 6rgano societario competente del Emisor. Dicho monto debe ser
registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana para ser
ofrecido en el mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar el
inversionista al Agente Colocador contratado por el emisor, en la Fecha Valor por concepto de
pago de la operacion.

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al publico en general o
a sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacion o difusion,
para que suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente un numero indeterminado
de valores.

El periodo de vigencia de la Emisién Unica comenzara en la fecha de inicio del Emisién Unica,
definida como la fecha de inscripcion del Fideicomiso y su Emision Unica en el Registro, vy
culminara de acuerdo al literal a) del Articulo 63 de la Norma de Fideicomisos de Oferta Publica,
en un plazo que no podréa exceder [os tres (3} afios.

Este plazo comenzara en la fecha de inscripcion del fideicomiso en el Registro del Mercado de
Valores y vence al cumplir el tercer (3er) afio inscrito. Una vez expirado este plazo, no se podran
emitir nuevos valores con cargo al fideicomiso.

Es un documento escrito de caracter pdblico que contiene las caracteristicas concretas de los
valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacién relevante respecto del emisor y de
los intervinientes del proceso de oferta publica.
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Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad fa colocacion de los valores de oferta
puplica.

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Fideicomiso y su Emisién
Unica. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya que no cuenta con la
informacion completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emisién y de
colocacidn.

Cuando cada activo aportado al Fideicomiso sea monetizado de manera efectiva.

Es quien actia en representacion de los tenedores de valores emitidos dentro de una oferta
publica de valores de fideicomiso. Es ademéas, mandatario designado en el contrato de emision o
por la asamblea general de tenedores, 0 en su defecto, por decisidn judicial, que debera ser de
nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o
asociaciones que tengan su domicilio en la Republica Dominicana. Tendra facultad de realizar, en
nombre de los tenedores, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes
de los tenedores.

Es un organismo autdénomo y descentralizado del Estado, investido con personalidad juridica,
patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad para demandar
y ser demandadoc. Tendra por objeto promover un Mercado de Valores ordenado, eficiente y
transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley y mitigar el riesgo
sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan
en el Mercado de Valores.

Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o partes alicuotas de participacidn sobre el
patrimonio del emisor a prorrata de la inversion, siendo el rendimiento variable en forma de
ganancias de capital o distribuciones periédicas de dividendos, segun la politica de dividendos
establecida.

Precio al que se compra ¢ vende una obligacién o valor en el mercado. El valor de mercado es
aquel importe que se le asigna a un bien o producto determinado entendiendo como tal aquella
suma de dinero que un vendedor podria obtener por el mismo en condiciones estandares de un
mercado de valores.

Es ef valor de la oferta de compra de la acciones por un tercero que reciba la Fiduciaria dentro
de las condiciones descritas en el Articulo 10.3.2 del Acto Constitutivo del Fideicomiso.

Son los valores cuyo valor nominal estéd respaldado econémicamente por el resultado de su
participacion alicuota sobre el activo subyacente del Fideicomiso.
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CAPITU:JLO IV.- RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL FIDEICOMISO, DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO DE
EMISION Y ORGANISMOQS SUPERVISORES

4.1 Agente Responsable de la Estructuracién del Fideicomiso y Elaboracién del Prospecto de Emisidn

Inversio_n_e’s Pqpylar. S.A. - Puesto de Bolsa, estructuré el Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores mediante el cual se genera
esta Emision Unica y elabor6 el presente Prospecto. Se hace entrega del presente Prospecto de Emisidn para facilitar al

potencial inv_e_rsior)isFa informaciones que pueden serle de utilidad en su decision de inversion en los valores relacionados con la
presente Emision Unica.

4.1.1 Responsables de la Informacién

Por parte de Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa {IPSA), en su calidad de Agente Estructurador, la responsabilidad del
contenido de la informacion, en el sentido de las labores que realizé en el ejercicio de sus competencias como estructurador, en
atencion al numeral 3) del Art. 54 de la Ley No. 249-17, es asumida por el sefior Jose Manuel Cuervo, de nacionalidad
dominicana, mayor de edad, partador de la cédula de identidad No. 001-1015031-5, en su calidad de Gerente General de IPSA.

Por parte de Fiduciaria Universal, S.A, en su calidad de Emisor de Valores de Fideicomiso, la responsabilidad del contenido de la
informacion es asumida por el sefior Roberto Millan, de nacionalidad colombiana, mayor de edad, portador de la cédula de
identidad No. 402-2647080-1, en su calidad de Vicepresidente Ejecutivo de la Fiduciaria y en efecto Gestor fiduciario del
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores.

Por parte de C, S.A. - Puesto de Bolsa, en su calidad de Asesor de los Fideicomitentes, la responsabilidad del contenido de la
informacién, en el sentido de las labores que realizd en el ejercicio de sus competencias como asesor, en atencion al numeral 3)
del Art. 54 de la Ley No. 249-17, es asumida por el sefior Jose Antonio Fonseca, de nacionalidad venezolana, mayor de edad,
portador de la cédula de identidad No. 001-1015031-5, en su calidad de Presidente Ejecutivo de CCL

Por parte de Delloite R.D., en su calidad de Valuador del Fideicomiso de Oferta Publica, la responsabilidad del contenido de la
informacidn, en el sentido de las labores que realizd en el gjercicio de sus competencias como valuador, en atencién al numeral
3) del Art, 54 de la Ley No. 249-17, es asumida por el sefior Richard Oliver Troncoso Castillo, dominicano, identificado con la
cedula de identidad y electoral nimero 001-0052217-6

Por parte de Juristas, S.AS., en su calidad de asesor legal de los Fideicomitentes, la responsabilidad del contenido de la
informacién, en el sentido de las labores que realizd en el ejercicio de sus competencias como asesor legal, en atencion al
numeral 3) del Art. 54 de la Ley No. 249-17, es asumida por el sefior Lic. Praxedes Castillo Baez, dominicano, identificado con la
cedula de identidad y electoral nimero 001-0790451-8

Por parte de Consorcio Citricos Dominicanos, S.A. y Pasteurizadora Rica, S.A., en calidad de Fideicomitentes, la responsabilidad
del contenido del presente Prospecto es asumida por el sefior Pedro Guillermo Brache Alvarez, dominicano, portador de la
cédula de identidad y electoral No. 001-0084170-9, en su calidad de Representante Legal de los Fideicomitentes. Por igual |a
responsabilidad de a informacidn, en materia de su competencia, como lo indica el articulo 54 de la Ley 249-17, es asumida por
el Consejo de Administracion y Comisario de Cuentas de Pasteurizadara Rica, S.A. el listado de los miembros del consejo
aparece en el capitulo 6.1.1 del presente Prospecto de Emisidn.

En el Anexo 01 del presente Prospecto, constan las declaraciones juradas bajo la forma de acto bajo firma privada legalizadas las
firmas por notario publico debidamente certificadas por la Procuraduria General de la Republica Dominicana con la declaracién
de cada uno de los responsables listados anteriormente indicando que se ha empleado la debida diligencia en la verificacion del
contenido del presente Prospecto de Emisidn y en toda la documentacidn presentada a la SIMV para la autorizacion del
Fideicomisc de Oferta Publica y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el mercado de valores en forma tal que
certifican la veracidad del mismo y que en éste no se presentan omisiones de informacién que revistan materialidad y que
puedan afectar la decision de los futuros inversionistas.

4.2 Organismos Supervisores

El presente Fideicomiso de Oferta Publica de Valores fue aprobado por la SIMV mediante la segunda Resolucion de fecha 5 de
abril del afio 2019 (R-SIMV-2019-07-FOP) e inscrito en el Registro bajo el No. SIVFOP-006 y registrado en la Bolsa de Valores de
la Reptblica Dominicana, S.A. con el registro No. BV1907-VF000S. La Direccion General de Impuestos Internos expidio el Acta de
Inscripcidn en el Registro Nacional del Contribuyente inscribiendo el Fideicomiso con el RNC N -95218-6—+Portoque el
Fideicomiso y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de |as siguientes instituciones: 5-{;} [ SUPER NTENDENCIADEL |

MERCALO DE
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Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana (SIMV)
Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue, Santo Domingo, Rep. Dom.

/ /7 Tel.: (809) 221-4433;
/ / www.simv.gob.do

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)
José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Morales,
Bolsa de Valores dela Santo Domingo, Republica Dominicana
x R Tomea Tel.: (809) 567-6694
www balsard.com

Direccion General de Impuestos Internos
Ave. México No. 48, Gazcue, Santo Dominge, Rep. Dom.

DIRECCION GENERAL , :
" DT INPUESTOS Tel.. (809_) 689-2181
INTERNGS www,dgil.gov.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con o establecido en la Ley de Mercado de Valores No. 249-17, el
Reglamento de Aplicacién contenido en el Decreto No. 664-12 (modificado mediante el Decreto No. 118-16), la Ley sobre el
Fideicomiso No. 189-11, el Reglamentc No. 95-12, las Normas, Circulares y Resoluciones adoptadas por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores y su normativa complementaria.

4.3 De los Auditores

El auditor externo que tiene a su cargo la elaboracién de los informes de auditoria del Fideicomiso de Oferta Publica es la firma
de auditores ERNST & YOUNG, S.R.L, cuyas generales se detallan a continuacion:

ERNST & YOUNG, S.R.L.,

Contacto: Maylen Altagracia Guerrero Pimentel

Ave. Pedro Henriquez Urefia No. 138, Torre Empresarial Reyna I, Suite 900, Santo Domingo, D.N.
Tel.: (809) 472-3973; Fax: (809) 381-4047; www.ey.com/centroamerica

Registro Nacional de Contribuyes No.: 1-31-20492-9

Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D.: No. 321

Registro en la SIMV como Auditor Externo: SIVAE-022

Los informes de auditoria que genere el Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores Accionario Rica 03-FU (en lo adelante “el
Fideicomiso” o por su denominacién completa) se encontraran asequibles al publico en general tanto en las oficinas de la
Fiduciaria como en el Registro del Mercado de Valores. La firma Ernst & Young se encuentra inscrita en la SIM
mayo del 2009. TENDENCIA DEL

IERCADO DE VALORES
ROBA

SUP ERIN

Y
D AP

4.3.1 De los Asesores

Asesores legales:

CASTILLO & CASTILLO
JURISTAS, S. A. S.
CASTILLO ﬂ" CASTILLD Contacto: Lic. Praxedes Castillo Baez
BT RGD | Ave. Lope de Vega No. 4, Sto. Dgo., D. N,, Rep. Dom.
Tel.: (809} 562-3344; Fax: (809) 542-7969; www castillo.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-11649-8

e ol sokbie 18

Asesores de |os Fideicomitentes:

CCI, Puesto de Bolsa S.A.
PUESTOC DE BOLSA, 5.A, Contacto: Jose Antonio Fonseca
Presidente Ejecutivo
Ave. Gustavo Mejia Ricart, Esq. Ave. Abraham Lincoln, Torre Profesional
Bilmore II, Piso 10, Piantini, Santc Domingo, R.D.
Tel:: (809) 566-9030; www.ccl cam.da/web/
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-73643-1
Miembro de la BVRD registrado con el No. PB-102
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el No.
SIVPB-019



4.4 Agentes Colocadores
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Inversiones Popuiar, S. A. - Puesto de Bolsa

Cantacto: Jose Manuel Cuervo

Gerente General

Piso 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy #20, Sto. Dgo., Distrito Nacional
Tel.: (809) 544-5724; www.inversionespopular.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6

Miembro de la BVRD registrado con el No. PB-0009

Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el No.
SVPB-008

CCI, Puesto de Bolsa 5.A.

Contacto: Jase Antenio Fonseca

Presidente Ejecutivo

Ave, Gustavo Mejia Ricart, Esq. Ave. Abraham Lincoln, Torre Profesional
Bilmore II, Piso 10, Piantini, Santo Damingo, R.D.

Tel.: (809) 566-9030; www ccl.com.do/web)/

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-73643-1

Miembro de la BVRD registrado con el No. PB-1020

Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el No.
SIVPB-019

Entre las responsabilidades y funciones citadas de los representantes de los agentes colocadores se encuentran las siguientes:

i) Asistir a la Fiduciaria en la colocacidn de los valores objeto del presente Prospecto,
i) Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista calificado, y
iii) Representar a la fiduciaria por ante CEVALDOM y la BVRD.

Las obligaciones de los agentes colocadores se encuentran establecidas en el Contrato para la Colocacidn Primaria de la

presente Emision Unica.

(C0r __ SUPERINTENDENCIA DEL
b[fx-l"v' MERCADO DE VALORES
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CAPITULO V.- EMISION UNICA Y VALORES DE FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA

5.1 Aclaracion
La Emision Unica de los Valores del presente Fideicomiso se haré dentro de una Emisidn Unica con cargo al patrimonio del

respectivo Fideicomiso. Fiduciaria Universal, S.A. no responderéa con sus bienes por las obligaciones contraidas en la ejecucion
del Fideicomiso. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente con los bienes fideicomitidos.

5.2 Caracteristicas Generales y Condiciones de la Emisién Unica

Tipo Valores a Emitir
Monto Total y Moneda
Autorizado

Valor Nominal de los
Valores

Cantidad de Valores
Inversion Minima
Precio de Colocacion
Primaria para los valores
disponibles a colocar
Periodo de Vigencia, es

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION UNICA

Valores de Fideicomiso de Renta Variable

Hasta Ocho Mil Millones de Pesos Dominicanos (DOP 8,000,000,000.00)

Cien Pesos Dominicanos (DOP 100.00)

Ochenta millones (80,000,000)
Mil Pesos Deminicanos {(DCF 1,000.00)

El Precic de Colocacion para los Valores de Fideicomiso disponibles a colocarse en la Fecha de
Emision sera de Cien Pesos Dominicanos (DOP 100.00). P_ara los demas dias de colocacion, el

precio se determinara en base a la valoracion del
Tres anos a partir de la fecha de inscripcion del F

_patrimonio calculado al cierre del dia anterior.
dgl}'iom,i&;aseﬁmlémiﬂén (dnica en el Registro.
k 1 ¢

MERCADD DE VALORES

decir el periodo en que el
Fideicomiso se constituira

y podra recibir activos para | 8 SEP 7019
respaldar las distintas

ampliacicnes de la Emision

iy | APROBADO

Fecha de Vencimiento de
los Valores

Cantidad de Emisiones
Representacion

Treinta (30) afios a partir de la fecha de emisidn. La Fecha de Emision quedaré establecida en el
Prospecto de Emision Definitivo.

Emision Unica.

Desmaterializada, mediante Anotacion en Cuenta.

Esta Emision Unica se hara constar mediante acto auténtico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado.
chhq’acto debera ser suscrito por la Fiduciaria y contener las caracteristicas y condiciones de los valores. A partir de la fecha de
emision de la Emision Unica, los valores tendran un plazo de vencimiento de hasta treinta (30) afios.

Los valores que integran la Emision Unica seran de caracter desmaterializado, representados mediante Anotacion en Cuenta.
Debido a su naturaleza, los valores de fideicomiso eriginan una participacion de propiedad del patrimonio del fideicomiso. En tal
sentido, el rendimiento ofrecido por los Valores emitidos con cargo al patrimonio del Fideicomisa objeto del presente Prospecto
sera variable siendo el resultado de las ganancias o pérdidas que genere el Fideicomiso. En ese orden, los valores otorgan a los
inversionistas que los adquieren un derecho o parte alicuota sobre el patrimonio del Fideicomiso y seran susceptibles de ser
negaciados en el mercado secundario a través de los mecanismos centralizados de negociacién autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores (en lo adelante la "SIMV” ¢ por su denominacién completa).

5.2.1 Plan de Colocaciones de la Emisién Unica

A continuacidn el plan de colocaciones:

Monto Nominal de la Fecha de Monto Nominal Cantidad de Fecha Inicio Finalizacion
Emision Unica Emision Disponible para Valores a Periodo de Periodo de
Colocar Colocar Colocacion Colocacion

DOP 8,000,000,000.00 27 Sept. 2019 DOP 3,860,438,016.00 38,604,380 27.Sept2019 17.0ct.2019

Las informaciones marcadas por un asterisco (*) estdn por determinar al momento de la elaboracion del presente
Prospecto.

5.3 Metodologia de Valoracion de los Valores

Existira uniformidad a la metodologia aplicada para efectuar la valoracién que se realice a los valores del Fideicomiso y a los
activos del Fideicomiso. Dicha metodologia se mantendra siempre y cuando la SIMV no requiera ajuste en la misma. La
valorizacion de los Valores de Fideicomiso de Renta Variable corresponderé al resultado que sera dado por et ejercicio de dividir
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el patrimonio valor neto del Fideicomiso {equivalente al total de activos menos el total de pasivos del fideicomiso) entre el
numero de valores respaldados par el patrimonio del fideicomiso.

El valor justo de mercado del patrimonio fue calculado utilizando el método de flujos de efectivo libres descontados y el valor de
los activos netos de la Sociedad. Los flujos de efectivo libres descontados, se descuentan utilizando una tasa de retorno, el flujo
de efectivo libre estimado para las operaciones futuras de la Sociedad, se le sumaron los activos y se le restaron los pasivos que
no son considerados como del giro del negocio para obtener el valor justo de mercado del patrimonio de la Sociedad. El valor
del patrimonio se obtiene por diferencia entre el valor de mercado de los activos y el valor actual de los pasivos, El valor de las
acciones sera determinado mediante valoracion realizada por el Consultor Independiente. Copia de los informes de valoracién
sera suministrado por la Fiduciaria al Representante de Tenedores, la Calificadora de Riesgo, los Auditores Externos, a la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) y a cualquier autoridad competente que lo requiera en relacidn con cualquier
proposito del Fideicomiso.

El informe del Consultor Independiente figura como anexo 04 del presente Prospecto y sera remitido por la Fiduciaria a la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) en un plazo no mayor de cinco (5) dias habiles a contar de la fecha de
vencimiento del informe anterior. Durante el Plazo de Vigencia del Fideicomiso este informe se actualizara de manera semestral.
Una vez constituido el Fideicomiso o concluido el Plazo de Vigencia, el informe debera actualizarse de manera anual. El informe
de valoracion debera ser preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIOF). El informe
de Valoracion se pondrd a disposicion del pablico inversionista a través de la Fiduciaria, del Representante de Tenedores v de la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV). Los costos de dichas valoraciones seran cubiertos por el Fideicomiso como
parte de los Gastos Periddicos.

Si la valoracién del Consultor Independiente arroja una insuficiencia o deterioro significativo del valor de los bienes del
Patrimonio del Fideicomiso con relacidn a la valoracion realizada en el afio inmediatamente precedente, la Fiduciaria debera
proceder en la forma indicada en el Articulo ochenta y dos (82} de la Norma que Regula las Sociedades Fiduciarias y los
Fideicomisas de Oferta Publica de Valores letra R guion letras CNV guion dos mil trece guion veintiséis guion letras MV (R-CNV-
2013-26-MV). El articulo 82 citado anteriormente dicta como sigue:

“Articulo 82. Deterioro o insuficiencia significativa de los activos def fideicomiso. 5/ como resuftado de la actualizacicn de
la tasacidn las categorias de activos clasificados como propiedad, planta y equipo o como propiedades de inversion que
constituyen los activos del fideicormiso se comprueba que se ha producido un deterforo o una Insuficiencia significativa
equivalente a un quince (15) por ciento de su valor con relacion a /a ultima tasacion realizada, el fiduciario debera informarlo de
manera inmediata o a mas tardar dos (2} dias habiles a /a superintendencia como hecho relevante

Pérrafo I En el caso de que el deterioro o insuficiencia sea equivalente a un veinte (20) por ciento de su valor con relacion a la
Ultima tasacion reafizada, el fiduciario lo informard inmediatamente o a més tardar dos (2) dias hdbiles como hecho relevante a /a
Superintendencia y procedera a solficitar por medio del representante de tenedores de valores de fideicomiso, una asamblea
extraordinaria de tenedores para que se decida lo que corresponda en estos casos. Los resultados de la decision adoptada por la
asamblea extraordinaria de tenedores deberdn ser informados a la Superintendencia, quién verificara que la decision se ha
tomado cumpliendo con los requisitos legales establecidos para estos propositos.

Pérrafo [ La notificacion a la Superintendencia sobre estos hechos relevantes deberd cumplir con los requisitos establecidos en
el articulo 28 (Divulgacion y publicacion de hecho relevante) del Reglamento.”

Diariamente el fiduciario determinara el valor de los valores de fideicomiso en atencién al calculo del valor del patrimonio def
fideicomiso siguiendo los principios de contabilidad indicados por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
por las regulaciones en materia contable establecidas por la SIMV.

El valor unitario de cada valor de fidetcomiso calculado el dia p corresponde al resultado de la formula siguiente:

Vuf, = Vp. + Niefe,
Donde:

Vif,: Valor unitario de los valores de fideicomiso el dia p

V'w.: Valor del patrimonio del fideicomiso en el afio ¢
t es el nimero de afios y corresponde a cada momento donde t=0 es el momento inicial o de adquisicion t=n-es-cualquierajo
en el que se realiza un ajuste a valor razonable de los activos del fideicomiso. QT 1 7 SUPERINTENDENCIA DEL
Alas . I . MV MErCADD DE
Nvfe,: Cantidad de valores de respaldados por el fideicomiso

El valor del patrimanio del fideicomiso seré:

APROBADO |
Vp. =Va, =¥, cont(2) donde, -
¢ es el nimero de afios y corresponde a cada momento donde t=0 es el momento inicial o de adquisicién ¢= nes cualquier ano

en el que se realiza un ajuste a valor razonable de los activos del fideicomiso.
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V'a.: Es el valor de los activos del fideicomiso en t, con t desde 0 (ano de inicio) hasta n (indefinido)
11, Es el valor de los pasivos del fideicomiso en t

El valor de los activos del fideicomiso durante et primer afio {(¢=0) V&g, es equivalente al resultado del ejercicio de valoracion
de los activos realizado por la firma Deloitte. Este valor de los activos del fideicomiso sera actualizado anualmente a su valor
razonable y se denota matematicamente por 1'a.. De esta forma:

a4 es el valor de los activos expresados a valor razonable transcurrido un afio después de la fecha de colocacion de los valores
de fideicomiso

Vax: es el valor de los activos expresados a valor razonable transcurridos dos afios después de ta fecha de colocacion de los
valores de fideicomiso

I'as: es el valor de los activos expresados a valor razonable transcurridos tres afios después de la fecha de colocacion de los
valores de fideicomiso (..) continua asi por tiempao indefinido

e, es el valor de los activos expresados a valor razonable transcurridos n afios d pu?s—de—l&fm:ha-dm jtacion de los
valores de fideicomiso thi'\" SUPERIN

'-.II_:'.J DE VALORES

5.4 Liquidacién Anticipada del Fideicomiso | g eEP 72019
wd L L L

En el Articulo 145 de la Ley No. 249-17 se listan las causales de liquidacion de un Fideicomiso de Oferta Publica. A continuacion

citamos dicho articulo: APROBAD O

“Articulo 145.- Causales de liguidacion. Un patrimonio separado, o en su caso, un fideicomiso de oferta publica, no podra ser
declarado en quiebra, sino que entrars en liquidacion forzosa previa aprobacion de la asamblea de tenedores de valores
correspondiente y la no objecion de la Superintendencia, al presentarse cualquiera de /as

causales sigufentes:

1. Sino hubiere sido posible su transferencia a otra sociedad titularizadora o fiduciaria, segun corresponda.

2. Cuando por resolucion, la Superintendencia disponga la cancelacion de la autorizacion y registro de la sociedad
titularizadora o del fiduciario, y no hubiere sido posible Ia transferencia def patrimonio separado o def fideicomiso a otro
administrador.

Cuando se hayan destruido los bienes o activos objeto de Ia titularizacidn de modo fal que se afecten de manera
significativa los flujos de caja.

Cuando se presente una situacion o cambio imprevisible gue altere fos ingresos proyectados, con el consecuente riesgo
de imposibilidad de cumplimiento adecuado de los valores emitidos.

Cvando se produzcan modificaciones al marco regulatorio tributario que perjudiguen de manera significativa al
patrimonio separado o al fideicomiso, segun corresponda.

Cuando se agoten los mecanismos de cobertura y ef flujo de caja sea insuficiente para cubrir el pago de los valores
emitidos.

Otras especificadas en el acto constitutivo y el prospecto de emision, y

Otras causas que se establezcan reglamentariamente.

= IV L Y

Pérrafo: Cuando se contemplen en ef acto constitutivo y en ef reglamento de emision, segun corresponda, constituirdn causales
de liquidacion de un patrimonio separado o un fideicomiso, sin necesidad previa de autorizacion de la asamblea de tenedores de
valores ni de la Superintendencia, las siguientes;

1. Cuando no se lograre alcanzar el objetivo de colocacion necesario.

2 (Cuando se produjere /a resolucion def acto constitutivo o ef contrato de compraventa, antes de la emision de fos valores,

3. Cwando se hubiere redimido el total de los valores colocados y se hayan pagado por completo todas /as obligaciones.”

Adicionalmente a los causales regulatorios, vigentes a la fecha de elaboracion del presente Prospecto, citados anteriormente se
ha establecido un Periodo de Liquidacion Anticipada del Fideicomiso el cual dara inicio a partir del vigésimo quinto (25t0.) afio
de la fecha de emisidn de la Emision Unica. De esta manera, la liquidacién del Fideicomiso podria ocurrir antes de los Treinta (30)
afos establecidos como su vencimiento. A partir del quinto (5to) afio contado a partir de la Fecha de Emision de la Emision
Unica, el fideicomiso por igual pudiera liquidarse de manera anticipada en los casos en que Accionistas Mayoritarios reciban una
oferta de adquisicidn de Acciones hecha por un tercero y el Fideicomiso quiera por igual participar en la transaccion. Se podré
producir la terminacion y liquidacion anticipadas del Fideicomiso, en la farma y condiciones establecidas a continuacién:

1. Si Accionistas Mayoritarios reciben una oferta de un tercero para adquirir una cantidad de Acciones de la Sociedad
menor al total de Acciones de las que sean propietarios, si los Accionistas Mayoritarios deciden no vender sus Acciones
al tercero pero consideran la oferta potencialmente favorable, entonces, los Accionistas Mayoritarios pueden optar por
solicitar a la Sociedad que comunique la oferta del tercero a la Fiduciaria, con copia al Representante de Tenedores, para
gue la Fiduciaria consulte la Asamblea de Tenedores y esta Ultima decida si transferir al tercero ofertante Acciones del
Patrimonic del Fideicomiso en lugar de los Accionistas Mayoritarios a los que la oferta iba originalmente dirigida. La
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notificacion deberd contener copia integra de la oferta de adquisicién recibida, indicando todos los térrr?inos de la
misma, incluyendo pero no limitado a precio, forma de pago y cantidad de Acciones que el tercero ofrece adquirir. La
decisidn de la Asamblea de Tenedores sobre este tema debera ser aprobada por Tenedores propietarios de al menos el
setenta por ciento (70%) de los Valores de Fideicomiso emitidos con cargo al Fideicomiso, y serd comunicada tanto al
Fideicomitente como a la SIMV. En caso de que la Asamblea de Tenedores decida vender acciones al tercero ofertante,
debera comunicarlo por escrito a los Accionistas Mayoritarios y a la Sociedad dentro de los dos (2) dias habiles que
sigan a la decision de la Asamblea de Tenedores. En caso de no convocar a la Asamblea de Tenedores o no tomar una
decision dentro de los sesenta (60) dias habiles que sigan a la comunicacién de |a oferta del tercero por los Accionistas
Mayoritarios a la Fiduciaria, se presumirad que la Fiduciaria y los Tenedores han optado por no vender Acciones al
tercero. Si por el contrario deciden vender Acciones, la venta efectuada por la Fiduciaria a favor del tercero ofertante
conllevara liquidacidén anticipada del Fideicomiso parcial, es decir, en proporcion a la cantidad de Acciones del
Patrimonio del Fideicomiso que sea vendida al tercero. Si la transferencia cubre la totalidad de las Acciones en el
Patrimanio del Fideicomiso, la misma conllevara liquidacién y terminacién anticipada de pleno derecho del Fideicomiso
y del Acto Constitutivo. En todos los casos, las sumas que reciba la Fiduciaria en nombre del Fideicomiso a cambio de las
Acciones vendidas al tercero seran distribuidas proporcionalmente entre los Tenedores de Valores luego de haberse
subsanado cualquier pasivo del Fideicomiso, a titulo de amortizacion de una cantidad de Valores proporcional a las
Acciones vendidas.

2. Si Accionistas Mayoritarios reciben una oferta de un tercero para adquirir una cantidad de Acciones mayor al total de
Acciones de las que los Accionistas sean propietarios, y estos Uitimos consideran la oferta favorable, los Accionistas
Mayoritarios, comunicaran la oferta por escrito a la Fiduciaria con copia al Representante de Tenedores, para gue estos
consulten a la Asamblea de Tenedores si los Tenedores desean participar proporcionalmente en la venta de Acciones y
bajo las mismas condiciones, conforme lo previsto méas adelante en la presente cldusula. La notificacion debera contener
copia integra de la oferta de adquisicidn recibida, indicando todos los términas de la misma, incluyendo pero no
limitado a precio, forma de pago y cantidad de Acciones que el tercero ofrece adquirir. La decisién de la Asamblea de
Tenedores deberd ser tomada por Tenedores propietarios de al menos el setenta por ciento (70%) de los Valores
emitidos con cargo al Fideicomiso, y sera comunicada tanto al Fideicomitente como a la SIMV. En caso de optar por
participar en la transferencia, la Fiduciaria podra transferir al tercero ofertante una cantidad de Acciones iguat al
producto de multiplicar el nimero de Acciones que el tercero ofrece adquirir, por una fraccion cuye numerador es el
numero de Acciones que en ese momento figuren en el Patrimonio del Fideicomiso, y cuyo denominador es el nimero
total de Accicnes de la Sociedad gque se encuentren emitidas al momento de realizar la venta (las "Acciones
Participantes”). En consecuencia, el niUmero de Acciones a ser vendidas al tercero por los Accionistas Mayoritarios
quedara reducide en una proporcidn igual al nimero total de Acciones Participantes a ser vendidas por la Fiduciaria en
nombre del Fideicomiso. Este escenaria correspondera a una liquidacién parcial del Fideicomiso. Es decir, en propaorcion
a la cantidad de Acciones del Patrimonio del Fideicomiso que sea vendida al tercero

3. Si la oferta del tercero a que se refiere el parrafo anterior estd condicionada a que el tercero adquiera la totalidad de las
Acciones propiedad de los Accionistas Mayoritarios y las que integren el Patrimonic del Fideicomiso, los Accionistas
Mayoritarios, previo cumplimiento del derecho de preferencia estatutario, podran optar por llevar a cabo la
transferencia notificandolo a la Fiduciaria y al Representante de Tenedores. La notificacion debera contener copia integra
de la oferta de adquisicidn recibida, indicando todos los términos de la misma, incluyendo pero no limitado a precio,
forma de pago y cantidad de Acciones que el tercerc ofrece adquirir. No existe una obligacién de venta por parte de
los tenedores ante una oferta de esta naturaleza. En este caso la Asamblea de Tenedores tomara la decision de
vender o no vender al tercero ofertante, concomitantemente y bajo los mismos términos y condiciones, la totalidad de
las Acciones que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso.

4. Adicionalmente a los puntos anteriores, a partir del décimo (10mo) afio contado desde |a fecha de emision, la Asamblea
de Tenedares podré aprobar la liquidacion anticipada del Fideicomiso, mediante resolucion aprobada por Tenedares
propietarios de al menos el noventa y cinco por ciento (95%) de los Valores emitidos con cargo al Fideicomiso, cuya
decision sera comunicada a los Fideicomitentes y a la SIMV.

5. A partir del afio primero (1ro) por no haber alcanzado el Objetivo de Colocacion. Si las acciones aportadas en el primer
traspaso al Fideicomiso ne se logran compensar contra colocaciones de Valores de Fideicomiso durante el primer afio
del Periodo de Vigencia, los Fideicomitentes podran solicitar a la Fiduciaria Ia"Emtu;jgn e _sus, aceiones y por
consecuencia la liguidacion anticipada del Fideicomiso. WIMV “Wercano pe VALORES

Estos son los Unicos casos de liquidacion y terminacién anticipadas del Fideicomiso, y los mismo§ padrian]piesentarse tanto
antes como después de iniciado el Periodo de Liguidacion.

Toda disposicion de las acciones a favor de un tercero, debera contar con la aprobacié[‘_u_cﬁl E‘oi?séﬁ l-E-i"e--"'a-"l:iil'a}i|;as1;r::|cién de
la sociedad Pasteurizadora Rica, S.A., conforme las caracteristicas establecidas por el articulo 10, literal b) de sus
estatutos sociales.

En la medida que se moneticen los activos que componen el patrimonio del fideicomiso los montos de gfectivo percibidos seran
distribuidos equitativamente por el agente de pago CEVALDOM segun la proporcion de participacion de cada tenedor de
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Valores de Fideicomiso, garantizandose asi un trato equitativo a todos los tenedores. Previo a la distribucion se deben hacer las
deducciones de las obligaciones a cargo del fideicomiso si las hubiere.

De ocurrir una liquidacion anticipada o parcial del fideicomiso, igualmente se generara una redencién anticipada de los valores
de fideicomiso. Para ello la Fiduciaria, primero: comunicaré la redencién anticipada de los valores del fideicomiso a la SIMV, a la
BVRD y a CEVALDOM como un hecho relevante, y segundo: realizara un aviso mediante publicacion en algun medio lc':ie
comunicacion masiva dirigido a los tenedores de valores del fideicomiso, con no menos de 30 dias habiles previos a la redencidn
efectiva.

A modo de ejemplo de como se realizaria una potencial redencion de los valores de fideicomiso incluimos el siguiente cuadro:

Cantidad de Valores de | Monto Total Monto a pagar por cada
Fideicomiso Circulando a liquidar Valor de Fideicomiso
80,000,000 DOP 8,400,000,000.00 DCP 105.00

Nota: El Monto a Pagar por cada Valor de Fideicomiso resulta de dividir el monto total a liquidar entre el nimero de
valores de fideicomiso circulando en el mercado, es decir, cada valor emitido y colocado.

5.5 Objetivos de Colocacion

Corresponde a la colocacion del 65% de los Valores de Fideicomiso que estarian respaldados por las acciones transferidas al
fideicomiso en un primer aporte en relacién a dicho total. El mismo sera alcanzado en intentas de colocacion sucesivos siempre
y cuando sean dentro del Plazo de Vigencia de la Emisién Unica. Las acciones que no logren monetizarse una vez aportadas
al Fideicomiso y vencido el Plazo de Vigencia seran devueltas al Fideicomitente que las aporto.

5.5.1 Procedimiento para la Devolucién de Acciones no Monetizadas

Las acciones que no logren monetizarse una vez aportadas al Fideicomiso y vencido el Plazo de Vigencia seran devueltas
al Fideicomitente que las aporto.

Si el Objetive de Colocacién no se cumple durante el primer afio los Fideicomitentes podran solicitar a la Fiduciaria la liquidacion
anticipada del Fideicomiso y el total de las acciones aportadas serian devueltas a los Fideicomitentes.

Habiéndose cumplido el Objetivo de Colocacion y vencido el Plazo de Vigencia, la Fiduciaria tendra que devolver en un plazo
maximo de hasta cuarenta y cinco (45) dias habiles cuales acciones no hayan logrado monetizarse. Para esto la Fiduciaria
calculara la diferencia entre el monto total colocada y el valor total de las acciones aportadas al Fideicomiso. Esta diferencia sera
compensada a los Fideicomitentes dividida entre el valor individual de cada accion.

Mediante este calculo se obtendré el nimero de acciones que serad devuelto a los Fideicomitentes.

Dadq la indivisibilidad de las acciones, solo un numero entero de acciones podra ser devueito a_los Fideicomitentes, cualguier
fraccién que no pueda expresarse en un numero entero de acciones guedara a favor del Fide:?miso_ expresadeen accibnes
enteras. WLIMV “wercano oe valores

o o 18 SEP 7019
5.6 Aspectos sobre las Emisiones Desmaterializadas

Todos los valores emitidos y suscritos bajo esta Emision Unica, estaran inscritos en e registko &E}:%@% ﬂema@rgs de
CEVALDOM a favor de los respectivos titulares suscriptores mediante anotaciones en cuenta definidas como asientos registrales
de naturaleza contable que constituyen en si mismos la representacién inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los
mismos al titular que figure inscrito en CEVALDOM. Los valores estaran representados de manera desmaterializada. El Emisor
debera hacer constar mediante acto auténtico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual el
Emisor hara constar los Valores sujetos al sistema de Anotacion en Cuenta.

Asimisma la primera Compulsa Notarial del Acto Auténtico correspondiente a ta Emision Unica deberad ser depositada en
CE\l/ALD_OMl para su custodia. Adicionalmente, compulsas notariales del Acto Auténtico, seran depositadas en la SIMV para fines
de inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa de Valores.

En el caso de que culminado el Periodo de Vigencia de la Emisién Unica, la Emisién Unica no haya sido totalmente suscrita, el
Emisor expedira un nuevo Acto Auténtico par el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en el articulo 92 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No.664-12. La nueva emision del acto auténtico debe enviarse a
Cevaldom, la BVRD y la SIMV. La transferencia de la titularidad de los Valores de Fideicomiso se hard mediante Anotaciones en
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Cuenta a través de transferencia contable o subcuenta de depésito del Tenedor en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
intermediario de valores.

5.6.1 Periodicidad en el Pago del rendimiento del Fideicomiso

Los ren_dimientos que pague el Fideicomiso dependen de los dividendos que sean declarados y pagados en efectivo respecto de
las acciones comunes que conforman el patrimonio del Fideicomiso. La declaracién y page de dividendos estédn sujetos a las
decisiones de las Asambleas Ordinarias de Accionistas de Pasteurizadora Rica, S.A. Estas asambleas seran celebradas de manera
anual.

El Fideicomiso procederéa a pagar rendimientos cuando primero: haya alcanzado el Punto de Inflexion en base a las acciones
aportadas y segundo: cuando se reciban dividendos en efectivo de las acciones comunes que conforman el patrimonio del
Fideicomiso. Solo bajo estas dos condiciones el Fideicomiso estara facultado para repartir pagos de rendimientos a los
tenedores de valores de fideicomiso. Hasta tanto estas dos facultades no se cumplan, el fideicomiso no podra efectuar
pago de rendimientos.

En caso de que los dividendos sean pagados en acciones, las mismas seran agregadas e integradas al patrimonio del Fideicomiso
aumentando Ja cantidad de acciones de Pasteurizadora Rica, S.A. en el patrimonio del Fideicomiso. Las acciones recibidas en
calidad de dividendos tendrian las mismas candiciones y restricciones que las traspasadas por los Fideicomitentes durante la
constitucion del fideicomiso, para fines de disposicion de las mismas.

En caso de que la asamblea de Pasteurizadora Rica, S.A. otorgue al accionista la opcidn de recibir el pago de sus dividendos en
efectivo o en acciones, la Fiduciaria procedera a notificar al Representante de Tenedores de Valores, quien en un plazo no mayor
de guince {15) dias habiles debera convocar una Asamblea Extraordinaria de Tenedores de Valores para que decida si se deberan
recibir los dividendos en acciones o en efectivo. En caso de que la Asamblea de Tenedores no llegue a reunirse, la Fiduciaria
tomara la decision y lo comunicara como un Hecho Relevante dos {2) dias habiles posteriores a la celebracion de la Asamblea de
Pasteurizadora Rica, S.A. La Fiduciaria tomara la decisidon como buen padre de familia ponderando las necesidades de liquidez
del Fideicomiso.

La fecha de pago de los rendimientos serd hasta cinco dias (5) habiles posteriores haberse cumplido las condiciones minimas
establecidas. La Fiduciaria comunicard como Hecho Relevante cuando se vaya a realizar un pago de beneficios, comunicando
que el Fideicomiso va pagar por haber alcanzado todas las condiciones necesarias y haber recibido un pago de dividendos de
Pasteurizadora Rica, S.A.

En caso que se restrinja el pago de rendimientos en un caso que no se encuentre el Fideicomiso en cumplimiento de las
condiciones minimas anteriormente descritas, la distribucién de los dividendos acumulados y no repartidos previamente,
se efectuara cinco (5) dias habiles a partir que se determine que se han alcanzado las condiciones necesarias.

A modo de ejemplo de como se realizaria una distribucién de rendimiento de los valores de fideicomiso incluimos el siguiente
cuadro:

Cantidad de Valores de Dividendos en Reposicidn Monto a pagar por cada

Fideicomiso en Circulacién Efectivo Mecanismo de Valor de Fideicomiso*
Reserva

80,000,000 RD$ 25,000,000.00 RD$ 3.500,000.00 RD$0.27.

* El Monto a Pagar por cada Valor de Fideicomiso es el resultado de dividir los dividendos en efectivo recibidos por el
Fideicomiso menos cualquier reposicion al Mecanismo de Reserva entre el nimero de Valores de Fideicomiso en
circulacion.

Nota:

a. Estos montos no necesariamente representan el rendimiento de los valores del Fideicomiso para ef periodo

establecido. Dichos montos se hacen figurar con el propdsito exclusivo de servir de efemplo ilustrativo en ef
presente documento.

b. Un detalle mas amplio sobre el Mecanismo de Reserva figura en el capitulo 16.5

FE-':f' SUFERINTEMDENCIA DEL

MV MERCADO DE VALORES
5.7 Identificacion del Mercado al que se dirige los Valores de Fideicomiso APRO BADO
Publico en general, inversionistas personas fisicas y juridicas, nacionales o extranjeros. | 1 § SEP 7019
B S O R a Lo o el Rogesttng na
L._III'||.'::II..-: ceilificacin ni responsabiidad po¢
parte de e 3 menecho 2 sohvendia da los J
-_Ii-|i-,:'-n:~-; il sobie s bondades de |os vakes.
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5.8 Negociacion del Valor

El retorno de la inversién es de mediano a largo plazo y la principal fuente de rendimiento de los valores de oferta.
publica es la ganancia de capital al momento de su venta en mercado secundario o con la liquidacion del fideicomiso de
oferta publica. Los intermediario de valores, deben informar a los interesados en adquirir los valores de fideicomiso del
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Accionario Rica 03-FU sobre esta advertencia.

5.8.1 Mercado Primario

Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento de Aplicacion Decreto 664-12, se entenderd por
mercado primario de valares, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcion de valores, donde el producto de la
suscripcidn de valores es recibido directamente por los Emisores, para el financiamiento del uso de los fondos planteados en el
Prospecto de Emisidn correspondiente.

De acuerdo al literal a) del Articulo 63 de la Norma de Fideicomiso el Periodo de Vigencia para el Fideicomiso y su Emision Unica
es de hasta tres (3) afios maximo. El periodo de vigencia comenzara en la fecha de inscripcion del Fideicomiso en el Registro.
Una vez transcurran los tres (3) afios del periodo de vigencia no se podran realizar emisiones nuevas con cargo al Fideicomiso. El
Periodo de Colocacién Primaria de cada ampliacion generada a partir de la Emisién Unica debe estar comprendido dentro del
Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Toda ampliacion requerird de un Aviso de Colocacién Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un peric’adicp de
circulacion nacional. El mismo sera elaborado y publicado de conformidad a tos requisitos que establezca la SIMV mediante
normas de caracter general. El aviso de Colocacién Primaria serd publicado en un periédico de circatacion nacional el dia habil

- . .. . . . -, i . . % 4 P 2 PERINMTENDERD i DR .
que inicie el periodo de colocacion. La Fiduciaria debera remitir a la SIMV, copia del aviso de cqlbeagian ‘#’F.’ﬁﬁ_ﬂt@ﬁ!x#{iﬁ;g‘ bil
siguiente de la fecha en que se hubiere publicado el misma en un periéddico de circulacion nacional. '
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5.8.1.2 Periodo de Suscripcion Primaria

Los potenciales inversionistas interesados en suscribir valores objeto de la presente Emision Unica Helgergn @irigirge Alds)dficinas
de los Agentes Colocadores contratados por el Emisor, a fin de completar los formularios y docum ct Tere el
mismo, relativos a la apertura de su cuenta para proceder a introducir sus ordenes.

Los Agentes Colocadores de manera individual construiran el libro de ordenes para el Publico en General y procederan a
ingresar en el sistema de negociacién de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de
Finalizacién del Periedo de Colocacidn de la ampliacién correspondiente, segun el horario determinado por fa BVRD.

El Publice en General, podré presentar sus Ordenes de Suscripcion a través de los Agentes Colocadares, a partir de la Fecha de
Emision y hasta la Fecha de Finalizacion de la Colocacion Primaria. Dichas érdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria los Agentes
Colocadores contratados por el Emisor, podran recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, y
registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacién. Para los dias distintos al
ultimo dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcién ante los Agentes Colocadores
contratados por el Emisar pasado el horario de negociacién del sistema de la BVRD, su orden guedara para el dia habil siguiente
siempre que esté vigente e Periodo de Colocacidn establecide en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.

Sien un dia de colocacion la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Agentes Colocadores contratados por
el Emisor supera el monto total pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las ordenes
ingresadas, a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacién de las érdenes. Los Agentes Colocadores
caontratados por el Emisor deben velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la SIMV y la BVRD, respecto al
procedimiento a seguir en la suscripcion de valores en el Mercado Primario.

La presente Emisién Unica no establece un monto de suscripcion maximo, el monta que esté disponible al momento del Agente
Colocador realizar la oferta de suscripcion, se constituira en el maximo cuya suscripcion se puede solicitar. El Agente Colocador
contratado debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el
sistema de negociacién de la BVRD.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara si su orden de suscripcion fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Fecha de Emisién de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a Inversiones Popular, S.A. — Puesto
de Bolsa, o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefonicamente o via email o fax a través de Inversiones Popuiar, S.A.
- Puesto de Bolsa, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo. de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Cfertado o por la
falta de disponibilidad de fondos del inversionista al mamento de la transaccidon o por tener la condicion de Orden Total al
momento del prorrateo. Otra causa de rechazo de una orden es que el inversionista segin su perfil de inversionista no puede



) - Pagina 27 de 137
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. £l Agente Colocador bajo la modalidad de Colocacién Primaria con base en
mejores esfuerzos no podra suscribir valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacién Primaria.

5.8.2 Mercado Secundario

El mercado secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacién del
periodo de colocacion de una ampliacion en el mercado primario. Ef Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una
comunicacion escrita a la SIMV y a la BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisién
correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion
del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante serd publicado en la pagina web del Emisor, de la Bolsa de Valores y de la
SIMV (www simv.gob.do). Todos los valores correspondientes a la presente Emisian Unica se inscribiran en la BVRD para que
puedan negociarse a traves de este mecanismo en el mercado secundario,

Los valores de fideicomiso se negociaran en la Bolsa de Valores autorizada en la Republica Dominicana y regulados por la Ley
249-17.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de valores, segin lo establece el
capituio IV Titulo V del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Decreto No. 664-12 sobre los valores
representados por Anotaciones en Cuenta. La Emisién Unica se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto la transmision
de los valores se realizard mediante Anotacion en Cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmisidn se llevara en base a las informaciones que al efecto
le suministre los mecanismos centralizados de negociacion aprobados por la SIMV.

El inversionista interesado en disponer o adquirir valores del presente fideicomiso en mercado secundario a través de la Bolsa de
Valores podra dirigirse a un Puesta de Bolsa autorizado par la SIMV para materializar su transaccion.

5.8.2.1 Circulacién de los Valores

La cesidn o transferencia de los valores se hara mediante transferencia contable de conformidad a las disposiciones del Art, 84
de la Ley 249-17, los mismos estéan representados mediante Anotaciones en Cuenta, La cesidn o transferencia se hard en base a
una comunicacion escrita o por medios electrdnicos que el(los) puesto(s) de bolsa representante(s) de los interesados entreguen
a CEVALDOM. Los valores de Oferta Publica objeto del presente Prospecto de Emision no tienerf sestriccignes BeSH |||:_gll|'§_ 3

. s - . . .. =L =| I
transmision. Sin embargo, la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores | W3V Jaiacan Lores |

5.8.3 Requisitos y Condiciones

Se hace constar que se conocen los requisitos y condiciones que se exigen para la admisién, permanericia®y &tddsiondefalorés
en el mercado secundario, segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos reguladores. ET Emisor acept
cumplir dichos requisitos y condiciones en lo que se refiere a la negociacion de los valores.

5.9 Informacién sobre la colocacion y Adjudicacion de ios Valores Objeto de Oferta Piblica

El proceso de calocacién es la ejecucion sistematica y organizada de las actividades de promocidn, oferta, liquidacion y entrega
de los valores que conforman una emision, con el objeto de realizar la suscripcion de una emision de valores en el mercado
primario de valores, a un precio de colocacion preestablecido en un periodo de tiempo predeterminado.

Los valores que no logren ser colocados en un primer intento, mediante la modalidad de Colocacion con base en mejores
esfuerzos, tendran la oportunidad de colocarse en una prdxima ampliacion de la Emision Unica.

5.10 Precio de Suscripcidn Primaria e Inversion Minima Permitida

El Precio de Colocacidn para los Valores de Fideicomisa disponibles a colocarse en la Fecha de Emision sera de Cien Pesos
Coeminicanos (DOP 100.00). Para los demaés dias de colocacién y cada una de las ampliaciones, el precio se determinara en base a
la valoracidn del patrimonio calculado al cierre del dia anterior.

£/ monto minimo de inversion en el mercado primario serd: Mil Pesos Dominicanos (DOP 1,000.00) o el equivalente a
diez (10) Valores de Fideicomiso.

5.11 Tipo de Colocacicn

Colocacién primaria con base en mejores esfuerzos: esta modalidad de colocacién primaria de una emisién contratada por el
emisor a un agente o unos agentes de colocacién, mediante la suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del contrato
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de comisién, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de colocacidn no asumen compromiso algunc para
adquirir los valores objeto de la emision.

El agente de colocacion que realice para un emisor una colocacién primaria con base en mejores esfuerzos, no podra suscribir
los valores que integran la emisién durante el periodo de colocacion primaria.

5.12 Colocacién por Intermediarios

Los agentes colocadores contratados por el emisor son:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
%INVERS”}NES POPULAR Contacto: Jose I\‘.J/lanuel Cuervo
Gerente General
Piso 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy #20, Sto. Dgo., Distrito Nacional
Tel; (809) 544-5724; www.inversionespopular.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6
Miembro de la BVRD registrado con el No. PB-09
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el No.
SVPB-008

CCI, Puesto de Bolsa S.A.
@ PUESTO DE BOLSA, S.A. Contacto: Jose Antonio Fonseca
Presidente Ejecutivo
Ave. Gustavo Mejia Ricart, Esq. Ave. Abraham Lincoln, Torre Profesional
Bilmore I, Piso 10, Piantini, Santo Domingo, R.D.
Tel.: (809) 566-9030; www.ccicom,do/weby/
Registra Nacional del Contribuyente No. 1-30-73643-1
Miembro de la BVRD registrado con el No. PB-019
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el No.
SIVPB-102

Luego de aprobada la oferta pubklica de valores, la Fiduciaria, a través de los agentes colocadores, llevara a cabo fas actividades
publicitarias dirigidas a los inversionistas, con el fin de promover la suscripcion de las valores objeto del presente Prospecto de
Emision en el mercado primario de valores.

La Fiduciaria serd la responsable de que la informacion que se difunda como parte de las actividades publicitarias corresponda
con la inscrita en el Registro de la SIMV. La Fiduciaria y los agentes de colocacion, deberan remitir copia a la SIMV de toda
publicidad realizada, para fines de su inscripcion en el Registro. El contenido que no figure en el presente Prospecto de Emisidn
0 que proporcione una vision del Fideicomiso y su Emisidn Unica, distinta de la contemplada en el presente Prospecto no podré
ser difundido con fines promacionales.

5.13 Entidades que Aseguran la Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la colocacién de los valores de fideicomiso. Una vez agotado el Plazo de Vigencia no se
podran intentar colocar Valores de Fideicomiso. Las acciones aportadas que no hayan sido compensadas a los
Fideicomitentes seran devueltas a estos tltimos.

El Fideicomiso se podra liquidar a partir del primer (1er) afio si el Objetivo de Colocacion no se cumple segun establecido en el
articulo 5.4 del presente Prospecto.

5.14 Criterios y Procedimientos adoptados por el Emisor y la entidad Responsable de la Colocacién de los Valores

- Los agentes colocadores no podran suscribir los valores que integran la emisidn durante el periodo de colocacidn
primaria.

- Requerir una actualizacién del anélisis de valoracién del activo.

- Los agentes colocadores se comprometen a mantener a disposicién de los potenciales inversionistas, copias o
ejemplares del Acto Constitutivo del Fideicomiso y del Prospecte de Emision.

5.15 Técnicas de Prorrateo

Para la Colocacion de los valores de fideicomiso objeto de la Emisién Unica, se prevé prorrateo en los casos indicados en los
acapites 5.8.1. y 5.8.1.2 del presente Prospecto de Emisién.
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5.16 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién o Adquisicion

Para el l.:’ll:lb”CO en General la apertura de la suscripcidn serd a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de colocacién hasta la
finalizacién del periodo de Colocacién Primaria. Los inversionistas se podrén dirigir a los Agentes Colocadores para materializar
una orden de compra de valores de fideicomiso.

5.17 Formas y Fechas de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion

Los deggmbo'lsos.de los fondos en la colocacién seran conforme a las disposiciones establecidas en el contrato para la
colocacidn primaria suscrito entre la Fiduciaria y los agentes colocadores.

5.18 Disposiciones sobre las Obligaciones, Prohibiciones y Derechos de los Inversionistas

De acuerdo al articulo 486 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores — Decreto 664-12 los tenedores de
valores de fideicomiso de una misma emision estaran agrupados en pleno derecho, para la defensa de sus intereses comunes, en
una masa con un representante designado en el Contrato de la Emisién Unica o por la asamblea de los tenedores. En tal sentido,
el Representante de Tenedores de Valares de Fideicomiso es quien actua en representacion de los tenedores de valores emitidas
dentro de un proceso de una oferta publica de valores de fideicomiso.

Sera obligatorio el nombramiento y existencia del Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso. Los derechos de los
tenedores de valores estan listados en el articulo 237 de la Ley 249-17. A continuacién citamos dicho articulo:

Articulo 237.- Derechos de los tenedores de valores. Son derechos de los tenedores de valores:

1. Percibir e/ monto que representen los valores conforme a lo establecido en los respectivos contratos, en el reglamento
de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

2. Participar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen esta ley, sus
reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de emision, el prospecto de emision y
otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

3. Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del emisor de obligaciones, del patrimonio auténomo,
conforme con jos derechos que establecen esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en
el reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores, y

4. Los demds derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, /as normas aplicables, los respectivos contratos, en el
reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta pdblica de valores.

Pdrrafo: fn ningdn caso los tenedores de valores titularizados, de valores de fideicomiso o los participantes de los fondos de
inversion cerrados, seran responsables por las obligaciones y compromisos contraidos por la sociedad titularizadora, la fiduciaria,
el originador o /3 sociedad administradora de fondos de inversicn, segun corresponda.

Wy . SUPERINTE -
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En ninglin caso los tenedores seran responsables por las obligaciones y compromisos contraidos por la entidad fiduciar
Fideicomitentes, segun corresponda. 1 A CEP 710
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5.19 Servicios Financieros de la Emisién Unica APROBADO |
Mientras existan valores objeto de la presente Emision Unica emitidos y en circulacion, los servicios financieros derivados de la
Emisién Unica, tales como el pago de las utilidades asi como los pagos del valor de fideicomiso al momento de la liquidacion de
los valores, seran realizados por CEVALDCM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. en condicion de Agente de Pago. El
domicilio e informacién de cémo contactar a CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. aparecen a continuacion:

CEVALDOM Depédsito Centralizado de Valores, S. A,
: Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 esquina Freddy Prestol Castillo
Roble Corporate Center, piso 03, Pianitini, Sto. Dgo., Rep. Dom.
CEV ALDOM Tel.: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479; pagina web: www.cevaldom.com
Registro Nacional dei Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante la SIMV bajo en No. SVDCV-001

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emisian, el Emisor no tiene ninguna relacion de propiedad, negocios o
parentesco con CEVALDOM. El Emisor reconoce que CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de pago y
custodia que presta sus servicios para facilitar [a colocacion de valores en forma desmaterializada entre los inversionistas.

Durante la vigencia del fideicomiso, los inversionistas han de suministrar y actualizar la informacion requerida por el Agente de
Colocacién o el Intermediario de Valores autorizado para el correcto pago de sus derechos por parte de CEVALDOM. La
informacion suministrada en el presente Prospecto en relacion a CEVALDOM, se encuentra ajustada a las disposiciones del
Reglamento General de CEVALDOM vigente a la fecha de aprobacion del presente Prospecto de Emision, por tanto, la misma
puede ser modificada previa aprobacion de la SIMV a lo largo del plazo de esta Emision Unica.
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5.19.1 Régimen Tributario de los Valores y del Fideicomiso de Oferta Piblica

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevan_tes_ para quienes ad.qweran‘ 0 r_evendan
valores del presente Emision Unica. Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fnscal_qge
puede conilevar la suscripcién, compra, venta, propiedad, transferencia o disposicion de los Valores objeto del presente Emisian
Unica.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al
momento de la publicacidn de este Prospecto de Emisién, los cuales estan sujetos a cambios que realicen las autor.idades
competentes. Todeo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su
caso particular antes de efectuar una inversién en los valores.

Con la promulgacién de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para Sostenibilidad Fiscal y el
Desarrollo Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en lo adelante “Ley 253-12"), quedaron derogados los
articulos 122, 123 y 124 de la Ley del Mercado de Valores, los cuales establecen el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las
Emisiones de valores de Oferta Piblica autorizadas por la SIMV.

Dado que los valores seran negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor inicial y_considerandg su de:ser]ﬂpeﬁo,
se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del valor, en tal sentido dichas ganancias o pérdidas se
regiran bajo el articulo 289 (Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Republica Dominicana.

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen lo
siguiente:

“Articulo 6: Se modifica e/ articulo 306 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana
establecido a través de la Ley No, 11-92 y sus modificaciones, para gue en lo adelante se lea de /3
siguiente maners:
Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten
en cuenta intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no
residentes deberdn retener e ingresar a la Administracidn, con cardcter dnico y definitivo
el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”

“Articulo 7: Se introduce el articulo 306 Bis en el Codigo Tributario de la Republica Dominicana
establecido a través de Ja Ley No. 11-92 y sus madificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 Bis: Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes:
Quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en ef
pais deberén retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago dnico y
definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Parrafo I. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar
su declaracion de Impuesto Sobre la Renta al sélo efecto de solicitar 13 devolucién del
{o retenido por intereses, en cuyo caso se considerard un pago a cuenta del Impuesto
oencR@Ere /@ Renta, cuando se cumpla alguna de Jas siguientes condiciones:

Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta
mil pesos (RD$240,000.00),

Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400.000 00),
siempre que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%)
de su renta neta gravable.

APROB A D-'jg_}_a o Il A partir del ario 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por /a
T Inflacién acumulada correspondiente al afio inmediatamente anterior, sequn las cifras
publicadas por el Banco Central de Iz Republica Dominicana.

Parrafo HI. los contribuyentes que ejerciten esta opcidn, deberdn aportar a la
Administracion Tributaria la documentacion que ésta les requiera para acreditar la cuantia
de la renta gravable asi como de os intereses percibidos y su retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Haciends, en coordinacion con la Direccion General de
Impuestos Internos (DGI), regulara las distintas modalidades de intereses, entendido
como cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de fos instrumentos de valores, el agente de retencion de este
impuesto seran las centrales de valores.

Articulo 12: Se derogan las siguientes disposiciones: el literal s) del Articulo 299 del Cédigo
Tributario de fa Repdblica Dominicana y sus modificaciones; el Articulo 18 de Ja Ley No.92-04,
sobre intermediacion Financiera, de fecha 7 de enero de 2004 el Articulo 9 de Ia Ley No.6-06, de
fecha 20 de enero de 2006, sobre Crédito Piblico, los articulos 122, 123 v 124 de la Ley No.79-00
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sobre Mercado de Valores, de fecha & de mayo de 2000, y el Parrafo I del Articulo 24 de la Ley No.
6-04. del 17 de eneroc de 2004, que convierte ef Banco Nacional de ia Vivienda en Banco Nacional
de Fomento de la Vivienda y la Produccion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 Bis de este Codigo no se aplicaran a los
intereses pagados o acreditados a los tenedores de titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda
y los negociados a través de las bolsas de valores y aprobados por la Superintendencia del
Mercado de Valores, previo a la promulgacion de la presente ley.

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a: (i) personas fisicas residentes o domiciliadas en
el pais; {ii) personas fisicas no residentes en el pais; y (iii) personas juridicas no domiciliadas en el pals determina que los pagos
de intereses y capital generados por los valores estan gravados por el impuesto sobre la renta, y que existe una retencion
correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de dichos pagos, actuando CEVALDOM como agente de retencién. Esa
retencion tiene caracter de pago Unico y definitivo, sin perjuicio de la opcidén prevista para las perscnas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais, establecida en el pérrafo I del Articule 306 Bis del Cadigo Tributario, intreducido por el citado 7 de la Ley
253-12. Es importante mencionar que la excepcidon que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para
el caso de los valores a ser emitidos bajo esta Emision Unica, por tratarse de una nueva emisidn posterior a la promulgacion de
la Ley 253-12.

Por otro lado, las persanas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencién, aungue los rendimientos
que obtengan sobre los valores si se encuentran gravados por el impuesto sobre la renta, tal y como era el caso previo a la
promulgacion de la Ley 253-12.

Las persanas juridicas domiciliadas en Republica Dominicana no estan sujetas a la antes sefialada retencidn, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los Valores si se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta.

A continuacidn se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a la tasa del Impuesto Sobre la Renta de
las personas juridicas domiciliadas en el pais:

Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas (modificadc por ef articulo 17 de /a
Ley 253-12): Las personas juridicas domicifiadas en ef pais pagaran el veintinueve por clento
(28%) sobre su renta neta gravable,

A los efectos de fa aplicacion de /a tasa prevista en aste articulo, se consideran como personas
Jjuridicas:

a) Llas sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas
individuales de responsabilidad limitada;

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y /las demas entidades
contempladas en ef articulo 299 de este ttulo, por 13s rentas diferentes a aquelfas
declaradas exentas;

¢} Las sucesiones indivisas;

d) Las sociedades de personas;

&) Las sociedades de hecho,

f) Llas sociedades irregulares;

g) Cualquier otra forma de organizacién no prew'sra expresamente cuya caracteristica séa

impuesto,

Parrafo I la lasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulos que
establecen tasas en el Titulo I del Cédigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306
bis, 308 y 308
Pérrafo II: A partir del gjercicio fiscal del anio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte
capital del presente articulo en la forma siguiente:

i Eercicio fiscal 2074: 28%

i A partir del ejercicio fiscal 2075 27%

El articulo 329 de la Ley 249-17 establece que los rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se
encuentran sujetas al régimen ordinaric de tributacion establecido en el Cédigo Tributario, salvo las excepciones contenidas en
la Ley 249-17.

De conformidad con el articulo 331 de la Ley 249-17 las transacciones electronicas realizadas con valores inscritos en el Registro,
no estan sujetas al impuesto sobre emisién de cheques y transferencias bancarias.

Las ganancias o pérdidas de capital estan reconocidas por los literales g) y h) del citado articulo 289 del Cédigo Tributario y
gravadas con el Impuesto Sobre la Renta, a saber:
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g. - Ganancia de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia por la venta,
permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

h. - Pérdida de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acto de disposicion de un active de capital.

La enumeracion de las disposiciones legales realizada precedentemente se ofrece a modo de resumen v no constituye
una opinion legal de los aspectos tributarios que podrian afectar la compra y venta de los Valores de Fideicomiso
emitidos en la Republica Dominicana.

Todo potencial inversionista es respansable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso particular,
en virtud de esto, el Fiduciario recomienda que todo potencial Tenedor de los Valores de Fideicomiso consulte con sus
propios asesores tributarios acerca de las consecuencias especificas de comprar, mantener y vender los valores asi como
la posible aplicacion de la normativa tributaria de otra jurisdiccién a su situacién particular. En ningiin caso el Fiduciario,
ni el Fideicomitente sera responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los Tenedores de los Valores
de Fideicomiso. Los Tenedores estaran sujetos a cualquier disposicidn tributaria vigente al momento de la tributacién.

Estas informaciones son un resumen de algunas de las disposiciones fiscales dominicanas vigentes al momento de la
elaboracion de este Prospecto y no tratan situacion especifica de cada_inversionista. Cada potencial inversionista es
responsable de solicitar asesoria tributaria profesional independiente para evaluar su caso en particular.

5.19.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones adicionales que se sujeta el Emisor

Mientras se encuentren en circulacién los valores objeto del presente Prospecto, la Fiduciaria en su calidad de Emisor, se
compromete a cumplir con el marco regulatorio vigente ejercido por la Superintendencia del Mercado de Valores. En general, |a
Fiduciaria no debera realizar actividades u operaciones gue puedan causar un impedimento u obstaculo para el cumplimiento
de los compromisos asumidos por el Emisor en este Prospecto de Emision. Adicionalmente, diversos textos legales imponen a Ia
Fiduciaria obligaciones particulares en su calidad de fiduciaria y Emisor, de las cuales a continuacion s=HaJ’.am\.c>5 las principalesy:,

| ADO DE

Obligaciones Establecidas en la Ley 189-11: ;
"Articulo 29.- Obligaciones del fiduciario. Una vez aceptado el fideicomiso por el o los fidgciarios, éstos contraen las
obligaciones siguientes:

*  Registrar o transcribir 1a cesion o transferencia de las propfedades inmobifiarias o cualesquigr o r Bitrbs @;mes—mg@a@e«
que pasen a conformar el patrimonio fideicomitido, cumpliendo con las formalidades IﬂdlC&d&S para ello en i3 ley.

*  Austarse estrictamente a las instrucciones def o de los fideicomitentes, estipuladas en el acto constitutivo.

*  Administrar el fideicomiso como un buen padre de familia, en interés dnico del o de los fideicomisarios, desplegando en
su gestion diligencia y cuidado, resfizando las operaciones e inversiones que entienda de lugar y sin demoras
innecesarias, en la forma en que, a su juicio, ofrezca la mayor sequridad y minimice riesgos.

= Manejar con la mayor idoneldad las cuentas propias del fideicomiso y comunicarle al o a los fideicomitentes y al 0 3 los
fideicomisariocs todos los hechos que, en relacién con ef mismo, deba conocer, en base a los mecanismos de rendicion
de cuentas estipulados en el acto constitutivo.

*  Sumiristrar al o a los fideicomisarios, a su requerimiento, informacion completa v exacta acerca de la naturaleza,
cantidad y situacion de los bienes en fideicomiso.

* No delegar en otra persona la realizacion de actos propios de su cargo, salvo los casos expresamente indicados en la
presente ley o en el acto constitutive.

»  Fecutar las difigencias razonables para tomar y consenvar el control de los brenes en fideicomiso, iniciar Ias
reclamaciones que fueren necesarias a ese fin y contestar las acciones ejercidas contra el fideicomiso, asi como ejercer
todas Ias efecutorias que correspondan para la defensa de los bienes fideicomitidos, tanto contra terceros como contra
el o los fideicomisarios, en caso de ser necesarias,

»  Conservar la propiedad de los bienes en fideicomiso separada de sus propios bienes, lHlevando para ello contabilidad
separada o independiente.

*  Pagar al fideicomisario en los plazos establecidos en el acto constitutivo del fideicomiso o, en caso de que no se
establezcan, en plazos trimestrales, la renta neta de la propiedad en fideicomiso, cuando éste sea creado pard pagar
renta por periodo determinado.

*  Participar en la administracion del fideicomiso cuando haya pluralidad de fiduciarios, e informar al 0 a los fideicomitentes
¥ al o a fos fideicomisarios de cualquier violacion cometida por un cofiduciario, asi como infciar las acciones tendentes a
obtener {a correccion o reparacion de Jas violaciones cometidas por este ultimo.

*  levar las cuentas y registros sobre la administracion del fideicomiso conforme a las mejores pricticas de contabilidad
aceptadas, y rendir cuentas al 0 a los fideicomitentes o al o a los fideicomisarios, conforme lo que prevea el acto
constitutivo y con fa periodicidad establecida en el mismo y, a falta de estipulacion, no menos de dos (2} veces al ario.

»  Guardar el secreto fiduciario frente a los terceros respecto de las operaciones, actos, contratos, documentos e
informacion gue se relacionen con los fideicomisos, con los mismos alcances que fa legisiacion en materia economica y
penal vigente en la Republica Dominicana establece para e/ secreto bancario o secreto profesional, tanto durante la
vigencia como luego de la terminacion del fideicomiso, por la causa que fuere. Dicha obligacidn de confidencialidad no
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serd aplicable a informaciones contenidas en el acto constitutivo del fideicomiso, a cualquier otro acto suy'erg a registro
publico o a cualguier otra informacicn que deba hacerse publica en virtud de /a ley.

Proteger con polizas de seguro los riesgos que corran los bienes fideicomitidos, de acuerdo a lo pactado en ef acto
constitutivo o, en su defecto, conforme a las buenas practicas de gestion.

Cumplir con las obligaciones tributarias puestas a su cargo.

Transferir los bienes del patrimonio fideicomitido al o0 a los fideicomitentes, o al o a los fideicomisarios al concluir el
fideicomiso, segun corresponda, o al fiduciario sustituyente en caso de sustitucidn o cese en sus funciones.

Parrafo I- Ll fiduciario serd considerado como sujeto obligado al cumplimiento de las normas de deteccidn y prevencion de
lavados de activos, y en tal consideracion queda sometido a las previsiones legales establecidas en los articulos 38 al 53 de /a Ley
contra el Lavado de Activos Provenientes del Trifico llicito de Drogas y Sustancias Controladas y Otras Infracciones Graves:

a)

b)

Cuando la infraccion de que se trata sea cometida por una entidad de intermediacion financiera, la sancidn a imponer
corresponderd de pleno derecho a 13 Superintendencia de Bancos, pudiendo Ia entidad de intermediacion financiera
como sufeto obligado ejercer fos recursos que la ley pone a su alcance.

Cuando el fiduciario sea una sociedad comercial la competencia sancionadora le correspondera a fa Direccion General
de Impuestos Internos, y los recursos corresponderan al Ministerio de Hacienda en los plazos y condiciones que /a ey
contemple.”

“Articulo 31.- Operaciones prohibidas. Se consideraran operaciones prohibidas a los fiduciarios 1as siguientes:

al
b)
¢/

a)

]
9

h

Mezclar activos de un patrimonio fideicomitido con los propios.

Mezclar activos de un fideicomiso con los de ofros fideicomisos.

Afianzar, avalar o garantizar de algun modo al o a los fideicomitentes o fideicomisarios el resulfado del fideicorniso o las
operaciones, actos y contratos que realice con los bienes fideicomitidos.

Realizar operaciones, actos o contratos con los bienes fideicomitidos, en beneficio propio o de sus directores,
accionistas, empleados, asi como sus parientes hasta el segundo grado inclusive, o de las personas juridicas donde
cualguiera de éstos tenga una posicion de direccion o control salvo autorizacion conjunta y expresa en el acto
constitutivo def o de los fideicomitentes y del o de los fideicomisarios.

Otorgar préstamos con fondos provenientes de fos fideicomisos en provecho propio o a sus directores, accionistas,
empleados, asi como sus parientes hasta el sequnde grado inclusive o de las personas juridicas donde cualguiera de
€stos tenga una posicion de direccion o control, salvo autorizacion conjunta y expresa en el acto constitutivo del o de fos
fideicomitentes y del o de los fideicomisarios.

Adquirir para su beneficio por si o por interpGsita persona, los bienes dados en fideicomiso.

Realizar cualquier otro acto o negocio juridico con los blenes fidefcomitidos respecto del cual tenga un interés propfo,
salvo autorizacion conjunta y expresa del o de los fideicomitentes y del o de los fideicomisarios.

Delegar sus funciones, salvo en Jos casos expresamente indicados en /a presente ley. No obstante, podra designar bajo
su responsabifidad a Jos auxiliares y apoderados que demande la ejecucion de determinados actos del fideicomiso.

Parrafo L- £n principio los fiduciarios no podrén estipularse como fideicomisarios. De llegar a comcidir tales calidades, ef o
los fiduciarios no podrén recibir los beneficios del fideicomiso en tanto la coincidencia subsista.

Pirrafo IL- Serdn consideradas como nulas las operaciones que se realicen en contravencion de estas prohibiciones
expresas, sin detrimento de las acciones por dafios y perjuicios que pudieren resultar de la contravencion de las mismas,
Pirrafo II.- Con el propdsito de evitar fa utilizacion del fideicomiso por parte de los fiduciarios, para defraudar los intereses
de terceros o con fines de evasion fiscal los fiduciarios de que se traten deberan observar Jos aspectos siguientes:

a

o)

c)

Abstenerse de realizar cualquier acto, operacion o negocio con cargo al patrimonio fideicomitido que io coloque en
situacion de conflicto de interés con respecto al fideicomisario. A este fin, se entendera como conflicto de interés toda
sftuacién o evento en gue Jos intereses personales, directos o indirectos del fiduciario, sus accionistas y controladores,
administradores, funcionarios, filiales y subsidiarias, se encuentren en oposicion o competencia con los del fideicomiso,
interfieran con sus deberes como administrador del patrimonio fideicomitido, o lo lleven a actuar por motivaciones
diferentes al verdadero cumplimiento de sus obligaciones conforme a jo establecido en el acto constitutivo del
fidefcomiso.

Abstenerse de garantizar beneficios o rendimientos fijos en funcion de los bienes que administre a titulo de fideicomiso,
salvo en los casos de fideicomisos de oferta publica que cumplan con las caracteristicas-que_al efecto establezca el
Consefo Nacional del Mercado de Valores o la Superintendencia del Mercado de Valpegs, f{gg: competendy(a,
mediante norma de cardcter general. WLV O OE VALGRES
Acogerse al régimen fiscal establecido en la presente ley.”

Obligaciones Establecidas en la Ley del Mercado de Valores No. 249-17:

“Articulo 146,- Administradoras de procesos de titularizacion. 56lo las sociedades titularizad :asﬁlgs AichidiShidAHabTtadlas

para realizar fideicomisos de oferta publica de valores autorizadas por la Superintendencia e inscritas en el Registro, podran
desarrollar y administrar procesos de titularizacion.

Parrafo I En ningtin caso 1a sociedad titularizadora podrd adquirir la condicion de originador.
Pdrrafo I En ningun caso el fiduciario podra adguirir Iz condicion de fideicomitente.”
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Articulo 150.- Responsabilidades. las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta publics, ;eﬁén
responsables de velar por el cumplimiento de la normativa vigente, los contratos, el acto constitutivo o reglamento de emision,
sequn corresponda, el prospecto de emision y, en particular, el cumplimiento integral de sus funciones como administrador del
patrimonio separado o del fideicorniso de oferta publica correspondiente y del proceso de titularizacion que se pretende
desarrollar a partir de dicho patrimonio.

Parrafo I la responsabilidad de las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica es

indelegable. No obstante, las mismas estén facultadas para celebrar contratos de servicios con terceros para 1a gjecucion

de determinados actos o negocios segun se determine reglamentariamente.

Pirrafo II' En ningn caso /fas sociedades titularizadoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica, estardn

obligadas a responder con su propio patrimonjo por el pago de los valores emitidos, por los derechos de las partes

intervinientes ni de aquellos que tengan derechos exigibles contra el patrimonio separado o en su caso, e/ fideicomiso

de oferta publica.

Pérrafo Il Tanto las sociedades titularizadoras como las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica asumirdn una

responsabilidad de medios y no de resultado, sin perjuicio de la responsabllidad profesional que le corresponda por el

glercicio propio de sus funciones y actividades.

“Articulo 151.- Prohibiciones. [as sociedades titularizacdoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica, no podrdn
realizar las operaciones siguientes:
1} Adquirir, enajenar o fusionar activos de un patrimonio separado o de un fideicomiso con los de otros similares o con
SU Propio patrimonio,
2) Ffectuar transacciones entre los recursos o valores pertenecientes a los patrimonios separados o fideicomisos que
administra, segun corresponda, y sus propios recursos o de sus personas vinculadas.
3) Gravar o dar en garantia en alguna forma los bienes o activos que integren los patrimonios separados o, en su caso,
los fideicomisos que administre, excepto que tales garantias se otorguen en efecucion del propio proceso de
titularizacion, conforme la naturaleza y Ia finalidad del proceso de titularizacion de que se trate.
4} Llevar a cabo practicas inequitativas o discriminatortas con los tenedores de los valores.
5) Garantizar con sus propios recursos un resultado o tasa de retorno especifica sobre log.sendinyentos o calida:
crediticia de los bienes o activos de los patrimonios separados o, en su caso, de los fideicomishE\de aterta pablicd ©|
sobre los valores emitidos con cargo a éstos.
6} Recibir depdsitos de dinerc por cualguier concepto. 18
7} Realizar procesos de titularizacion que no sean de oferta publica, y
8} Dar prioridad, directa o indirectamente a sus propios intereses, los de sus vinculados, \su personal o terceros, en
desmedro de Jos intereses de los patrimonios auténomos que administra y de sus inversionisigs. PROB ADO

“Articulo 153.- Obligaciones de las sociedades titularizadoras y fas fiduciarias. [as sociedades titularizadoras y las fiduciarias
de fideicomisos de oferta publica, tendran fas obligaciones siguientes:
1) Constituir el patrimonio separado o, en su caso, ef fideicomiso de oferta publica, seqin corresponda.
2) Administrar el proceso de titularizacion y los patrimonios separados o fideicomisos correspandientes, con la misma
prudencia y difigencia con la gque administran sus propios negocios.
3) Poner en conocimiento al representante de fenedores de valores v a la Superintendencia sobre los hechos o
circunstancias que en su criterio puedan afectar el cumplimiento de las obligaciones derivadas del proceso de
titularizacion.
4) Llevar la contabifidad separada de cada uno de los patrimonios separados o fideicomisos que administren y de estos
entre sf al igual que del patrimonio de la sociedad titularizadora o fiduciaria; ademas de preparar sus estados financieros
y rendir cuentas de su gestion de acuerdo a lo establecido en esta ley y sus reglamentos.
5) Pagar a Jos tenedores de valores con fos recursos del patrimonio separado o fideicomiso de oferta publica
correspondiente, los derechos incorporados en los valores colocados.
6) Asistir con voz y sin voto a todas las asambleas de tenedores de valores. Asimismo, cumplir y ejecutar las
determinaciones que dicha asamblea les asigne siempre y cuando las mismas no sean contrarias a las disposiciones
legales vigentes, v
7) Cumplir con las demas obligaciones establecidas en esta ley y sus reglamentos.”

Obligaciones establecidas en el Reglamento No. 664-12 de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores:

“Articulo 49.- Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente Reglamento y
de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a)  Suministrar la informacion periodica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de conformidad a
los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el Prospecto de Emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en ef
domicilio social del Emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y en los
mecanismos centralizados de negociacion en los que serdn negociados los valores, a través de su pdgina de Internet o
cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y como condicion
para efectuaria;

¢} Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, ef informe sobre el uso y fuente de los fondos
captados de la emision,
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d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se negocien los
valores, la informacion de cardcter publico a fa que se refiere el articulo 23 {Informacion periddica) del presente Reglamento,

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Prospecto de Emision y en el contrato de programa de
Emisiones;

) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas fas sumas que se les adeude por concepto de capital intereses y dividendos,
en la forma, plazo y condiciones establecidas en el Prospecto de Fmision y en el contrato del programa de Emisiones, segiin
corresponda;

g} Estar al dia en ef pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del programa de Emisiones y en el Prospecto de Emision las reglas concernientes a la redencion
anticipada de los valores objeto de oferta publica.”

El Emisor a traves del Agente Colocador procederd a remitir un informe de colocacion de la emisién, dentro de los cinco dias
hébiles siguientes a |a fecha de finalizacidn del periodo de colocacién de cada emisién.

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente

Reglamento y de la Superintendencia, el Emisor no podrsa realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segtin lo previsto en el Reglamento;

b} Colocar valores de oferta puiblica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento y las normas de cardcter general
que establezca la Superintendencia;

o) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al publico en
cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacién de circunstancias relevantes que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones, y

d) Remitir 3 la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacién engariosa o que omita maliciosamente aspectos o
datos refevantes.”

“Articulo 51.- Derecho de los obligacionistas ante incumplimiento del Emisor. E/ incumplimiento por el Emisor de
cualesquiera de las obligaciones establecidas en /a Ley, el presente Reglamento, las normas de caracter general que establezca fa
Superintendencia y el contrato de programa de emisiones, dard derecho a cualquier tenedor del valor afectado a demandar el
cobro de la deuda pendiente en su favor, salve restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas de otorgarle /3
facultad al representante de la masa para actuar en defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.”

“Articulo 212.- Informacion financiera. [os Fmisores y participantes inscritos en el Registro, deberdn remutir de manera
periddica informacion financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de cardcter general. La informacicn
financiera remitida debera estar acompariada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo
principal de finanzas, estableciendc gque la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabifidad de las
informaciones remitidas.”

“Articulo 478.- Actividades, funciones y obligaciones. £n adicion a /as obligaciones establecidas por la ley No. 189-17, los
fiduciarios gue administren fideicomisos de oferta piublica de valores con cargo af patrimonio del fideicomiso, podrdn realizar las
siguientes actividades y funciones, y tendran las siguientes obligaciones:

a) Constituir el fideicomiso con los bienes y derechos que aporten el o los fideicomitentes de conformidad con lo
establecido en la ley No. 189-71, el presente Reglamento v cualquier otra disposicion que al efecto emita /2
Superintendencia mediante norma de caricter general

b) Obtener Jas autorizaciones gue se requieran para administrar los fideicomisos de oferta publica de valores.

¢) Realizar la solicitud de autorizacidon de una oferta publica de valores de fideicomiso con cargo al patrimonio del

fideicomiso. O ,_‘_,_I Ea e
d) Emitir valores de fideicomiso con cargeo af patrimonio del fideicomiso. f‘_‘:« I i Aoy DG i Ches

EAL LORES
e) Colocar directamente 0 en las bolsas de valores a través de agente de valores y puestos de bolsa fos valores de
fidefcomiso emitidos mediante oferta publica. 18 ]
) Administrar los activos, los pasivos y otros que componen al patrimonio del fideicomiso.
g} Celebrar los contratos conexos o complementarios gue resulten necesarios para el cumplimiento de las operaciones
autorizadas y el proposito del fideicomiso. APROBADO
h) Registrar las operaciones de los fideicomisos gue administren en contabifidades separadas,tamto oe fas operaciones’
propias del fiduciario como de los olros fideicomisos que administre y ajustadas conforme af manual de contabilidad y
plan de rubros contables y las normas de cardcter general gue al efecto establezca la Superintendencia.
1) Otras necesarias para ef cumplimiento del objetivo establecido en el acto constitutive del fideicomiso y el contrato de

programa de emisiones.

Pdrrafo. Las actividades sefaladas en los literales e) y h) podrdn ser delegada a terceros, no obstante el fiduciario sera siempre
responsable de todas las actuaciones de los terceros designados.”

Con la finalidad de proteger los intereses de los inversionistas, los tenedores de valores objeto de este Prospecto estaran
representados por un representante de la masa de tenedores designado de conformidad con lo dispuesto por el articulo 231 de
la Ley 249-17, el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12 y la Norma de Fideicomisos de
Oferta Publica.
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El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los tenedores de los valores objeto de la
presente Emisidn Unica, sin discriminacion o preferencia. En adicion, el Emisor posee una estructura de gobierno corporativo que
se enmarca dentro en los Art. 214 y siguientes de la Ley No. 249-17, la estructura de gobierno corporativo de la fiduciaria se
adaptara segun le aplique a las disposiciones regulatorias emitidas por la SIMV y el CNMV. Esta estructura se apoya ademas en
6érganas internos de decision colegiada, como lo es el Consejo de Administracion. De acuerdo al articulo 71 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, los deberes y obligaciones del Emisor para con el Representante de la Masa de
Tenedores de Valores de Fideicamiso son los mismos dispuestos por la Ley de Sociedades entre un Emisor y un Representante
de la Masa de Obligacionistas, y en adicion esta sujeto a los deberes y obligaciones siguientes:

2) Suministrarle la informacidn financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el cabal
cumplimiento de sus funcones; o

b) Notificarle. con suficiente anterioridad la redencicn anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicion
razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones;

c) Informarfe todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa de
emisiones; y

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en e/ contrato de programa ae
emisiones.

De conformidad con lo establecido en la Ley 189-11, la respensabilidad del fiduciario es indelegable, sin perjuicio de que este
pueda conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios para la ejecucion de determinados actos o negocios que
demande el fideicomiso de oferta publica de valores, para lo cual deberd remitir a la SIMV copia de los referidos contratos o
poderes. Los contratos que suscriba el fiduciario con otras personas para el desarrollo de determinadas actividades relativas al
fideicomiso no lo exime de las responsabilidades que le corresponden por la administracion del mismo, manteniendo la
responsabilidad sobre aquellas funciones que haya subcontratado, asi como su obligacién de presentar informacion sobre tales
funciones a la SIMV en la aportunidad que esta lo requiera.

La facultad de la Fiduciaria de contratacion de servicios externos consta en el articulo 31 de la Norma de Fideicomisos, en el
contrato de emision de la Emision Unica valores de fideicomiso de oferta publica y en el presente Prospecto de Emision. Los
gastos derivados de esas contrataciones se atribuiran al fideicomiso y no al fiduciario. La Fiduciaria tiene el deber fiduciario de
rendir cuentas de su gestidn en la farma y términos establecidos en el Acto Constitutivo del Fideicomiso, en el Articulo 30 de la
Ley 189-11, los articulos 37 y 38 del Reglamento No. 95-12 para la Aplicacién de la Ley 189-11, asi como en el Articulo 33 de ta
Norma de Fideicomisos.

La obligacién de rendir cuentas que tiene la Fiduciaria no es delegable en terceras personas. La rendicion de cuentas de la
Fiduciaria consistirad en la presentacién de un informe de gestidn detallado y pormencrizado del Fideicomiso, particularmente
sobre aquello que tenga relevancia en relacién con la labor ejecutada como fiduciario. El infarme de rendicidén de cuentas
debera estar firmado por el Gestor Fiduciario actuando en representacién de la Fiduciaria de conformidad con las facultades
otorgadas a esos fines conforme a los estatutos sociales de La Fiduciaria, y debera basarse en documentos que comprueben la
veracidad de la actuacion, observando, cuando menos, las normas que apliquen para las distintas rfiodalidades de_fldelcc_:mgso}y
teniendo presente los requerimientos y comprobaciones exigidas por las leyes y normas aplicables. [\ INY fuencar s

Asimismo, la Fiduciaria en su rol de Emisor y en |a conduccion de Fideicomisos esté sujeta a las siguientes hormas de conducta)y
obligaciones, establecidas en la Norma de Fideicomisos: S

Articulo 37. Normas generales de conducta. Fn /2 conduccion de los Fideicomisos de Oferta g /03 Fiodeidids) sbis
accionistas, miembros del consejo de administracion, representantes legales, gerentes, ejecutivos y empleados, asi it as
personas que directa o indirectamente estén relacionados con ella deberdn velar por la proteccion de fos intereses de sus
clientes, entendiendo por tales todas las personas fisicas o juridicas que contraten con el fiduciario, ya sea en calidad de
fideicornitentes, fideicomisarios y/o tenedores de valores de fideicomiso, y en tal condicion deberdn observar los siguientes

principios y codigos de conducta, para lo cual el fiduciario implementara los procedimientos y controles necesarios para su
debida observancia:

a) Equidad. Otorgar un fratamiento igualitario a los clientes, evitando ofrecer ventajas, incentivos, compensaciones o
indemnizaciones relevantes o influyentes, asi comao evitar cualquier acto, conducta, practica u omision gue pueda derivar
en beneficio o perjuicio a ciertos clientes.

b) Imparcialidad e integridad. Tratar a Jos clientes con imparcialidad e integridad, sin anteponer los intereses de fa fiduciaria
0 de su personal, evitando ofrecer compensaciones o indemnizaciones no establecidas, asi come evitar cualquier acto,
conducta, prictica u omision que pueda derivar en un injusto beneficio d perjuicio a ciertos clientes.

¢) Ildoneidad Disponer de procedimientos administrativos y controles idéneos, contar con la infraestructura v recursos
técnicos necesarios para el adecuado desarrollo de las actividades que le son propias, asi como contar con mecanismos
que permitan /a administracion adecuada de los riesgos con apego a Jo previsto en sus reglamentos internos de gue se
trate y cerciorarse que los sistemas de acceso y salvaguarda de sus medios informaticos son suficientes.

d} Diligencia y transparencia. Actuar en todo momento con el debido cuidado, honestidad y diligencia en el mejor interés
de sus clientes.
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Obyetividad y prudencia. Freservar fos intereses de los clientes, actuando con profesionalidad y prudencia en /a

obtencion, procesamiento y aplicacion de la informacion refacionada a las decisiones qgue se deban tomar durante el
desarrollo y vigencia del fideicormiso de oferta publica.

Confidencialidad, Velar por la absoluta reserva de fa informacion privilegiada & la que tuviese acceso y de aquella
informacion relativa a los clientes, asi como abstenerse de hacer uso de /as mismas en beneficio propio o de terceros.
Suministro de informacion a los_dlientes. Ofrecer a los clientes de los fideicomisos que se encuentren bajo su
administracion, toda la informacion que pueda ser relevante para la adopcion de decisiones, de forma veraz, clara,
preciss, suficiente y oportuna, a los fines de su correcta interpretacion. De igual forma debersn informar sobre los
riesgos que cada fideicomiso de oferta publica conlleva, determinando su nivel de responsabilidad de cada una de fas
partes que actuan en el fideicomiso y su afectacion en el evento de que algun riesgo identificado se llegue a materializar.

Articulo 38. leigacionefs Y Actividades no Permitidas. Las obligaciones y actividades no permitidas a las que se
encuentran sujetas las sociedades que actuan como fiduciarios de Fideicormisos de Oferta Publica son las establecidas en la
Ley 189-11, el Reglamento No. 95-12, fa Ley, e/ Reglamento y la presente Norma.

Articulo 39. Obligaciones de los fiduciarios de fideicomisos de oferta piblica. Ademds de las obligaciones

contempladas en la normativa vigente y demas disposiciones aplicables, los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica
tendrdn adicionalmente las siguientes obligaciones:

a)

b)

c)
a)
e

g
")
)
Y
k)
I/

m)

n
o)
P
q)
7
s)

Realizar la emision de los valores de fideicomiso con cargo af patrimonio del fideicomiso. £l fiduciario actia en
representacion y por cuenta def fidefcomiso de oferta publica y no responde con su propio patrimonio por las
obligaciones asurnidas por el fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Ley 189-11.

Elaborar e/ contrato de emision de valores de fideicomiso en ef cual se detallarén todos Jos aspectos relativos a la
emision. £ contrato de emision formaréd parte integral del acto constitutivo del Fideicomiso y en ef cual se designard al
representarnte de valores de fideicomiso.

Realizar diligentemente todos los actos necesarics para /a consecucion de /a finalidad establecida en el acto constitutivo
del fideicomiso.

Suscribir, efecutar, realizar y hacer cumplir todos aquellos actos v contratos necesarios para el desarrolio del fideicomiso
vy la adecuada administracion del mismo.

Efercer en favor del fideicomiso los derechos establecidos en Jos contratos que suscriba tales como: administracion de
activos, colocacion de los valores, estructuracion de valores de fideicomiso, calificacion de riesgo, custodia,
representacion de tenedores de valores y ofros mediante fos cuales se otorgan servicios a favor del desarrollo del
fideicomiso.

Administrar el fideicomiso conforme a lo estipulado en el acto constitutivo, en el contrato de emisidn del progra
valores de fideicomiso y el prospecto del programa de emisiones de valores de fideicomisolir-ceon la ajsma prudensa.
difigencia con la gue administra sus propios Negocios. SIMYV “wercenc
Mantener los bienes y derechos que conforman los activos def fideicomiso debidamente cdstodiado y separado de su
propios activos v de ofros fideicomisos que se encuentren bajo su administracion. | § SEP 1013
Eecutar diligentemente las garantias a favor de los fideicomisos bajo su administracion.
Poner en conocimiento del representante de tenedores de valores de fideicomiso y a la Superin tendencia @iﬁigﬁrfg
circunstancias que en su criterio puedan afectar el cumplimiento de las obligaciones o’siim@a? da k' sjed tie,
fideicomiso. '

Suministrar la informacion y documentos pertinentes que le soficite la Superintendencia, ef representante de tenedores
de valores, ef auditor externo y 1a calificadora de riesgo respecto al fideicomiso que adrrinistre.

Realizar todas las gestiones requeridas y a su alcance en su calidad de administrador del fideicomiso para la proteccion y
defensa del patrimonio del fideicomiso.

Procurar el mayor beneficio posible de los bienes fideicomitidos actuando como un buen padre de familia debiendo
realizar las inversiones de excedentes temporales en sujecion a lo establecido en el acto constitutivo.

Llevar la contabilidad y preparar los estados financieros de los fideicomisos bajo su administracion y rendir cuentas de st
gestion al fideicomnitente, al fideicomisario, si corresponde, a la Superintendencia, a los inversionistas y al representante
de tenedores de valores con 12 periodicidad establecida en ef acto constitutive, conforme a lo previsto en los articulos 62
(Contabifidad y registros) y 49 (Informacion Financiera del fiduciario y de los fidelcomisos de oferta publica gue
administran.) de la presente Norma.

Pagar a los tenedores de valores de fideicomiso Jos derechos incorporados en los valores de fideicomiso colocados.
Entregar cualquier remanente que exista en e/ fideicomiso a su terminacion a quien corresponda seguin lo establecido en
el contrato de emision y el prospecto.

3 OE VALORES

Pagar de acuerdo a lo establecido en el contrato de emision y el prospecto, las obligaciones de pagc a cargo del
fideicomiso.

Asistir con voz y sin voto a todas las asambleas de tenedores de valores de fideicomiso y cumplir y efecutar las
determinaciones que dicha asamblea le asigne.

Acatar la remocion de su cargo cuando la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso asi lo determine de acuerdo
a la normativa vigente, el contrato de emision y ef prospecto.

Poner a disposicion de fas personas interesadas el prospecto del programa de emisiones de valores de fideicorniso
aprobado por la Superintendencia antes del periodo de cofocacion, deblendo tener ejemplares en su demicilio, sus
sucursales y en la pagina Web de la sociedad. Igualmente se tendran ejemplares del prospecto en la Superintendencia,
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en la Bolsa donde se negocien los valores y en los intermediarios de valores que tengan a su cargo la intermediacion de
dichos valores, asi como también, entregar a los inversionistas de los valores de fideicomiso que lo soliciten una copia
del prospecto del programa de emisiones de valores de fideicomiso.

8 Las demds establecidas en el contrato de emision, el prospecto y aquellas que determine la Superintendencia mediante
Norma de cardcter general

Articulo 40. Actividades no permitidas a los fiduciarios de fideicomisos de oferta piblica. Ademass de las prohibiciones
contempladas en la ley 789-11, el Reglamento No. 95-12, la presente Norma y demds disposiciones aplicables, los
fiduciarios de fideicomisos de oferta publica en ningun caso podran:

a) Apartarse o incumplir lo establecido por la Ley y demds normativas aplicables asi como en el contrato de emision del
programa de valores de fideicomiso y el prospecto correspondiente.

b) Pagarlos valores de fideicomiso o los gastos de los fideicomisos con cargo a sus propios recursos.

¢ Cobrar al fideicomiso los gastos que no se encuentren expresamente previstos en el contrato de emision del programa
de valores de fideicomiso, el prospecto del programa de emisiones de valores de fideicomiso o en sus contratos por
servicios.

dj Traspasar un fideicomiso de oferta publica a un fiduciario no autorizado por la Superintendencia a administrar este tjpo
de fideicomisos.

e) Realizar operaciones de compra y venta de valores de fideicomiso entre los fideicomisos que administre el mismo
fiduciario, a excepcion de que el fideicomitente asi Jo autorice por escrito en ef acto constitutivo, que el fideicomiso

tenga gestores diferentes o cada transaccion se realice en la bolsa de valores mediante intermediarios de valores
diferentes.

Articulo 41. Actividades no permitidas a los ejecutivos y empleados de los fiduciarios de fideicomisos de oferta
publica. Adicionalmente a las prohibiciones establecidas en el Reglamento, la Ley 189-11 y el Reglamento No. 95-12, los

fiduciarios de fideicomisos de oferta publica, miembros del consejo de administracion y, todos sus ejecutivos y empleados,
se encuentran prohibidos de:

a) Adqguirir, arrendar, usufructuar, utifizar o explotar, en forma directa o indirecta los activos de los fideicomisos de oferta
publica que administren.

b) Ser gjecutivo o empleado, asesor, gerente, administrador o miembro del consefo de administracion de otro fiduciario y
cualguier otro participante del mercado de valores.

Articulo 42. Actividades adicionales no permitidas. La Superintendencia podrd establecer medjante norma de cardcter
general, act/yfdades no permitidas adicionales o complementarias a las previstas en la presente Norma, en procura de la
mayor sequridad y transparencia a los fideicomisos de oferta publica.

5.20 Comisiones y otros Gastos de Fideicomiso y su Emision Unica

Sin la autorizacion de la Asamblea de Tenedores, la Fiduciaria en ningun caso podra cobrar al Fideicomiso aquellos gastos que
no se encuentren expresamente previstos en el Acto Constitutivo y en el presente Prospecto.

El siguiente cuadro detalla los GASTOS RECURRENTES relativos a la Emisién Unica:
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Monto de! Programa de Emisidn: RD$
Plazo:

Tasa Cambio: (DOP x 1.00 USD)

Rendimiento de Inversion - EJEMPLO

* Montos a continuacién son en pesos dominicanos a la tasa de cambio indicada mas arriba

8,000,000,000.00

30 afos
50.01
7.00%

Gastos Perigdicos Comisién Total Gasto Anual
Calificadoras de Riesgo* (USD 7,000.00 anuales) 350,070
BVRD - Mantenimiento anual inscripcion Emisién (RD$ 30.00/ cada millon 240,000
Auditores Externos del Rdeicomiso* (USD 18,500 anuales) 925,185
SIMV - Mantenimiento y supervision 0.03% 2,400,000
Comision por administracion Hduciaria 4,500,900
Tarifa Representante de Tenedores* (USD 8,700 anuales) 405,081
CEVALDOM - Custodia de Valores [0.063/ cada RD$ 1,000.00] 504,000
CEVALDOM - Agente de Pago [RD$500/ cada millon pagado): 0.050% 280,000
Total Gastos Anuaies 9,605,236

Notas:

Total Gastos Globales (Estimados en DOP a 20 aiios) 288,157,080

- Los costos varian proporcfonalmente a las caracteristicas de la emision: plazo, monto, y tasa de rendimiento.

- El porcentafe del mantenimiento anual de CEVALDOM varia dependiendo del rendimiento y la cantidad de valores.

- Los gastos marcados con un asterisco (%) estan sujetos a cambios por el proveedor y son estimaciones.

- La base para el calculo para la tarifa por mantenimiento y supervision de la SIMV es el promedio diario de los activos
administrados, es decir, los activos totales del fideicomiso. Al promedio diario de los activos fotales del fideicomiso de
cada trimestre serd aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro (4) periodos. £/
resultado se pagard en fos primeros diez (10) dias hdbiles del mes siguiente al trimestre reportado, conforme fo

establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pagao), del Reglamento de tarifas de la SIMV.

Adicicnalmente se consideraran las siguientes comisiones:

Tarifa Supervision | Receptor Valor Base del Frecuencia
y Regulaciéon Célculo de Pago
Tarifa B por Deposito 0.00100% por cada Valor Mensual
Supervision a la Centralizado DOP 1 Millon de valor custodiado. | custodiado
custodia de Valores
Tarifa C por Sociedad 0.00050% por cada DOP 1 millon Por Registro Trimestral
Supervision a las Administradora | negociado, por punta negociada | del Pacto
Negociaciones y de de Valores de Renta Variable y
Operaciones Mecanismos Renta Fija.

Centralizados

de

Negociacion

CEVALDOM — Depésito Centralizado de Valores, S.A. y la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana se reservan el derecho de
modificar sus tarifas de servicios. Sin embargo, de ocurrir modificaciones en su tarifario de servicios, dichas modificaciones

deberan ser remitidas a la SIMV para su aprobacidn.

5.20.1 Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

. . . P . - - - - . - - . - amo:
Durante la vigencia de los valores objeto de la Emision Unica podran existir comisiones-a-carge-det| : anﬁm
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Tarifa Supervision y ) )
Regulacidn Receptor Valor Base del Calculo | Frecuencia de Pago

0.00100% por cada DOP 1
Millon de valor

Deposito custodiado o su Valor custodiado. | Mensual
Tarifa B por Supervision a | Centralizado equivalente en DOP en
la custodia de Valores caso de moneda extranjera.

Sociedad

Administradora | 0.00100% por cada DOP 1
Tarifa C por Supervision a | de Millén negociado o su .
las Negopciaciorﬁ)es y Mecanismos equivalente en DOP en Eg;tféeglstro del Trimestral
Operaciones Centralizados | caso de moneda extranjera, '

de por punta negociada de

Negociacidn Valores de Renta Fija.

El pago de tarifas relativas a la custodia y deméas cargos correspondientes a las cuentas de depdsito de los inversionistas en el
depésito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Depdsito, éste es su correspondiente Intermediario de
Valores. Sin embargo segun lo dispuesto en el Articuto 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 664-12, los Intermediarios de
valores podrén transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, los Intermediarios de valores haran constar este
hecho en el contrato gue suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios de
valores y, en caso de que los Intermediarios de valores fuere transferir las comisiones cobradas por el depdsito centralizado de
valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podréan ser consultadas a través de su pagina web o directamente
con su intermediario de valores.

A la fecha de la elaboracion del presente prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Intermediarios de
Valores y sus conceptos son los siguientes:

Transferencia de Valores entre el mismo titular DOP 150.00
Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago DOP 3,000.00
Emision de Certificacién de Tenencia: DOP 350.00
Emision estado de cuenta adicional, comunicaciones y comunicacién de valores DOP 250.00

Fuente: https:./Ywww.cevaldom.com/app/do/serv tarifario.aspx.

* El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedic de valores depositados en la cuenta de
custodia.

« Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SIMV y a la
BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion.

= Encaso de que los Intermediarios de Valores acuerde con el inversionista transferir el costo de la comisidén de custodia
cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podréa acordarse la deduccion de dicha comision de las utilidades
o rendimiento y del monto de la liquidacion del valor de fideicomiso a ser pagados al inversionista a través del depdsito
centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido designado agente de pago de la emision.

* Queda a discrecion del intermediario de valores el asumir dicha comision. La indicada comisién puede variar durante la
vida de los valores de fideicomiso. La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualgquier momento previa
autorizacion de la SIMV.

+ CEVALDOM y la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, con previa autorizaciéon por
parte de la SIMV.

¢ De acuerdo a lo establecide en las disposicicnes del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

£l Fideicomiso soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracidn de las asambleas generales y de la
publicidad de sus decisiones.”
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CAPITULO VI.- LOS FIDEICOMITENTES
6.1 Pasteurizadora Rica, S.A.

6.1.1 Generales societarios
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RNC No. 1-01-00441-1,

No. Registro Mercantil 12785D; Parte da la SIMY rospac | o
Correo electrénico: servicioalcliente@gruporica,commr——=e8 las bondades de
Sector Econdmico: Industria, Servicio y Comercio

1 Domicilio: Autopista Duarte, Km. 6 ¥z, Res. Carmelita, Sector def Este, Sto. Dgo.,
’Ca Rep. Dom.

Contacto: Sr. Frank Alvarez, Director Financiero
Tel.: (809) 567-7422; www.gruporica.com

Pasteurizadora Rica, S.A, ("Rica”) es una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana que tiene como objeto:

La explotacion del negocio de pasteurizacion y venta al mercado nacional, de leche fresca, de produccion nacional;

La importacion, exportacion y venta de toda clase de productos lacteos y otros en estado bruto o manufacturado, bien
sea por cuenta de la Sociedad o por cuenta de terceros;

La creacidn y explotacién de industrias manufactureras, especialmente las relacionadas con la leche fresca o procesada;

Iniciar, desarrollar, implementar y/o participar en la industrializacién y comercializacion de jugos tropicales, aguas
envasadas, helados, yogurt, bebidas refrescantes y energizantes, asi como desplegar actividades relacionadas con la
facilitacién en tas comunicaciones, como son las tarjetas de llamadas y cualquier otra actividad de licito comercio, estén
estas relacionadas o no con la industria de los lacteos;

Todas las operaciones industriales, comerciales o financieras, mobiliarias 0 inmobiliarias, que se relacionen directa o
indirectamente, con los objetos arriba indicados, o que puedan tener por resultado el desarrollo de sus operaciones;
podra participar en toda clase de empresas o sociedades, constituidas o por constituirse, intervenir en su organizacion
por via de creacion de sociedades nuevas, préstamos, suscripcion de acciones, aportes, adquisicion de titulos o derechos
sociales, fusion, asociacién o cualquier otra forma; y, en fin, iniciar desarrollar o participar en teda clase de negocios
licitos, relacionados o no con la industria de la leche.

La empresa fue constituida el dieciocho (18) de agosto del afio mil novecientos sesenta y cuatro (1964). La duracion de la
sociedad es ilimitada. El capital social autorizado es de Ciento Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos (DOP 150,000,000.00),
dividido en Un milldn quinientas mii (1,500,000} acciones comunes, con un valor nominal de Cien Pesos Dominicanos (DOP
100.00) cada una. La composicidén accionaria de la empresa es la siguiente, segun Ja lista de suscriptores de fecha 23 de
noviembre del 2018:

Cantidad de Participacion

ionistas i
Accioni Acciones porcentual

HACIENDA JUBACA, S.A.,
Compafiia crganizada de conformidad con la leyes de |la Republica o
dominicana, R.N.C. 1-01-06486-2, con domicilio social en |la Carretera 269,593 43.47%
Mella- Yamasa, en la Seccion San Felipe, Distrito Nacional.

LOGANVILLE, S.A.

Sociedad comercial organizada y existente de acuerdo con las leyes de la
Republica de Panama, R.N.C. 130425622, con su domicilio social 192,421 14.69%
localizado en la Avenida Sarasota No. 20 torre Empresarial, Piso 5, de esta
Ciudad de Santo Domingo.

IRCA, LTD,
Comparia comercial organizada conforme a las leyes de las Islas 169.714 12 959
Virgenes Britanicas, R.N.C. 01-0094673-0, con su domicilic social en ! =ore
Tortola, Islas Virgenes Britanicas.
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CONSORCIOS CITRICOS DOMINICANOS, S.A.

Sociedad andnima, organizada y existente de conformidad con las leyes
de la Republica Dominicana, Registro Mercantil No. 1867SC, RN.C. 1-01- 124,211 9.48%
16421-2, con su domicilio social en la Autopista Duarte km 46, Villa
Altagracia, San Cristabal, Republica Dominicana.

ACCIONES EN TESORERIA: no habiles para voto o quorum. 130,301 9.94%
Otros accionistas individuales ) 124074

Ninguno de estos accionistas alcanza un 2% del patrimonio de ' 9.47%
Pasteurizadora Rica, S.A.

TOTALES 1,310,320 100%

El Consejo de Administracion de Pasteurizadora Rica, S.A. es el siguiente, segin Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas celebrada el 21 de abril de 2017:

Nombre Cargo

Dr. Julio A, Brache Arzeno Presidente

Dr. Ramoén Caceres Troncoso Vicepresidente
Pedro G. Brache Alvarez, M.S. Presidente Ejecutivo
Lic. Julio V. Brache Alvarez Vicepresidente Corporativo
Arg. Antonio Caceres Troncoso Secretario

Lic. Leonel Roman Melo Guerrero Vocal
Michael Kelly Vocal

David Fernandez, M.S. Vocal

Lic. Braulio Brache Alvarez Vocal

Ing. Blas Enrigue Brache Arzeno Vocal

Hank Perea Vocal

Luis Manuel Brache Arzeno Suplente

Lic. Hugo S. Taveras Badia Comisario

La designacion de dichos directores es por un periodo de tres (3) afios.

6.1.2 Reglas de Distribucion de los Fondos Obtenidos con la colocacion de los Valores de Fideicomiso

En la medida que se vaya realizando la colocacion de los valores de fideicomiso, luego de la retencion de los fondos del
Mecanismo de Reserva parte de los fondos obtenidos seran conferidos a Pasteurizadora Rica, S.A., en proporcion a sus aportes
hechos al fideicomiso hasta la fecha, para realizar el uso de los fondas descrito en el presente Prospecto. En cumplimiento con
las disposiciones de la Ley de Sociedades No. 479-08, Pasteurizadora Rica no podra disponer para el aporte al Fideicomiso mas
de un 10% de sus propias accicnes.

La Fiduciaria dispondré de hasta cinco (5) dias habiles contados a partir de la conclusion del periodo de colocacién primaria de
cada ampliacion para realizar la transferencia de tos fondos captados mediante las colocaciones.

6.1.3 Personas vinculadas

Hacienda Jubaca, S.A. Tenedora del 43.47% de Pasteurizadora Rica, S.A.

Es una entidad organizada de conformidad con las leyes de la RepGblica Dominicana, bajo el Registro Nacional de
Contribuyentes No. 101-06486-2, con su domicilic social en la carretera Mella de Yamasa, en la seccion San Felipe, Distrito
Nacional, cuyo objeto principal es la compra, venta y tenencia de acciones de sociedades comerciales. Debidamente
representada por su presidente, el Dr. Julio A. Brache Arzeno,. Su capital Social autorizado es de Treinta Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 30,000,000.00)

El capital pagado es de Dieciséis Millones Doscientos Siete Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 16,207,300.00). La
composicion accionaria de la empresa es la siguiente, segun:



Pigina 43 de 137
Composicion accionaria

Cantidad de Acciones Participacion
Dr. Julio A. Brache 159,124 98.18%
Elsa Ma. Alvarez de 8rache 2,699 1.66%
Lic. Julio Virgilio Brache A. 50 0.03%
Lic. Braulio José Brache A. 50 0.03%
Licda. Carmen Ma. Brache A. 50 0.03%
Pedro G. Brache A. 50 0.03%
Licda Elsa Julia Brache A. 50 0.03%
Total 162,073 100.00%

Loganville, 8.A. Tenedora del 14.69% de Pasteurizadora Rica, S.A.

Es una Sociedad Comercial organizada y existente de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama, con el registro nacional
de Contribuyentes No. 1-30-42562-2, con su domicilio social localizado en la avenida Sarasota No. 20, Torre Empresarial, Piso 5,
en la Ciudad de Santo Domingo. El Chjetivo principal de la empresa es la tenencia de accicnes en empresas de la industria de
alimentos, bebidas y sector retail. El Capital Suscrito y Pagado de la empresa es de Diez Mil Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica (USD 10,000.00).

Composicion accionaria

Participacion
GV HOLDINGS LTD 100.00%
Consejo de directores

Nombre Cargo
Leonel Melo Guerrero Presidente
Alere Advisors Vicepresidente/Tesorero
Ivelisse Ortiz Robles. Secretaria

Pasteurizadora Rica, S.A. es Casa Matriz de las siguientes subsidiarias:

Compariia Porcentaje de Participacion
Consorcio Citricos Dominicanos, 5. A, 97.70%
Lecheria San Antonio, S. A 43.00%
Citricos Rica, S. A, 73.52%

Consorcio Citricos Dominicanos, S.A.

Consorcio Citricos Dominicanas, S. A. (“CCD") es una sociedad organizada de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana, al amparo de la Ley No.409-82 del 15 de enero de 1982, que regula las empresas agroindustriales, y tiene como
principal actividad la siembra, cultivo y cosecha de citricos cuya produccion es mayormente vendida a su Casa Matriz,
Pasteurizadora Rica, S. A. Ademas, se dedica a la industrializacion y venta en el extranjero de concentrado de naranja, coco y

otras frutas.

El capital pagado de Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. es de Cuatrocientos Setenta y seis Millones Ciento Setenta y cinco Mil
doscientos Pesos Dominicanos (DOP 476,175,200.00) y su composicion accionaria es la siguiente, segtn:

Composicion accionaria

Cantidad de Acciones Participacion
Pasteurizadora Rica, S.A. 4,535,901 95.26%
Citricos Rica, C. Por A, 125,027 2.63%
Consejo Estatal Del Azlcar 60,882 1.28%
IRCA, Ltd. 17,085 0.36%
Mobiliaria Jamao, S.A. 9,200 0.19%
Hacienda Jubaca, S.A. 8,208 0.13%
Productos y Alimentos Institucionales, S.A. 3,660 0.08%
Dr. Julio A. Brache Arzeno 1,656 0.03%
Lic. Hugo S. Taveras Badia 1,362 0.03%

Lic. Julio V. Brache Alvarez 470 0.01%
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Rosa Brache De Alvarez 200 0.00%
Ing. Blas E. Brache Arzeno 100 0.00%
TOTAL 4,761,752 100.00%
Consejo de directores
Nombre Cargo
Dr. Julio A. Brache Arzeno Presidgnte \_; i
Lic. Julio V. Brache Alvarez Vicepresidente vl
Pedro G. Brache Alvarez, M.5. Tesorero ,
Arqg. Antonio Caceres Troncoso Secretario v 6l
Dr. Ramdn Caceres Tronceso Vocal .
Lic. Juan Miguel Stapleton Vocal {CEA) ADRARARPO |
Lic. Julio César Peguero Vocal (CEA) AFRVEOAUWY _J

Vocal Suplente
Vocal Suplente

Lic. Braulio Brache Alvarez
Lic. Ramén Alfredo Caceres

CCD explota su propia planta procesadora de Frutas Tropicales, dedicada principalmente a la siembra, cultivo y cosecha de
citricos, cuya produccién es mayormente vendida a su Casa Matriz. Ademas, se dedica a la industrializacién y venta en el
extranjero de concentrado de naranja, coco y otras frutas. Establecidos desde el 1986, cuenta con 3,000 hectareas sembradas con
Naranjas Valencianas, Limon tipo persa, Pifia, Mandarina, Coco y Chinola, produciendo jugos concentrados y pulpas de alta
calidad para sus clientes tanto nacionales como internacionales,

La planta dispone de las mas modernas tecnologias, que permiten procesar las frutas frescas, preservarlas como productos
congelados, asépticos o enlatados, asi como un equipo altamente competitivo para trabajar de la mano con sus clientes en el
desarrollo de sus productos.

CCD opera bajo el régimen de Zona Franca Especial y estd certificada BACCP, BASC, KOSHER y SQF.

Lecheria San Antonio, S.A

Es una sociedad comercial constituida de conformidad a las leyes de la Republica Dominicana que tiene como actividad principal
el desarrollo de ganado lechero con el objetivo de producir y vender leche cruda, cuya produccidén es mayormente vendida a su
Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A.

Lecheria San Antonio explota su propia granja lechera ubicada en Barahona, dedicada principalmente al desarrollo de ganado
vacuno con la finalidad de producir y vender leche a su Casa Matriz, la cual posee el 43% del capital accionario y mantiene el
control de las operaciones y las politicas financieras de Lecheria San Antonio, S. A.

El capital pagado de Lecheria San Antonio, S. A. es de Noventa y Cinco Millones Quinientos Dieciséis Mil Cien Pesos
Dominicanos (DOP 85,516,100.00) y su composicidn accionaria es la siguiente, segun:

Composicién accionaria

Cantidad de Acciones Participacion

Pasteurizadora Rica, S.A. 410,712 43.00%
Hacienda Jubaca, S.A. 331,683 34.73%
N.F.H. CPOR A 130,925 13.71%
Mobiliario Jamao, S.A. 27,604 2.89%
Donald Thomas Bennink 19,342 2.02%
Consorcio Citricos Dominicanos, 10,000 1.05%
Productos y Alimentoes Institucionales 8,104 0.85%
Brasan C POR A 6,604 0.69%
Pedro Guillermo Brache Alvarez 4,566 0.48%
Alfredo A. Rios Candelario 2,621 027%
Braulio José Brache Alvarez 1,000 0.10%
Elsa Julia Brache Alvarez 1,000 0.10%
Luis Manuel Brache Alvarez 500 0.05%
Ing. Blas Enrique Brache Alvarez 500 0.05%
TOTAL 955,161 100.00%
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Consejo de administracidn

Nombre Cargo
Sr. Julio Antonio Brache Arzeno Presidente
sr. Donal Thomas Bennink Vicepresidente
Sr. Antonio de Jesus Caceres Troncoso Secretario
Sr. Julio Virgilio de Jesis Brache Tesorero

Alvarez

Citricos Rica, 5. A.

Esta entidad no mantiene operaciones a la fecha de redaccion del presente prospecto. Es una sociedad constituida y organizada
de acuerdo con las leyes de la Replblica Dominicana. Con domicilio social en el Km 6 ¥ de la Autopista Duarte en la Cludad de
Santo Domingo, con R.IN.C. No. 101-113944.

6.1.4 Calificacion de Riesgo

Feller. Rate PASTEURIZADORA RICA 5 A

Calificadora INFORME DE CALIFICACION — SEPTIEMB A
de Riesgo Dominicana

Dic. 2017 Sep. 2018 Fundamentos Los ingresos de la compania son creciantes,
Sclvencia ) AA S _ _ con un premedio de 10% anual para los
Pacsiecivas ) Estables La calificacidn "AA" asignada a la solvencia de  ultimos 5 afios, alcanzando a diciembre de

Pasteurizadora Rica 5.A. (Rica) responde un 2017 los RD$ 12.525 millones. Por su pante, el
fuerte perfil de negocios sustentado por el Ebitda alcanzd ala misma fecha los RD$ 1.514
fuerte posicionamiento y liderazgo en los  millones, el que pese a mostrar mayor

_IIIIFII mercados d_e sus pfincipales productos, .Ia velocidad de crecimiento anual (14,8% para
relevante  integracidn  vertical de  sus

los dltimos 5 anos), presenta una mayor

Wi @mE A operaciones y la  diversificacidn  de  sus volatilidad.
Margen operaciond Em W@ &1%  productos, mercados y canales de venta. A o o ) N
Miargen Ebita “a% 1S 1% anterior, se incorpora la mantencion de un  El crecimiento de los 'HQFES?S al’estado
Endeudamisnts tots 19 w13 satisfactorio perfil financiere, asaciado a una SUS‘Q”‘*"dlo enel ;'QC“'";E_"'_'” ds Qs voc;J_r"enesl
Endeudament fnancien 06 ag 0E alta o:_-apacidad de generarr;(')n '::'F:‘erﬂf-"?:"'-’l de Ven;a oS qU!.i an s Q'JK:jnl fJSdme. |andte|e
Deueda Frsnzera | Ekida 14+ 1g 21 que le ha permitido mantener adecuados ~ Crecimiénto en ajlc_apacud? productiva de la
Dects Snzncians rita | Ebida 4t 12 15 indicadores de cobertura y liquidez, frente a  COMPafia en los ultimas afos, inversiones que
: . §i - han implicade un crecimiento en la deuda, la
Ebiida / Gasins Financitros a0 87 72 un  creciente  endeudamiento  financiero ; rep ;
FCNG snuali Deuda F an gn 7w asociade a su plan de inversiones cual alcanzo a diciembre de 2017, los RDS
o - e L B 3.147  millones, pasandoc de un
Liqueder clamiteist 1.2 LA (A

En contrapartida, considera la exposicién a la endeudamiento financiero de 0,35 veces en

volatilidad de los precios internacionales de 2012 a 0,63 vecesen 2017.
Evolucion endeudamiento e indicadores de sus materias primas y al riesgo de tpo de . .
solvencia cambio. También incorpora los riesgos N @mbargo, la altay cremecl;te c;_paodad de
e Rica

asociados a la regulacion generacidn  operacional le ha

o e permiticdlo mantener indicadores de cobertura
i oy P ee Rica fue fundada en 1966, dedicada a la  adecuados para su categoria de riesgo, donde
3 3 8.0 elaboracion y comercializacion de productos  se destaca una deuda financiera neta sobre
i w1 e licteos y jugos en Repablica Dominicana. Ebitda de 1.5 veces y un Ebitda sobre gastos
bl I | :c Las principales lineas productos de la empresa financieros de 7,2 veces, al cierre de 2017.
030 L son Leches; Jugos, Bebidas y Concentrados: y Adicionalmente, lz compania mantiene una
ea] ‘ L as Meriendas Escolares, los cuales implican el satisfactoria liquidez al cierre de 2017,
5 . _ |_lg]t 2 96,7% de sus ingresos durante el ano 2017, a;ﬁ:}arja a c--:-.;;; y q_-:_].uwalegtes Ifaoil RDCS; 711,2
- S b . 5 millones, mas inversicnes de alta liquidez por
. 5 _._l I ) s En las lineas -dfl Lechat.y Juglos, IRaca posee el RDS 1476 millones, RD$ 1.803 rr?illonespde
Wz WM e e 2 }'dtfr.az‘.:l% EL“ dmerca(?o i r_‘::?:l'_ ”ga flujos operacionales y la presencia de lineas de
: sy Mgttt @0riCacion FLNTEN I} TRIMT 1. Renieln Hie crédito, frente a RD$ 2.153 millones de deuda

s T sus materias primas son de elaboracion o
recoleccién propia, gracias a sus empresas
relacionadas Consorcio Citrico Dominicano y
techeria Saiy Anlpric, £sto e pemnile Perpectivas: Estables
mantener el control de la calidad, costos y
disponibilidad de las matenas pnmas clave. Las perspectivas asignadas responden a la
expectativa de Feller Rate de que la compaiia
mantendrd su plan de inversiones con una
politica financiera conservadora y satisfactorios
indicadores de liquidez

de corto plazo, donde RES 1.701 responden a
lineaz de capital de trabajo.

La empresa posee 6 centros de distribucion,
donde abastece una gran camsdad de
colmados, su principal canal de venta, y los
supermercados.
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FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas Riesgos
* Fuerte posicionamiento, con liderazge de » Exposicidn relativa de sus mérgenes a la
mercado en sus principales productos. variacion de los precios internacionales de sus

: - = ias pri ri i mbio.
* Diversificacidn en canales y productos. materias primas y al riesgo de tipo de cambio

* Relevante integracién vertical que le permite
control de costos, calidad y disponibilidad.

* Alta capacadad de generacién operacional le
permite mantener satisfactorios niveles de
liquidez.

* Creciente nivel de endeudamiento financiero,
asociado a inversiones y crecimiento de su nivel
productivo, mitigado por su alta capacidad de
generacion operacional.

» Debido a las caracteristicas de los productos
lacteos, eventualmente existe riesgo politico
asociado a regulaciones de cuotas de
importacion de leche en polvo y las
condiciones de precios existentes en el
mercado local.

El informe de calificacion de riesgo de Pasteurizadora Rica, S.A. figura como anexo 06 del presente prospecto.

6.1.5 Razones para constituir el Fideicomiso

Los Fideicomitentes consideran que la creacion de este Fideicomiso servird para satisfacer otras necesidades de capitalizacidn
futuras para expansiones de negocio, adquisiciones de empresas u otras recompras a otros accionistas. Estas necesidades
especificas seran detalladas en el presente Prospecto y los Prospectos Simplificados de cada una de las futuras ampliaciones que
se realicen. Cada Fideicomitente le sera conferido la proporcién de los fondos levantados de la Oferta Pablica acorde al numero
de acciones que aporte al Fideicomiso.

Pasteurizadora Rica, S.A. se encuentra en proceso de recomprar ciertas acciones comunes propiedad de uno de sus accionistas
(Loganville, S.A), con la finalidad de transferir |a propiedad de esas acciones a un nuevo accionista, que sera el Fideicomiso. La
proporcién de los fondos obtenidos de la colocacion de los valores de esta Emision Unica seran destinados a restituir a
Pasteurizadora Rica, S.A. los fondos propios utilizados en la compra de esas acciones una vez sean aportadas al Fideicomiso.

Consorcio Citrico Dominicano constituye el Fideicomiso con el propdsito de levantar fondos para para saldos de deudas. La
proporcion de los fondos percibidos de la colocacién de la Emision Unica seran para el pago de deudas bancarias del
Fideicomitente CCD a la fecha de la colocacion.

Es importante destacar que los fideicomitentes no recibiran el total de los fondos de las colocaciones. Primero se conformara
el fondo del Mecanismo de Reserva para luego distribuir a los Fideicomitentes el remanente,

6.1.6 Grupo Econémico

Los Fideicomitentes pertenecen a Grupo Rica, un grupo corporative con mas de 50 afios de experiencia en la rama alimenticia
del mercado dominicano.

AL MOMENTO DE LA ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO PASTEURIZADORA RICA NO TIENE EN CURSO O
PENDIENTE PROCESOS LEGALES IMPORTANTES.

SUPERINTENDENGIA DEL
\/ JAERCADO DE VALORES
OBA

§ SEP 2013
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6.1.7 Informacion Econémica y Financiera

Pasteurizadora Rica, S.A

Estados Separados de Situacién Financlera

(Valores ex presados en pesos dominlcanos - RDE - DOP)

Por los afios terminados el 31 de diclembre de 2016, 2017, 2018 e interino 2019

Auditada Auditado Auditado Interinos
2016 2017 2018 Junio 2019

ACTIVOS
Activos Corrientes
Hectivo en Cajay Bancos 462,190,858 708,716,671 838,773,459 714,543,946
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento a cono plaz 72,362,200 74,837,200 75,017,200
Cuentas por Cobrar Clientes, Empleadosy Otras 1,148,232,871 1174286354  2,044973,333  1.848,8098,838
Cuentas por Cobrar Subsdiarias y partes relacionadas 142,745,072 110,631,068 82,573,801 1,182,070,857
Préstamo por cobrar a accionistas 534,341,188
Intereses por cobrar a subsidiaria 1,715,665
Inventario 2173488922 2258993214 2470348322  2,982,986,972
Adelanios de iImpuestos sobre la Transferencia de Bienes Industrializades y - 5,568,083 90,434,299
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado 2892914 22,936,127 -
Gastos pagados por anticipado 5,483,106 54,670,177 7,367,888 332,500,297
Total de Activos Corrientes 4007395843 4413638884 6445545185  7,061.000.910
Documentos per cobrar a subsidiaria 232,668,000
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento a Largo Plazo 70,275,000 72,750,000 75870000  1,791,222,285
Inversiones en instrumentos palrimoniales 1,003210,889  1,666,746,185  2,547,343,212
Porcidn alargo plazo de las cuentas por cobrar a subsidiarias y partes 913,854,110 662,762,047 -
Propiedad, Planta y Eauipos 3684058620 6,666.531,856  7.127.957,823  7.400.105.439
Otros activos no financieros 2,535,789 2,652,187 2,654,827 159,400,691
Activo por impuestos sobre la renta diferido 174,155,561 218,300,681 239,554,455 239,554,455
Total de Activos 0.855,485,922 13,703,381,850 16,671,593,513 16,651,283.782
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes
Documentos par Pagar 1721463151 1,700,246, 214 2,779,276,160  2,906,283.732
Porcién corriente de las deudas a largo pfazo 392,550,556 452,118,743 597,240,612 372,082,066
Porcidn corriente del arrendamiento financiero atargo plazo 15,175,883 16,932,032 18,821,385 8.704,201
Quentas por Pagar a pares relacionadas 2,132,266 2.489,821 2,103,219
Dividendos por pagar a accionistas 116,301,601 88,329,033 136,460,844
Cuentas por Pagar proveedores y otras 1,110,624,197  1.498,708,468  2087,346528  2,692,215.496
Impuesto sobre la renta por pagar - - 4,306,010 142,342,858
Acumulacionesy relenciones por pagar y otros pasivos 429,054,195 521,205,498 744,629.525 158,597,223
Ingresos por Recibir £,339,446
Gastos Acurnulados por pagar 523,060,705
Total de pasivos corrientes 3,787,301.961  4,280,029.809 6.370,254,984 6810625727
Porcién alarge plazo delas cuentas por pagar a preveedoresy otras 388,771,121 862,227,959 884,480,677
Cuentas por pagar alargo piazo 358,915,537
Deuda alargo plazo 125,000,000 340,139,774  2,579,543822  2640,215.066
armendamientos financieros a largo plazc 653,532,441 636,600,408 617,709,023 617,709,023
Pasivo por impuesto sobre |a renta diferidos - 696,148,132 710,409,764 710,409,764
Total pasivos 4,954,605,523  6,815,146,123 10,962.378,370  11,137.975,117 T T mprt et
Compromisos y contingencias
Patrimonio P LU
Capital en acciones 131,032,000 131,032,000 131,032,000 115,253,000
Acciones en Tesoreria (1,579,449,351)  (1,982,176,263) ,j-., P r—; OR A DO
Capital adicional pagado 368,115,573 368.115,573 368115573 368,115,573 — T PR I
Reserva legat 13,103,200 13,103,200 13,103.200 13,103,200
Otro resultado integral - superavit por revaluacién - 1,566,371,545  1666,886,136  1,666.886,135
Utilidades acumuladas 4,388,629,626 4819613408  5100,527,585  4,959,698,684
Utilidades del Periodo 372,428,333
Total patrimonio 4,900,880,399  6,888,235727  5709,215143  5.513,308.663

Total pasive y patrimonio 9,855,485922 13,703,381,850 16671593513 16.651,283,780
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Pasteurizadora Rica, S.A.
Estados Separados de Resultadosy otro Resultado [ntegral
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$ - DOP}

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016, 2017, 2018 e interino 2019

Auditado Auditado Auditado Interino Junio
2016 2017 2018 2019
Ventas netas 11,397,490,748 12,181,806,806 13,493,116,564 1,083,123,644
Costo de productos vendidos (7,691,732,403) (8425973,878) (9,079,989,504) (737,095,536)
Utilidad Bruta 3,705,758,345  3755,832,928  4,413,127,060 346,028,108
Otros Ingresos de Operacion 71,707,509 50,215,086 58,307,897
Gastos Operacionales:
Venta y distribucion (1,140,148,902) (1,258,069,8008) (1,445534,477) (110,342,896}
Generales y Administrativos (1,175,867,385) (1,144,277,546) (1,373,893,032) (108,127,987}
Publicidad y Mercadeo (267,847,750)  (282,698,104)  (288,665528)  (40,845.804)
(2,583,864,037) (2,685045456) (3,108,093,035) (259,316,687)
Utilidades en Operaciones 1,193,601,817  1,121,002,558  1,364,341,922 86,711,421
Ingresos { gastos ) financieros:
Ingresos por Dividendos 7,602,676 8,638,072 10,153,639
Intereses ganados 4,787,045 4,829,747 7,976,766
Gastos por intereses (178,455,808)  (207,136,369)  (272,654,274)  (25,670,343)
Perdida en cambio de moneda extranjera, neta (54,222,484) (99,471,941) (180,396,856) 8,873,556
Otros Ingresos 8,415,475
Otros Gastos (8.927,726)
(220,288,571}  (293,140,491)  (434,920,725)  {17,309,038)
Utilidades antes de impuestos sobre larenta 973,313,246 827,862,067 929,421,197 69,402,383
Impuestos sobre ta renta (276,360,381)  (226,140,491)  (286614.617)  (18,741417)
Utilidad neta 696,952,865 601,721,576 642,806,580 50,660,966
Otro resultado integral
Otro resultado integral que no se reclasificara a
resultados en gjercicios posteriores (neto de impuesta) -
Superavit por revaluacicen de terrenos 1 556.371 545 19427 948
Ganancia en instrumento de patrimonic a valor
razonable - - 91,086,643
Utilidad neta 696,952,865  2,158,093,121 753,321,171 50,660,966
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Pastsurizadora Rica, S.A

Estado de Flujo de Bectivo
{Valores expresados en pesos dominicanos - RO% - DOP)
Por losafos terminados el 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018 e Interino Junio 2019

Auditado Auditado Auditado Interinos
2018 2047 2018 Junie 2019
Aclividades de operacion:
Utilidad anles de Impuestos sobre la renta 973.313,246 827,862,087 920.421,197 69,402,342
Ajustes para conciliar la utilidad anles daimpuestos sobre
la renta con & efectivo neto provisto por las actividades

da operacion:

Depreciacion de propiedad, planta y equipos 42.660,777 445,396,059 483.587 645 47.339.791
Perdida en disposicion de propiedad planta y

equipos 707,954 1,807,859 3,848,391
Ganancia en venla de propiedad, planta y equipos (807,806) (2,703.305) -
Perdida en disposicion de inversion en acciones - - -
Perdida de invenlarios al valor neto de realizacion £,497 038 11,154,714 14,399,995
Estimacitn de pardida para cuentas por cobrar clientes, empleados y otras 3,000,000 3,000,000 117,543,042 365,000
Estimacidn de perdida para cuentas por cobrar parle relacienada
Estimacién de perdida para obsolencia de inventarios 1,500,000
Beclo de la fluctuacién cambiaria de deuda a largo ptam 3.105.000 6,750,425 28229726 6,600,000
Heclo de la fluctuacion cambiana de las inversiones manienidas hasta su vencimienlo {3.450.000) (4.850,000) {10,262,801)
Ingreses por dividendos (7.602.676) (8.638.072) {10,153,639)
Intereses ganados (4.787.045) {4,829,747) (7.978.765) {343.538)
Gastos por inlereses 178.455,608 207,136,369 272,654,274 25,670,343

Cambios en el capital de trabaje
Disminucidn ( aumento) en activos:

Cuentas por cobrar clienles, empleadosy olras (325921.773) (29,053.483)  (899.379.410) 235,180,740
Cuentas por cobrar subsidiarias y partes
relacionadas (195.420,975)  {366,793,933) (44,749 596} (49.172,305)
Inventarios {300.121,341) (96,659,006} (346,678,226} (55.820.627)
Adelantos de impuesios sobre latransferencia de
Bienes Industrializados v Servicios ([TBLS) {8,568,083) (81,866,216}
Gastos pagados por anticipado 2082753 (49,187,071) 47.302.288
Oiros actives no financieros (84,815) {116,398) {2.640) {19,263,154)
Aumento {disminucidn) en pasivos.
Cuentas por pagar a pares refacionadas {448,664) 357,455 (385,902)
Cuenta por Pagar a proveederes y otras 159,840.418 B51,541,149 410.870,738 (182,984,675)
Acumuiaciones y relenciones por pagar y otres
pasivos 7937557 80,033,809 210212472 {21,128,808)
Impuestos sobraia renta pagado (245965,604)  (290.725017)  (277.471.978) 18,741,417
Hectivo neto provisto por las actividades de operacion §63079.852  1.582.815.7% 839.142 595 77,088,567

Actividades de Inversion:

Presliamo olorgado @ accionista (829.748,384)

Documente por cobrar clorgado @ subgdiaia (250,500,000)

Adguiscion da Inversién manienigas hasla su vencimiento - - {827,930,880;

Redencidn inversiones mantenidas hasta su vencimiento - -

Adguiscion de propledad. plania y equipos {787.533,589) (1,183,927,148) (76,111.959)

Productos de la venta de mobiliario y equipos 939.497 9472976

Adguiscidn de inversiones en ingtrumentas patimonizles (13.421,129) (13,635,286)  {274.605,588)

Dividengos cobrados 7,602,676 8638072 10,153,639

Intereses Cobrados 4,787,045 4,829,947 6,261,101
Hectivo neto usado en las aclividades de inversion (787,625,500) (1,174,521,438) (2,166,370,112) (78,111.959)
£CF {194,545,648) 408.284,352  (1.327.227.517) (1,023,382)

Actividades de Rnanciamiento:
Producto de nuevos documentospor pagar y deudasa

largo plazo 812732386 1,018391.379  4,146.045,091 426,275,000
Pago de documenio por pagar, deudas a largo plazo y
arrendarniento financiefos (227,500,308) (786,826,675  (727.850.886)  (184,044.267)
Pago pasivos provenienies de arrendamienlos
financieros - - | “r i
Recompra de acciones {1.579.449,351)
Dividend s pagados (156,243.879)  (198,314,168)  (122.209.789) (5,333.233)
intereses pagados (174,820.715)  {195018.875) (255442720} {18,086,619) r--"_.1I I;.:: : :‘. ': ,“_ \;, |
Heclivo neto proviste por (usado en) las aclividades de 255,167,484 {161,768,339)  1.457.202,345 218,810,761 /

financiamiento

Aumento neto del efective en cala y bancos 60,621,836 246,526,013 130.066.828 130,838,781
Heclivo en caja y bancos al inicio del afo 401,569,022 462,190,858 708716671 583,705,164
Hectivo en caja y bancos al final del afio 462,190.858 708716871 838,773,490 714,543,945
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Dictamen del auditor:

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Pasteurizadora Rica, S.A, los cuales comprenden ef estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados separados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros separados,
incluyendo un resumen de fas principales politicas contables.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos ﬂgnfﬁ'catf'vg_c,
/3 situacion financiera de Pasteurizadora Rica, S.A al 37 de diciembre del 2018, su desemperio financiero y sus flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las NIIFs.

La firma auditora de Pasteurizadora Rica:

ERNST & YOUNG, S.R.L,,
Contacto: Maylen Altagracia Guerrero Pimentel
Ave. Pedro Henriquez Urefia No. 138, Torre Empresarial Reyna II, Suite 900, Santo Domingo, D.N.

Tel.: (809) 472-3973; Fax: (809) 381-4047; www.ey.com/centroamerica
Registro Nacional de Contribuyes No.: 1-31-20492-9

Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D.: No. 321
Registro en la SIMV como Auditor Externo: SIVAE-022

6.1.7.1 Analisis Financiero

Ventas, Costo de Ventas v Utilidad Bruta

Variaciones en los ingresos totales, costo de productos vendidos y utilidad bruta.

Pasteurizadora Rica ha mantenido un notable crecimiento en sus ingresos totales desde los Gltimos cinco (5) afios (linea azul), Jos
cuales han crecido de forma acumulada desde 2014 al 2018 en un 35.32%. Asimismo, los costos de unidades vendidas {linea
roja) se han incrementado durante los cinco (5) afios en 26.18%. Estos dos factores han permitido una ampliacion de la utilidad

bruta (linea amarilla) que ha pasado de DOP 2,786MM en 2014 a DOP 4,413MM en 2018, un crecimiento de 55.60% en cinco (5)
anos.
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EBITDA (sin incluir revaluacion de activos)

El EBITDA de Pasteurizadora Rica, S.A ha mostrado un incremente de 60.97% en el transcurso de los cinco (5) afios de evaluacion
(2014-2018). La caida mostrada desde el 2015 se explica por un aumento de los gastos operaciones en los Ultimos tres (3) afios
{2015-2017). La partida que presentd un mayor aumento fue la de Gastos Generales y administrativos que incrementd 67.53%
desde el valor de cierre en 2014 al valor de cierre en 2018, arrastrando asi un incremento total de los Gastos Operacionales
durante el periodo en cuestion de 53.24%. Este incremento de los Gastos General y Administrativos se debid a varios aumentos
simultaneos en la materia prima, salarios, combustibles, entre otros,
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EBITDA

Propiedad Inmobiliaria

Las inversiones en propiedad inmobiliaria han mantenido un crecimiento sostenido desde el 2013 hasta el 2016. En el 2017 se
realizo la revalorizacién de los activos, causando un incremento de 152% con relacion al valor del 2016, para el cierre del periodo
2018 las inversiones en propiedad inmobiliaria representaron un incremento de 6.92% con relacidn al periodo anterior.

Dividendos Pagados

Los Fideicomitentes se han mantenido pagando dividendos (linea azul} durante los pasados cinco (5) afios. Et monto pagado en
dividendos ha crecido un 159% desde el 2013, pasando de DOP 76.5MM a DOP 198.3MM. Los dividendos por accion (linea roja)
se han mantenido con una tendencia equivalente a la de los dividendos, debido a que no ha habido durante el periodo ni
capitalizacion de utilidades de ejercicios antericres ni incremento del capital. Durante el afio 2017 la empresa pagd dividendos
por accidn equivalentes a (2016: DOP 151.23). Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, los dividendos por accion
fueron de DOP 130 (2017: DOP 130).

Dividendos 2014 2015 2016 2017 2018
Dividendos Pagadas entre resultado neto 32.22% 2001%  22.27%  32.96% 19.01%
Dividendos por Pagar entre resultado neto 18.97% 860% 1669%  1468% 13.74%

El Valor total de dividendos pagados es variable y no obedece a un célculo o porcentaje determinado. Sin embargo, durante este
periodo el monto pagado se ha mantenido sobre el 20% con relacidn al resultade neto. Los dividendos por accién que se han
pagado en los dltimos afios pueden analizarse en el cuadro siguiente:

2014 2015 2016 2017 2018

Dividendos totales (pagadas + por
pagar) por accién 189.85 190.28 207.08 218.59 160.55

Puede notarse una tendencia creciente en los dividendos totales por accidn, equivalente a un crecimiento de 58% en el periodo
comprendido del 2013-2017.
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Indicadores de liguidez y de endeudamiento

Pasteurizadora Rica, S.A. mantiene los siguientes ratios de liquidez y de endeudamiento:
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Ratios de Liquidez y Endeudamiento 2014 2015 2016 2017
Current Ratio {Activos Corrientes / Pasivas Corrientes) 1.28 1.10 1.06 1.03
Prueba Acida o Cash Ratio (Efectivo + CxC + Inversiones CP) /

Pasivos Corrientes 4229% 43.50% 44.43% 45.74%
Disponibilidad (Efective / Pasivos Corrientes) 12.02% 13.46% 12.20% 16.56%
Flujo de Caja Libre / Pasivos Corrientes 805% 142% -485% 9.25%
Deuda de largo plazo / Patrimonio 36.71% 26.89% 23.82% 36.80%
Deuda de largo plazo / Capital 3.55 3.10 3.06 6.65
Deuda de largo plazo / Total Activos 0.17 13.81% 11.84% 18.50%
Total deuda / Patrimonio 108.56% 94.67% 101.10% 58.94%
Total deuda / capital 1087% 1132%  1346% 1851%
Total deuda / Total Activos 50.73% 48.63% 5027% 49.73%

El indicador de current ratio representa la relacién de cobertura de activos corrientes sobre los pasivos corrientes, un indicador
superior a uno (1) indica que la empresa tiene suficientes activos de corto plazo o liquidos para cubrir sus compromisos de corto
plazo.

La prueba acida es un refinamiento del indice anterior y pretende estimar cuanto de los pasivos corrientes es cubierto por
activos de inmediata conversidn a efectivo. En el caso de Pasteurizadora Rica este indicador se ubico al cierre de 2018 en 0.46,
esto es comparativamente bajo en relacion a los niveles observados en el sectar en mercados mas desarrolladas (+/- 0.80), y se
debe fundamentalmente a los elevados requerimientos de inventario de materias primas que debe mantener fa empresa {3 a 4
meses). Esos requerimientos de inventario son propios de las ineficiencias en las cadenas productivas locales, que obligan a la
empresa a asegurar la disponibilidad de su materia prima. Vale sefialar que el inventario ha representado en promedio el 52.91%
del total de activos corrientes, siendo el resultado de 2018 un 38.33%.

Durante el afio 2016 se observa un indicador de flujo de caja libre / pasivos corrientes negativo. Esto se debid
fundamentalmente a ia inversién en plantas y equipos, los cuales fueron financiados con un incremento de las deudas de largo
plazo.

Los niveles de endeudamiento como porcentaje del patrimonio son cansonos con los estandares de fa industria. El nivel de
dguc_la/gamta[ es bajo debido a que Ja empresa mantiene un monto importante de utilidades de ejercicios anteriores que no ha
distribuido y que tampoco ha capitalizado.

Indicadores de capital de trabajo

Los niveles de cuentas por cobrar (azul) y por pagar (rojo) como porcentaje de las ventas se pueden observar que estan
significativamente por debajo de la unidad. Adicionalmente, se observa que se mueven de forma correlacionada y con una leve
tendencia a que las cuentas por pagar se encuentren por encima de las cuentas por cobrar, esto porque el ciclo de ventas de
contado de la empresa es significativamente elevado y le permite obtener efectivo de forma rapida de sus clientes, generando
asi una efectiva gestion de tesoreria.
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Asimismo, puede observarse en el cuadro siguiente la evolucién del working capital (capital de trabajo):

2014 2015 2016 2017 2018
Cuentas por Cobrar / Ventas 6.01% 7.53% 10.07% 9.64% 15.16%
Cuentas por Pagar / Ventas 4.69% 9.37% 15.10% 13.96% 20.60%
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Working Capital (Activas Corrientes

- Pasivos Corrtentes) 754,053,207 308,631,536 220,093,982 133,609,085 75,290,211

La reduccion que se observa en el capital de trabajo se debe fundamentalmente a que al cierre de 2017 se realizaron compras
importantes de materia prima.

Activo corriente sobre patrimonio corriente

Las mejores practicas internacionales son de opinar que en empresas cuyo objeto sea la transformacion de materia prima en
producto terminado, el valor de este indice debe estar sobre las dos (2) veces, con la finalidad de estar cubiertos contra cualguier
contingencia. En el dltimo periodo auditado este indice es 1.03 Veces. Los Fideicomitentes cuentan con una reserva de USD
14,000,000 para cualquier contingencia gue se presente con los proveedores.

Rentabilidad

La rentabilidad del activo ROA (linea azul) indica cual es el rendimiento sobre los activos de los Fideicomitentes, y da una idea
de la capacidad de generacién de ingresos de los activos de la empresa. La rentabilidad del patrimonio ROE (linea roja) muestra
el retorno de la inversion de los accionistas. Ambos indicadores lograron un maximo en el ano 2015, que coincide con el maximo
EBITDA histdrico de Pasteurizadora Rica, S.A. Durante el afo 2017 se observa una alza importante en el ROE y ROA que es
explicada, en parte, por la revaluacion de los activos. Los efectos mas notorios sobre la rentabilidad de la empresa se observan
en el lado de un incremento de los gastos asociados a autogeneracién de electricidad e incremento del precio de la materia
prima. El margen costo de ventas / ventas (linea amarilla) se observa un incremento en el ultimo afio, reflejando el incremento de
los precios de la materia prima. Puede observarse en el grafico anexo (fuente CNBC) que durante los afios 2016 y 2017 &l precio
del jugo concentrado de naranja alcanzd su precio méaximo histoérico en cinco (5) afios, lo cual fue uno de los principales factores
gue afectd la rentabilidad de la empresa durante esos afios. La empresa espera que este precio regrese a un sus niveles
esperados de USD 166 y que se mantenga operando en estos niveles. Vale sefialar que la vuelta a completa capacidad de
produccion de la empresa Conscrcio de Citricos Dominicanos, S.A. (subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S.A) permitiria a la
empresa, de forma consolida, reducir el impacto de la volatilidad del precio del cencentrado de naranja.
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Otros aspectos refevantes sobre fa informacion financiers

Los inversionistas deben consultar los Estados Financieros Auditados de Pasteurizadora Rica, S.A., que se encuentran disponibles
en la pagina web de la empresa www.gruporica.com. Pasteurizadora Rica, S.A. no tiene ningun proceso legal importante
pendiente,

6.1.8 Potencial de crecimiento de Pasteurizadora Rica
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El potencial de crecimiento de Pasteurizadora Rica se soporta en los siguientes pilares:
s lacapacidad de crecimiento de sus utilidades / EBITDA
« Lacapacidad de introduccién de nuevos productos
e Elcrecimiento de los mercados de exportacidn

La capacidad de crecimiento de sus utilidades / EBITDA

La empresa ha visto aumentar sus ingresos y EBITDA de forma impartante, impulsados por los crecimientos de las ventas en el
mercado dominicano. Las proyecciones sugieren que las ventas de leche y jugo continuaran aumentando en los proximos anos
impulsadas por el crecimiento del ingreso per cépita dominicano, asi como por una racionalizacion de los costos de las materias
primas. Estos incrementos de ventas pueden soportarse al comparar el consumo dominicano versus el consumo en economias
con un PIB per capita similar: En la Republica Dominicana se consumen 63 litras anuales per capita de leche (Aproleche),
mientras que en Per( 80 litros y Ecuador 110 litros {cifras de Contexto Ganadero).

PIB per cépita (USD 2017)

Consumo Leche per capita
{litros anuales)

Ecuador 6,198,95 110
Peru 6,571.93 80
Republica Dominicana 7,052.26 63

Si tomamos las estimaciones de crecimiento pablacional de la Oficina Nacional de Estadistica tendremos que la poblacién
dominicana podria tener 10.66 millones de habitantes en el afio 2022 (promedio de estimacion al 2020 y 2022).

Consumo total de
leche estimado en

Poblacién estimada Millones de habitantes

litros 10 (actual) 10.66 (2022¢) % crec¢ vs consumo
actual (63 litros)

63 litros anuales 640MM litros 671.58MM litros 4.84%

80 litros anuales 800MM litros 852.8MM litras 33.25%

110 litros anuales 1,T00MM litros 1,172MM litros 83.13%

Lo que se ha visto en los ultimos afios es que el consumo per capita ha ido subiendo, sin embargo, se puede notar en el grafico
anterior el enorme potencial de incremento de la demanda de leche que aun posee la RepUblica Dominicana.

El incremento del EBITDA asociado a las mayores ventas de sus productos tradicionales, podria implicar un crecimiento del valor
de PR debido a que es una practica comUn negociar empresas como un multiplo del EBITDA. El ejercicio de determinacion de
Valor Justo para PR nos arrojé un multiplo de valoracion de 11.43x EBITDA.

Internacionalmente los activos como este se negocian en multiplos que van de 11x a 13x. Si usamos las proyecciones de EBITDA
y con ellas proyectamos el valor implicito de PR, obtenemos el siguiente grafico.

O OE VALORES
3ADO
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Aca puede observarse como blogue azul el valor estimado de Pasteurizadora Rica con un multiplo EBITDA de 11.43x; el area
verde representa el potencial de valor que hay en la convergencia del multiplo de 11.43x (actual) a 13x en el futuro

Cifras en DOP MM 2022 Variacion %

Estimacion con 11.43x 22,797 40,434 77.36%

Estimacion convergiendo a 13x 22,797 45,988 101%

Las crecimientos estimados son calculados a partir del EBITDA estimado y constituyen |a tasa de crecimiento esperada de los 5
anos.

La capacidad de introduccién de nuevos productos

La empresa tiene una capacidad extracrdinaria de colocacién y distribucion de productos en todo el territorio nacional, su red de
distribucidn se constituye en una ventaja estratégica que le permite llegar a los 46,0060 puntos de venta donde se colocan
productos de Pasteurizadora Rica dos veces por semana. La red de distribucién de Pasteurizadora Rica tiene capacidad para
incluir nuevos productos v llevarlos a todo el mercado dominicano.

Pasteurizadora Rica planea introducir nuevos productos al mercado, altamente relacionados con su oferta actual y con alta
demanda por parte del consumidor dominicano.

Estos nuevos productos representan para PR una oportunidad de crecimiento del EBITA por encima del crecimiento asociado a
su negocio “core” que fue mostrado en la seccidn anterior. Los productos que la empresa planea lanzar son informacion
confidencial pero la empresa planea que estos tengan un impacto positivo significativo en sus resultados.

El potencial estimado de agregacion de valor de los nuevos productos se estima en que permitan incrementar la utilidad de |a
empresa de forma importante, representando un estimado de un 30% de los ingresos netos del negecio core al 2022.

El crecimiento del mercado de exportaciéon

El mercado de exportacion no es nuevo para Pasteurizadora Rica, desde hace varios afios la empresa ha estado explorando y
exportando productos a diversos mercados. El conocimiento a través de varios afios y los cambios en los lineamientos y
enfoques estratégicos le han hecho a la empresa tomar una serie de decisiones que permitiran incrementar de ferma sustancial
los beneficios de Pasteurizadora Rica.

El mercado de exportacién se estima que tendra un crecimiento muy importante y permitira que se ubique como una importante
palanca de valor para Pasteurizadora Rica en los proximos afios. Estimamos que el mercado de exportacion por si solo
represente un adicional de 29% sobre el negocio core actual de Pasteurizadora Rica
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RNC No. 1-01-16421-2
:;.;7,\ No. Registro Mercantil 18675C
f \ Correo electrdnico: servicioalcliente@gruporica.com

= \ Sector Econdmico: Exportacion, Comercio, Agrigultura
GCD ]{'r Domicilio: Autopista Duarte, Km. 46, Villa Altagracia, San Cristébal, Rep. Dom.
I\ & Contacto: Sr. Frank Alvarez
—— Director Financiero

Tel.; 809-542-7422; http://www citricos.com.do

Consorcio Citricos Dominicanos, S.A. (en lo adelante “CCD") es una sociedad constituida y organizada de acuerdo con las leyes
de la Republica Dominicana, con domicilio en la Autopista Duarte, KM 46, Villa Altagracia, San Cristobal, Republica Dominicana,
titular del registro nacional de contribuyentes No. 1-01-16421-2. El capital social autorizado asciende a la suma de Mil Millones
de Pesos Dominicanos (DOP 1,000,000,000.00), dividido en Cuatro Millones Setecientos Sesenta y Un Mil setecientos cincuenta y
dos acciones de Cien Pesos cada una. El capital pagado es de Cuatrocientos Setenta y seis Millones Ciento Setenta y cinco Mil
doscientos Pesos Dominicanos (DOP 476,175,200.00) .La compaosicion accionaria de la empresa es la siguiente, segun:

Accionistas Cantidad de Participacion
Acciones porcentual
PASTEURIZADORA RICA, S.A. 4,535,901 95 26%
CITRICOS RICA, C. POR A, 125,027 2.63%
Otros accionistas individuales 100,824 2.11%
TOTALES , 4,761,752 100%

CCD es una planta procesadora de Frutas Tropicales, dedicada principalmente a la siembra, cultivo y cosecha de citricos, cuya
produccién es mayormente vendida a su Casa Matriz. Ademds, se dedica a la industrializacion y venta en el extranjero de
concentrado de naranja, coco y otras frutas. Establecidos desde el 1986, cuenta con 3,000 hectareas sembradas con Naranjas
Valencianas, Limdn tipo Persa, Pifia, Mandarina, Coco y Chinola, produciendo jugos concentrados y pulpas de alta calidad para
sus clientes tante nacionales como internacionales.

La planta dispone de las mas modernas tecnologias, que permiten procesar las frutas frescas, preservarlas como productos
congelados, asépticos o enlatados, asi como un equipo altamente competitivo para trabajar de la mano con sus clientes en el
desarrollo de sus productos.

CCD aobtuvo autorizacion para operar como Zona Franca especial en fecha 29 de enero del afio 2003 y estd certificada por
HACCP, BASC, KOSHER vy SQF.

El Consejo de Administracién de Consorcio Citricos Dominicanes, S.A. es el siguiente, segin Acta de Asamblea General Ordinaria
Anual de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2017:

Nombre Cargo
Dr. Julio A. Brache Arzeno Presidente evps T =
Lic. Julio V. Brache Alvarez Vicepresidente | [NV S;_'-,J;r.;ﬁ_.l{f]lli?}jﬁiﬁ;ﬁlgp\[fﬁcsl'
Pedro G. Brache Alvarez, M.S. Tesorero APROBADO
Arqg. Antonio Caceres Troncoso Secretario :
Dr. Ramdn Caceres Troncoso Vocal ACE
Lic. Juan Miguel Stapleton Vocal (CEA) 18 SEP 2013
Lic. Julio César Peguero Vocal (CEA) o
Lic. Braulic Brache Alvarez Vocal Suplente IV ettt W
Lic. Ramon Alfredo Caceres Vocal Suplente bondades da |

La designacién de dichos directivos tiene una duracion de tres (3) afios

6.2.2 Reglas de Distribucion de los Fondos Obtenidos con la colocacion de los Valores de Fideicomiso

En la medida que se vaya realizando la colocacion de los valores de fideicomiso, luego de la retencién para el Mecanismo de
Reserva parte de los fondos obtenidos serdn conferides a Consorcio Citricos Dominicanos, S.A,, en proporcion a sus aportes
hechos al fideicomiso hasta la fecha, para ejecutar el uso de los fondos descritos en el presente Prospecto.

6.2.3 Personas vinculadas



Pagina 57 de 137
Consorcio Citricos Dominicanos es subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S.A., asi como relacionada de Citricos Rica, C. por A.
debido a que comparten la misma casa matriz (Pasteurizadora Rica, S.A.).

Compafia Porcentaje de Participacion
Consarcio Citricos Dominicanos, S. A, 97.70%
Lecheria San Antonio, S. A. 43.00%
Citricos Rica, S. A, 73.52%

Pasteurizadora Rica, S.A, (“Rica”)

Es una es una sociedad organizada y existente bajo las leyes de la Republica Dominicana, de generales anotadas en el Capitulo
VI del presente Prospecto y que figura como Fideicomitente del Fideicomiso de Oferta Publica objeto del presente Prospecto. .

L.a sociedad tiene como ebjeto:

» Laexplotacidn del negocio de pasteurizacion y venta al mercado nacional, de leche fresca, de produccion nacional;

* Laimportacion, exportacion y venta de toda clase de productos lacteos y otros en estado bruto o manufacturado, bien
sea por cuenta de la Seciedad o por cuenta de terceros;

» Lacreacion y explotacién de industrias manufactureras, especialmente las relacionadas con la leche fresca o procesada;

» Iniciar, desarrollar, implementar y/o participar en la industrializacion y comercializacion de jugos tropicales, aguas
envasadas, helados, yogurt, bebidas refrescantes y energizantes, asi como desplegar actividades relacionadas con la
facilitacion en las comunicaciones, como son las tarjetas de llamadas y cualquier otra actividad de licito comercio, estén
estas relacionadas o no con la industria de los lacteos;

= Todas las operaciones industriales, comerciales o financieras, mobiliarias o inmobiliarias, que se relacionen directa o
indirectamente, con los objetos arriba indicados, o que puedan tener por resultado el desarrcllo de sus operaciones;
podra participar en toda clase de empresas o sociedades, constituidas o por constituirse, intervenir en su organizacion
por via de creacién de sociedades nuevas, préstamos, suscripcion de acciones, aportes, adquisicion de titulos o derechos
sociales, fusién, asociacidn o cualquier otra forma; v, en fin, iniciar desarrollar o participar en toda clase de negocios
licitos, relacionados o no con la industria de la leche.

La empresa fue constituida el dieciocho {18) de agosto del afio mil novecientos sesenta y cuatro (1964). La duracion de la
sociedad es ilimitada.

El capital social autorizado es de Mil Millones de Pesos Dominicanos (DOP 1,000,000,000.00), dividido en Diez millones
(10,000,000) de acciones comunes, con un valor nominal de Cien Pesos Dominicanos (DOP 100.00) cada una

Lecheria San Antorio, S.A.

Entidad constituida de conformidad a las leyes de la Repiblica Dominicana que tiene como actividad principal el desarrollo de
ganado lechero con el objetivo de producir y vender leche cruda, cuya produccién es mayarmente vendida a su Casa Matriz,
Pasteurizadora Rica, S. A. Es una granja lechera ubicada en Barahona, dedicada principalmente al desarrollo de ganado vacuno
con la finalidad de producir y vender leche a su Casa Matriz la cual posee el 43% del capital accionario, mantiene el control de las
operaciones y las politicas financieras de esta entidad. El capital pagado es de Noventa y Cinco Millones Quinientos Dieciséis Mil
Cien Pesos Dominicanos (DOP 95,516,100.00). La composicion accionaria de la empresa es la siguiente, segun:

Composicidn accionaria

Cantidad de Acciones Participacin

Pasteurizadora Rica, S.A. 410,712 43.00%
Hacienda Jubaca, S.A. 331,683 34.73%
N.F.H. C POR A 130,925 13.71%
Mohbiliario Jamao, S.A. 27.604 2.89%
Donald Thomas Bennink 19,342 2.02%
Consorcio Citricos Dominicanos, 10,000 1.05%
Qftros * 24,895 3.04%

TOTAL 955,161 100.00%
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Consejo de administracion

Nombre Cargo
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Sr. Julio Antonio Brache Arzeno Presidente
Sr. Donal Thomas Bennink Vicepresidente
Sr. Antonio de Jesus Caceres Troncoso Secretario
Sr. Julio Virgilio de Jjesus Brache Tesorero
Alvarez

Citricos Rica, S. A,

Esta entidad no mantiene operaciones a la fecha de redaccidn del presente prospecto. Es una sociedad constituida y organizada
de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana. Con domicilio social en el Km 6 ¥2 de la Autopista Duarte en la Ciudad de
Santo Domingo, con RIN.C. No. 101-113944,

6.2.4 Calificacion de Riesgo

No existen calificaciones de riesgo para el Fideicomitente.

6.2.5 Razones para constituir el Fideicomiso

Consorcio Citrico Dominicano constituye el Fideicomiso con el propésito de levantar fondos para para saldos de deudas.
Practicamente la totalidad de los fondos percibidos de la colocacion (lJuego de conformarse el fondo del Mecanismeo de Reserva)
del programa de emisiones seran para el pago de deudas bancarias del Fideicomitente CCD a la fecha de la colocacién.

6.2.6 Grupo Econémico

El fideicomitente no pertenece a ningun grupo econdmico en particular,

6.2.7 Informacion Econémica y Financiera
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Censorcio Citricos Dominicanas, S.A.
Estados de Situadon Financiera

{Valores expresados en pesos dominicanas - RD$ - DOP)
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018 e interino Junio 2019

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo en Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar Clientes, Empleados y Otras
Inventario

Gaslos pagados por anticipado

Costos diferidos de cultivos

Activos disponibles para la venta

Depositos y Ranzas

Total de Activos Corrientes

Propiedad, Hanta y Equipos

Otros acdlivos no financieros

Avances para compra de terrenos

Activos Blologicos

Inversion en Accicnes

Arrendamiento de terrenos pagado por anticipado
Total Activos no corrientes

Total de Activos

PASVO Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes

Forcién corriente de las deudas a largo plazo

Cuentas por Pagar proveedores y otras
Acumulaciones y relenciones por pagar y otros pasives
Cuentas por pagar Casa Matriz y parte relacionada
Gastos actumulados por pagar

Porcion corriente de los ingresos diferidos

Provision Imp/renia por pagar

Total de pasivos corrientes

Deuda a largo plazo
ingresos Diferidos
Total pasivos

Compromisos y contingencias

Patrimanio

Acciones Comunes
Acciones preferidas
Capital Pendiente de Emitir
Reserva legal

Superavit del Periode
Utilidades acumuladas
Total patrimonio

Auditado
2016

18,454,455
85,908,258
200,545,583
1,273,619
17,586,737

Auditado
2017

2476,168
69,978,828
249,498 682
3,427,902
47,326,122

Auditado
2018

9,952,222
61,931,333
319,902,887
10,196,523
102,897,871

980,688
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Interinos
Junio 2019

7,552,538
74,620,004
396,286,045
18,177,512
172,615,677
1,264,495,023
980,688

1,206,794,114
1,602,679
46045245

2,090,354
1,256,532,392

1,320,656,769
1,528,000

46045245

1,893,516
1,370,223,530

261,633,539

1,317,948,051
1,264,495,023

11,947,489
2,856,024,102

271553490

1,424,648,625

4,381,425
1,700,583,540

29833334 1,011,600,000 1,017,000,000

77,272,910 74,282,269 107,096,642 129,430,228

12,167,071 18,285,658

738,764,561 328,073,522 889,534,069 806,155,318

25,614,483 29,326,144 20,367,704 43,415,743
240,000 1,563,003

1,043,311 421,379

844825498 433184958 ZU041.800,/Y7 014,708,320

254,250,000

19,793,652 23,009,049 30,256,646 28,097,768

464,726,800
11,448.400
506,160,307
7,502,166

(274,155 ,579)

464,726,800
11,448,400
1.156,160,307
7,502,166

(353,100,428)

464,726,800
11,448,400
1.156,160,307
7,602,166

(30,661,870)
(319,355,622)

464,726,800
11,448,400
1,156,160,307
7.502,166
8,354,745
(309,937,485)

715682094 1.286.737.285  12E8.820,781 T338.253.933

Total pasivo y patrimonio

o

e
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Consorcio Citricos Dominicanos, S.A.

Fstado de Resultados

{Valores expresados en pesos dominicanos - RD$ - DOP)
Por los afios terminados el 31 de didembre de 2016, 2017 y 2018 e interino Junic 2019

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad Bruta

Otros Ingresos de Operacién

Gastos Operacionales;
Venta y distribucién
Generales y Administratives
Otros gastos cperacionales

Utilidades en Operaciones

Ingresos { gastos ) financieros:
Ingresos por Dividendos
Intereses ganados
Gastos por intereses

Ferdida en cambio de moneda extranjera, net

Otros Ingresos
Otros Gastos

Reverso en Moneda Extranjera

Utilidades antes de impuestos sobre |a renta

Impuestes sobre la renta
Utilidad neta

Auditado Auditado Auditado Interinos
2016 2017 2018 Junio 2019
436,074,499 413,225,588 106,122,089 27,311,148
(333,930,112) {(346,844,311) (104,942,008) (20,497,315)
102,144,387 6381277 1,180,081 5,5713,833

22,000,525 27,867,545
(6,224,642) (1,940,694)
(92,689,788) (169,735,799) (23,848,343) (6,328,733)
(2,145,674) (2,397,235}
23,084,808 (79,824,906) {22,668,262) 485,100
2,134 7,257
(763,314) (220,185} {6,356,250)
426,594 1,092,985
5,776,035 3,057,741
(2,604,715) (1,023,752}
676,942 (162,238)
(334,580} 880,057 3,848,267 (4,484,499}
22,750,222 (78,944 849) (18,820,000} (3,999,399)
(1,750,756) (421,379)
22,750,222 (78,944 849) (20,570,756) (4,420,778
S0C  SUPERINTENDENGIA DEL |
IIMV mercano b VALORES
i o S
ArnuvboRAU k]
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Consorcio Citricos Dominicanos, S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$ - DOP)

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018 e interino Junio 2019

Actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con ef efectivo neto

provisto por {usado en) las actividades de operacion

Efective generado por Operacion

Depreciacion de propiedad, planta y equipos

Amortizacién de arrendamiento de terrenos pagado por anticipado
Amortizacién de plantaciones en produccion

Reversion de estimacion de pérdidas para cuentas dudosas
Estimacion de pérdida para cuentas de dudosa recuperacion
Pérdida en disposicion de propiedad, planta y equipos

Ingresos diferidos

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

-

Cambios en el capital de trabajo: rp ¥ CUPERINTENDENCIA DEL
Disminucién {aumento) en activos: OIMV “wercano ok VALORES
Cuentas por cobrar i = o
inventarios LT LU
Gastos pagadoe por anticipado

Costos diferidos de cultivos APROBADO

Otros activos no financieros

Aumento (disminucién) en pasivos

Cuentas por pagar a proveedores y otras

Gastos acumulados por pagar

Ingresos diferidos

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion
Actividades de inversion

Adqguisicion y cargos de propiedad, planta y equipos
Producto de la venta de propiedad, planta y equipos
Avance para compra de terrenos

Intereses Cobrados

Adquisicion de Inversion en Accion

Cargo a desarrollo de plantaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de Inversidn
Actividades de Financiamiento

Cuentas por pagar a Casa Matriz y parte Relacicnada
Pago de préstamao bancario a largo plazo

Intereses Pagados

Obtencion de Prestamo

Efectivo Neto provisto de las actividades de financiamiento
Aumento (disminucidn) neta del efective en caja y bancos
Efectivo en caja y bancaos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Auditado
2016

22,750,222

49,361,382
96,838

119,615

(240,000)
2,134
763,314

(44,689,146)
(65,983,365)
377 664
811,397
(1,065,335)

46,291,634
2,548,559
8,993,629

20,138,542

(240,790,775)
8,615,089

(14,336,170)
2,134

(246,509,722)

239,290,906
(3,199,999)
(763.314)

235327593
8,952,145
9,502,310

18,454,455

Auditado
2017

(78,944,849)

56,956,722
96,838

12,338,827
(517,448)
51,227,376
(240,000)
(7,257)
220,185

4,108,051
(48,953,099)
(2,154,283)
(29,739,385)
74,679

(2,990,641)
3,711,651
4,778,400

(30,034,233)

(222,046,753)

7.257

(222,039,496)

239,308,961
(2,933,334)
(220,185)

236,155,442
(15.978,287)
18,454,455

2476,168

Auditado

2018

(30,661,870)

6,734,040

13,924,769

(13,661,237)
(17,102,016)
(49,638)
(36.057,829)
(5.895,753)

139,758,609
(14,504,940)

42,484,135

(5447,962)

{48,264 ,458)

9,600,000
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Interinos
Junio 2019

8,354,745

19,580,931

41,724,508

(26,349,908)
(93,791,662)
(7,947 476)
(105,775,635)
2,672,311

78,072,922
2,133,081

(81,326,183}

(28,214,804)

9,152

(163,736,981)

(51,174,870)
15,000,000

(4,027,970)
11,580,508
7,552,538

AL MOMENTO DE LA ELABORACION DEL PRESENTE PROSPECTO CONSORCIO CITRICOS DOMINICANOS NO TIENE EN

CURSO O PENDIENTE PROCESOS LEGALES IMPORTANTES.
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Analisis Financiero
Ventas, Costo de Ventas y Utilidad Bruta
Variaciones en los ingresos totales, costo de productos vendidos y utilidad bruta.

Cansorcio Citricos Dominicanos, S.A. en relacidn a los ingresos totales obtuvo en el afic 2018 vs 2017 una disminucion de un
74% acompafado con una disminucién en el coto de produccion de los productos vendidos de un 70% proporcionalmente,
2016 vs 2015 un aumento de un 23.72%, mientras que en el ano 2017 vs 2016 los ingresos disminuyeron en una proporcion
minima de un 5.24%. en contraste con estos efectos los costos por productos vendidos para el periodo 2016 vs 2015 aumentd
en un 30.30%, sin embargo para este ano los costos vy los gastos fueron compensados con los ingresos generados por ventas y
otros ingresos por aperacién por lo que la utilidad neta de este afic no se vieron afectadas, aun asi las utilidades netas de este
periodo en comparacidon con el afio anterior disminuyeron un 2%, mientras que en el afio 2017 vs 2016, los costos aumentaron
un 3.87% mientras que los gastos totales aumentaron un 72.25%, dicho aumento impulsado principalmente por la partida de
gastos generales y administrativos los cuales tuvieron un aumento de 83.12%, dicho aumento no se compensana en su totalidad
con los ingresos generados por lo que para el afio 2017 se generaron perdidas en la empresa, obteniendo una utilidad negativa
de DOP -78.9MM en comparacion con DOP +22.7MM del afio 2016.

EBITDA (sin inclufr revaluacion de activos)

El EBITDA de Consorcio Citricos Dominicanas S.A, ha ido disminuyendo como resultado de la disminucién del efectivo para
actividades de operacion de la empresa, con relacion al periodo del 2016 vs 2015, dicho indicador obtuvo una disminucién de un
70%, mientras que para el afie 2017 vs 2016 obtuvo una disminucion de aproximadamente 243%, dicho aumento sustancial
surgio como producto del flujo de caja negativo resultado de las operaciones de dicho afio finalmente, para el periodo 2018 vs
2017 se puede observar un aumento en un 240%.

Propiedad Inmobiiiaria

Las inversiones en propiedad inmobitiaria han mantenido un crecimiento relativamente constante tomando en consideracion
gue para el periodo del afio 2016 vs 2015 Ja partida obtuvo un crecimiento de un 17.84%, mientras que para el afio 2017 vs 2016
obtuvo un incremento de un 9.44%

Indicadores de liguidez y de endeudamiento

Consorcio Citricos Dominicanos, S.A. mantiene los siguientes ratios de liquidez y de endeudamiento:

Ratios de Liquidez y Endeudamiento 216 2017 2018 interinos 2019
Current Ratio {Activos Corrientes/ HFasivos 0.86 0.38 0.25 0.986
Frueba Acida o Cash Ratio (Hectivo + CxC + 12.35% 16.73% 3.52% 4.08%
Disponibilidad (Eectivo / Pasivos Corrientes) 0.57% 2.18% 049% 0.37%
Hujo de Caja Libre / Pasivos Corrientes 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Deuda de largo plazo / Patrimonie 11.21% 5.77% 86.73% 104.66%
Deuda de largo plazo / Capital F';"..-:'.l"'\l o 16.84% 15.60% 234.93% 284 .15%
Deuda de largo plazo / Total Activos g 1.21% 5.77% 86.73% 104.66%
Total deuda / Patrimonio i 35.45% 120.81% 160.65% 171.65%
Total deuda / capital 39% 171% 179% 199%
Total deuda / Total Activos APF 26.17% 54.71% 61.63% 63.19%

El indicador de current ratio representa la relacion de cobertura de activos corrientes sobre los pasivos corrientes, un indicador

superior a uno (1) indica que la empresa tiene suficientes activos de corto plazo o liquidos para cubrir sus compromisos de corto
plazo.

La prueba acida es un refinamiento del indice anterior y pretende estimar cuanto de los pasivos corrientes es cubierto por
activos de inmediata conversion a efectivo. En el caso de Consorcio Citricos Dominicanos, S.A este indicador se ubicd al cierre de
2017 en 0.38 y en 2018 en 0.25, esto es comparativamente bajo en relacién a los niveles observados en el sector en mercados
mas desarrolladas (+/- 0.80), y se debe fundamentalmente a los elevados tiempos de produccion que se toman las plantaciones
para estar como productos terminados y generar las ventas de las mismas.

Du_rante_los 4 anos se observa un indicador de flujo de caja libre / pasivos corrientes negativo. Esto se debe fundamentalmente a
la inversion en plantas y equipos, los cuales fueron financiados con un incremento de las deudas de largo plazo.

Indicadores de capital de trabajo
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Los niveles de cuentas por cobrar y por pagar como porcentaje de las ventas se pueden observar que durante los primeros dos
afos no mantienen una relacion sin embargo para el afio 2017 se mueven encuentran bajo la misma tendencia a la alza.
Adicionalmente, se observa que en los afios 2016 y 2017 existe una leve tendencia a que las cuentas por pagar se encuentren
por encima de las cuentas por cobrar,

Asimismo, puede observarse en el cuadro siguiente la evolucidn del working capital {capital de trabajo), el cual para todos los
afios se encuentra negativo, debido principalmente a la gran proporcidn que representan los pasivas corrientes frente a los

activos corrientes, principalmente la partida que tiene mayor impacto es la de las Cuentas por pagar Casa Matriz y parte
relacionadas, a detalle:

2016 2007 2018  interinos 2019

Cuentas por Cobrar / Ventas 16.05% 20.79% 58.36% 273.22%

Cuentas por Pagar / Ventas 17.72% 17.98% 100.92% 47391%

Rentabilidad

2016 2017 2018 Interinos 2019
ROA 1.44% -5.00% -1.18% -0.13%
ROE 3.18% -11.03% -1.60% -0.34%
Costo de Ventas / Ventas 76.58% 83.94% 98.89% 75.05%

La informacién interina corresponde a Junio del 2019.

La rentabilidad del activo ROA indica cual es el rendimiento sobre los activos de los Fideicomitentes, y da una idea de la
capacidad de generacidn de ingresos de los activos de la empresa. La rentabilidad del patrimonio ROE muestra el retorno de la
inversion de los accionistas. Ambos indicadores lograron un méximo en el afio 2015, Sin embargo, podemos notar las
disminuciones en los afios siguientes debido a las disminuciones en las utilidades netas de la empresa y el aumento que ha
tenido en el total de activos. En promedio durante los tres afios los activos han aumentado un 17.66% mientras que las utilidades
netas han tenido una evolucién promedio de -225%.

CCD no tiene ningtn proceso legal importante pendiente.
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CAPITULO VIL- DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

7.1 Caracteristicas de [os Activos del Fideicomiso

Los activos que conforman el Fideicomiso de Oferta Publica son:

Acciones comunes representativas del patrimonio de Pasteurizadora Rica, S.A.

Pasteurizadora Rica es una sociedad anonima que cuenta con politicas de gobierno carporativo en las que se establecen
practicas acordes a los mas altos estandares internacionales. El Codigo de Gobierno Corporativo de Pasteurizadora Rica, SA. Yy
sus estatutos sociales pueden ser descargados de la pagina web de la empresa www.gruporicacom y figuran como anexos 08 y
07 respectivamente del presente prospecto de emisién. Los tenedores de valores de fideicomiso podran tener acceso a los
estatutos sociales en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccion de Santo Domingo.

Las politicas establecidas contemplan que cada una de las acciones comunes tiene derecho a un voto en las Asambleas de
Accionistas. El Consejo de Administracidn es diverso y su composicion representan apropiadamente los diversos grupos de
interés, contando ademas con miembros externos independientes. Existen comités de supervision, especialmente un Comite de
Auditoria con amplias facultades de supervisién de los sistemas de control interno; y existen mecanismos de transparencia en
operaciones con partes vinculadas y procedimientos para el tratamiento de casos en los que existan conflictos de interés.

Algunos aspectos a resaltar del modelo de gobiernc de Pasteurizadora Rica son los siguientes:

1. No existen acciones con derechos de voto especial o con derecho de voto restringido; todas las acciones que existen son
comunes y cada accidn tiene derecho a un (1) voto en las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias

2. la Asamblea de Accionistas es el maximo érgano de gobierno de la entidad y es la que nombra los miembros del
Consejo de Administracidn

3. Miembros del Consejo de Administracidn: Los Estatutos Sociales prevén un total de once (11) miembros del Consejo de
Administracion, de los cuales al menos dos (2) deben ser miembros externas independientes

4. Miembro Interno o Ejecutivo: Son aquellos miembros del Consejo de Administracion que posee competencia ejecutiva y
funciones de alta direccién dentro de la propia Sociedad o de sus filiales y subsidiarias;

5. Miembros Externos No Independientes: Son aguellos miembros del Consejo de Administracion propuestos por quienes
sean titulares de participaciones significativas y estables en el capital de la entidad o por ellos mismos; y

6. Miembros Externos Independientes: Son aquellos miembros del Consejo de Administracion que poseen reconecido
prestigio profesional, que aportan su experiencia y conocimientas para la mejor gestion de la entidad y que no se
encuentran incluidos en las categorias de Miembros Interno Ejecutivo o Externo No Independiente. Los Miembros
Externos Independientes representan los intereses generales de la Sociedad y los intereses de los accionistas
minoritarios de la Sociedad.

7. La empresa cuenta con un Coédigo de Gobiernc Corporativo que regula efectivamente las normas y conductas a ser

observadas por los administradores, gerentes y el personal a los distintos niveles, cuyo contenido se alinea con las
mejores practicas.

8. Sistema de pesos y contrapesos establecido a todos los niveles de la organizacion.

Pasteurizadora Rica cuenta también con un Comité de Auditoria fortalecido, formado por tres (3) miembros externos y presidido
por un (1) miembro externo independiente. El Comité de Auditoria cuenta dentro de sus funciones las siguientes:

» Asistir al Consejo de Administracién en el monitoreo y evaluacidén de la calidad e integridad de la contabilidad vy los
procesos del negocic. h

» Identificar el nivel de cumplimiento de las estrategias, de las politicas establecidas y del marco legal operativo, asi como
su consistencia con los objetivos del negocio definidos por los accionistas.

e Estudiar los estados financieros y presentar informes sobre los mismos para someterlos a la consideracién del Consejo
de Administracion,

» Velar que los administradores suministren la informacion requerida por los drganos de control para la realizacion de sus
funciones. ,
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» Revisar los informes de auditoria interna y externa.

* Revisar periodicamente las Politicas de Riesgos y proponer su modificacion y actualizacién al Consejo de Administracion.

* Analizar y aprobar la Politica de Contratacion de los Auditores Externos que determine el procedimiento para su
contratacion, las relaciones con estos, las circunstancias que pudieran afectar su independencia y los instrumentos para
dotar a dichas relaciones de la debida transparencia.

*» Supervisar la eficacia dei control interno de RICA, asi como de sus sistemas de gestion de riesgos.

e Analizar, junto con los auditores externos, las debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el
desarrollo de sus labores.

e Supervisar el proceso de elaboracidon y presentacion de |a informacidn financiera.

* Recomendar al Consejo de Administracidn, para su sometimiento a la Asamblea General de accionistas, el
nombramiento, reeleccién o sustitucion de los auditores externos.

e Supervisar la actividad del Area de Auditoria Interna, que dependera funcionalmente del Comité de Auditoria.

» Establecer oportunas relaciones con los auditores externos para recibir informacidén sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo su independencia y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditaria
financiera.

 Velar por la independencia y eficacia del Area de Auditoria Interna y porque ésta disponga de los recursos suficientes y
la cualificacion profesional adecuada para el dptimo desarrollo de su funcion.

= Aprobar la orientacién y los planes del Area de Auditoria Interna, asequrindose de que su actividad estd enfocada
principalmente hacia los riesgos relevantes de RICA.

» Recibir informacién periédica sobre las actividades desarrolladas por el Area de Auditoria Interna.

= Verificar, contando para ello con los correspondientes informes del Area de Auditoria Interna, que los directivos y
gerentes tomen en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

e Supervisar los sistemas de control internc y gestidon de riesgos, para que los prir
gestionen y se informe sobre ellos adecuadamente.

ales riesgos se identifiquen,

7.2 Procedimiento y Metodologia de Valoracion de los Activos del Fideicomiso

El valor Justo de Mercado del Patrimonio de Pasteurizadora Rica, S.A. fue calculado utilizand]|3 el método de flujos de e[ectivo
| A

é
. . DPRODR
libres descontados y el valor de los activos netos: FROBADO

—

- Flujos de efectivo libres descontados, que descuenta, utilizando una tasa de retorno, el fluje de efectivo libre estimado
para las operaciones futuras de [a empresa, asumiendo que no hay pasivos generadores de intereses. Una vez estimado
el valor de las operaciones, se le sumaron los activos y se le restaron los pasivos que no son considerados como del giro
del negocio para obtener el Valor Justo de Mercado del patrimonio de Pasteurizadora Rica, S.A.

- Valor de los activos netos, que corresponde al valor del patrimonio y se obtiene por diferencia entre el valor de mercado
de los activos y el valor actual de los pasivos.

- En el caso de que el valor obtenido por el método de flujos de efectivo descontados sea inferior al valor de los activas
netas, el valor de mercado corresponderd a este Ultimo valor descartandose el valor arrojado por el primer método.

Para la proyeccion de los estados financieros y del flujo de efectivo libre, son necesarios dos supuestos claves:
- Periodo de proyeccion: se utiliza un periode de proyeccion de 10 afios.

- Valor residual: el mismo se determina aplicando el método del flujo perpetuo. Segun este método, el valor residual de la
empresa (VR) es igual al flujo de efectivo generado en el dltimo periodo proyectado (Fn), descontado a una tasa de
descuento (r} y con una tasa de crecimiento de Fn igual a (g). La férmula es:

Las inversiones en instrumentos patrimoniales de Pasteurizadora Rica, S.A. posee en sus tres subsidiarias son consideradas coma
activos no operativas, por lo gue el valor de dichas inversiones se suma al valor de mercado de las operaciones para obtener el
valor justo de mercado de su patrimenio.

- Para dichas inversiones se considera el valor justo de mercado del patrimonio de las subsidiarias en cuestion y no
necesariamente ef valor en libros registrados en Pasteurizadora Rica, S.A.
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Para estimar el valor justo de mercado del patrimonio de las subsidiarias del grupo que se encuentran opinando, se
utilizaron los métodos de flujos de efectivo libres descontados y el del valor de los activos netos.

]

Como anexo al informe de valoracién figura las cartas de intencién. Igualmente las cartas de intencién figuran como anexo no.
16. En la misma, los accionistas de la Sociedad plasman la intencién de vender el 40% del capital accionario en la entidad a US$
300.00 por accion al Fideicomise. &n e! informe de valoracion se han realizado estimaciones del valor de las operaciones y del
capital accionario de la Sociedad, asi como el Fideicomisa, adheridos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), con el objetivo de evaluar la razonabilidad del precio de venta por accion indicado anteriormente.

Considerandoe que:

- La participacion de la Sociedad a ser mantenida en el Fideicomiso seria minoritaria;

- Varias investigaciones y estudios sobre primas de control y descuentos, indican rangos de descuento en el precio
observado para transacciones de participaciones minoritarias de entre un 10% vy 30% en comparacion con el precio de
una participacidon mayaritaria en las mismas entidades;

El precio de US$300.00 por accién {aproximadamente un 14% por debajo del precio estimado para la participacion del
fideicomiso, US$ 348.74 por accion) es razonable. El informe de valoracién técnico de la acciones que componen el patrimonio

de Pasteurizadora Rica, S.A. fue realizado por la firma Deloitte y se encuentra como anexo 04 del presente Prospecto de
Emision.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién Unica, el informe de valoracion de las acciones se actualizarad de manera semestral.
Concluido el Plazo de Vigencia de la Emisién Unica el informe de valoracion se actualizara de manera anual. Para cada
colocacion, el informe no podra tener mas de 6 meses. Por igual, la Fiduciaria como la SIMV podran determinar la necesidad de
actualizar el informe de valoracién previo a cada colocacién.

Existira uniformidad en las valorizaciones que se realicen a los activos del Fideicomiso, asi como en el célculo del rendimiento de
dichos activos. Asi mismo, se realizaran valorizaciones a los precios o valor de mercado, segin exista la informacion, de acuerdo
a las especificaciones que establezca la SIMV mediante Circular o Normativa. / )

Sty emosencs

7.3 Listado de los Activos que componen el Fideicomiso

El listado que compone los activos del fideicomiso:

. Propistario No. de Cantidad de Proporcdén del Capital

; Certificado Acciones Suscrito y Pagado (*)
Consorcie Citricos Dominicanos, SA. 805 9,180 0.70%
Consercio Citricos Dominicanos, SA, 806 3,609 0.28%
Consorcio Citricos Dominicanos, SA. 807 1,833 0.14%
Cansorcie Citricos Dominicanas, SA. 808 40,066 3.06%
Consorcio Citricas Dominicanos, SA. 810 69,513 531%
Pasteurizadora Rica, SA, 809 22,277 1.70%
Pasteurizadora Rica. SA. 811 30,066 229%
Fasteurizadora Rica. SA. 812 77.958 5.95%
Total 254,512 19.42%

(*): Proporcion del Capital Autorizado de Pasteurizadora Rica, S.A. El Capital Social Autorizado estd representado mediante
1,500,000 acciones. Podra ir variando a lo largo de la vida del Fideicomiso mediante la inclusion de acciones adicionales con las
mismas caracteristicas. Una vez transferidos las acciones al fideicomiso, las mismas permaneceran alli hasta el vencimiento del
mismo o hasta que se produzca una de las causales establecidas en el capitulo 5.4 del presente prospecto.
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El fideicomiso debera recibir activos adicionales de forma sucesiva con fas mismas caracteristicas esenciales para poder respaldar
el monto a colocar.

La incl_us[én de nuevas acciones al Fideicomiso por los Fideicomitentes debera ser efectuada de conformidad con el
procedimiento descrito en el punto 8.1 del presente Prospecto.

7.4 Politica de Transparencia y Cumplimiento

Estando el patrimonio del fideicomiso compuesto por acciones comunes de la empresa Pasteurizadora Rica, S.A, esta se
compromete a;

1. Desarrollar e implementar mecanismos de buen gobierno corporativo;

2. Rendir cuentas a la Fiduciaria del fideicomiso, en su calidad de accionista de Pasteurizadora Rica, en los términos y
condiciones establecidos en los Estatutos Sociales de Pasteurizadora Rica, el Cédigo de Gobierno Corporativo de
Pasteurizadora Rica y el acuerdo de accionistas firmado entre los accionistas que controlan Pasteurizadora Rica vy el
fideicomiso;

Realizar auditorias externas anuales segun lo establecido en su codigo de gobierno corporativo;

Pubticar el codigo de gobierno corporativo en la pagina web de la empresa www.gruporica.com;

Mantener una calificacion de riesgo de la empresa preparada por una agencia de calificacién inscrita en el Registro del
Mercado de Valores de la SIMV, y publicar los dictamenes de las calificaciones en Ja pagina web www.gruporica.com.
Esta calificacidn se realizara de manera anual;

Dar la instruccion a la agencia calificadora que dicho informe de calificacion de riesgo debera ser remitidos a ta SIMV;
Publicar hechos relevantes que puedan influir en el valor de los valores de fideicomiso.

Publicar los Estados Financieros auditados anuales y los Estados Financiergs—trimestrates—en—t
www.gruporica.com

VW

@~ o

empresa en las asambleas anuales de Tenedores de Valores de Fideicomiso.

APROBADC

7.5 Remision de Informacion Periédica Al : : LS

Mediante la firma del Acto Constitutivo del Fideicomiso, la Sociedad se comproemete a la remisién formal a la SIMV de las
informaciones indicadas a continuacion, basadas en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién (R-
CNV-2016-15-MV, bajo las condiciones establecidas en el Parrafo I del Articulo 8 de dicha Norma. A saber:

Remision Anual (dentro de los 90 dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social):

1. Estados financieros auditados individuales;

2. Estados financieros auditados consolidados, en caso que la Sociedad presente subsidiarias en su estructura societaria;

3. Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona
se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

4. Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada en el
Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién correspondiente, en caso de estar constituido como
sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales. Dicha lista
debe cumplir con las siguientes especificaciones: a) En caso de personas fisicas, incluir. nombre, nacionalidad, profesién,
domicilio, y nimerc de cédula de identidad y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o
representados; y b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razoén social, domicilio, nimere de
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que lo
representa regueridos en literal a) del presente numeral.

5. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u érgano equivalente en la cual se contemple la aprobacién de los estados
financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Cémara de Comercio y Preduccion
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

6. Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el pago de la liguidacion de impuestas sobre la
renta del Ultimo periodo fiscal.

Remision semestral:
1. Informe de gestidn, el cual incluird como minimo, una indicacién de los acontecimientos importantes ocurridos durante

el semestre y su incidencia en los estados financieros. La Superintendencia podra requerir el envio de otras
informaciones, cuando lo entienda pertinente para el ejercicio de sus facultades de supervision e inspeccion.
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Remisién Trimestral (dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre):

Estado de Situacién Financiera;

Estado de Resultados;

Estado de Flujo de Efectivo; y

Estado de cambios en el patrimonic neto.

A=

Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) deberan ser presentados de forma comparativa con el mismo trimestre del afio
anterior.

Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en adicién a la presentacion comparativa, dichos estados deberan
incluir una columna con la informacion acumulada durante el periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social

hasta el final del trimestre reportado. SUPERINTENDENCIA DEL

— .

r T '\I' '\E—\ L

™SIMV MERCADO DE VALORES
[}
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Notificacion de Hechos Relevantes.

La Sociedad debera notificar a la SIMV los siguientes hechos relevantes:

1. Acuerdos estratégicos suscritos por la sociedad;

2. Responsabilidades derivadas de impactos medicambientales;

3. Oferta publica de adguisicion de valores;

4. Agrupamiento de acciones;

5. Informacion sobre dividendos;

6. Programa de recompra de acciones, estabilizacion y autocartera; g) Colocacion de porcentajes significativos de acciones,
igual o mayor al cinco por ciento (5%);

7. Cambios en la politica de dividendos, incluyendo los criterios para la distribucion de utilidades de tal manera que en
base a dichos criterios, un inversionista pueda estimar los dividendos a recibir y su oportunidad de pago;

8. Emision de los estados financieros auditados después de aprobados por el érgano competente, segun corresponda;

9. Aumento y reduccidn del capital social autorizado después de su aprobacion por |a asamblea general extraordinaria;

CAPITULO VIIL.- TRANSFERENCIA, CONDICIONES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

8.1 Procedimiento para la Transferencia de los Activos de los Fideicomitentes

Los Activos se transfieren conforme a las Leyes Dominicanas, a valar razonable segun detallado en el informe de valoracion
realizado por el consultor independiente. El consultor independiente es una firma de auditores externos especializada inscrita en
el Registro del Mercado de Valores.

El total de acciones a transferir al Fideicomiso serd completado durante el Plazo de Vigencia de la Emision Unica. La Fiduciaria

contara con hasta cinco {5) dias habiles, contados a partir de la conclusidn del plazo de colocacion, para efectuar el pago a cada
Fideicomitente.

Las acciones que no logren monetizarse una vez aportadas al Fideicomiso y vencido el Plazo de Vigencia seran devueltas
al Fideicomitente que las aporté.

Si el Objetivo de Colocacion no se cumple durante ef primer afio los Fideicomitentes podrén solicitar a la Fiduciaria la liquidacion
anticipada del Fideicomiso y el total de las acciones aportadas serian devueltas a los Fideicomitentes.

Habiéndose cumplido el Objetivo de Colocacion y vencido el Plazo de Vigencia de la Emision Unica, la Fiduciaria tendrd que
devolver en un plazo maximo de hasta cuarenta y cinco (45) dias habiles cuales acciones no hayan logrado monetizarse. Para
esto la Fiduciaria calculara la diferencia entre el monto total colocado y el valor total de las acciones aportadas al Fideicomiso.
Esta diferencia serd compensada a los Fideicomitentes dividida entre el valor individual de cada accion.

Mediante este calculo se obtendra el numero de acciones que sera devuelto a los Fideicomitentes.

Dada la indivisibilidad de las acciones, solo un numero entero de acciones podra ser devuelto a los Fideicomitentes, cualquier

fraccidon que no pueda expresarse en un numero entero de acciones quedara a favor del Fideicomiso expresado en acciones
enteras.

Croncgrama pronosticado de transferencias:
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Cronograma de Colocaciones
Fecha Cantidad de Acclones Representacion en Rica Monto de la Colocacién (DOP)
Septiembre 2019 254,512 19.42% 3,860,438,016.00
Octubre 2019 114,465 B.74% 1,736,205,120.00
Febrero 2020 27,489 2.10% 416,953,152.00
Agosto 2020 27,489 2.10% 416,953,152.00
Febrero 2021 82,467 6.29% 1,250,859,456.00
Totales 506,422 38.65% 7,681,408,896.00

Cantidades de Acciones a ser aportadas por cada Fideicomitente:

MNo. de Cantidad de Proporcidn del Capltal
Propietario .

Certificado Acciones Suscrito y Pagado (*)
Consorcio Citricos Dominicanos, SA. B80S 9,190 070%
Consorcio Citricos Dominicanos, SA. 806 3,609 0.28%
Consorcio Citricos Dominicanos, SA. 807 1,833 0.14%
Consorcio Citricos Dominicanos, SA 808 40,066 3.06%
Cansorcio Citricos Dominicanos, SA 810 69,513 531%
Pasteurizadora Rica, SA 809 22277 1.70%
Pasteurizadora Rica, SA. 811 30,066 229%
Pasteurizadora Rica, SA 812 77,958 5.95%
Total 254,512 19.42%

8.2 Obligaciones de Saneamiento

Ne aplican.

8.3 Condiciones y Procedimiento para la Sustitucion de los Activos del Fideicomiso antes de realizarse las emisiones

No aplican condiciones o procedimientos para la sustitucion de los activos del fideicomiso antes de realizarse las emisiones.
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CAPITULO IX.- CONDICIONES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

9.1 Administrador de los Activos del Fideicomiso

Fiduciaria Universal, S.A. serd el administrador y custodio de las Acciones que conforman el Activo principal del Fideicomiso
conforme al Acto Constitutivo del Fideicomiso. El capitulo 14 del presente Prospecto es en donde se desarrolla el perfil de la
Fiduciaria,

En términos generales el Administrador tendré todas las obligaciones y responsabilidades sobre los activos en administracién y
custodia, mismos que podran variar a lo largo de la Emision Unica. El Acto Constitutivo del Fideicomiso establece las
obligaciones de la Fiduciaria.

9.2 Condiciones de Administracién de los Activos

Las obligaciones, responsabilidades y otras de Fiduciaria Universal en su calidad de administrador estan estipuladas en el Acto
Constitutivo. Dicho contrato estd como Anexo 09 del presente Prospecte y se encuentra disponible tanto en las oficinas de
Fiduciaria Universal como en la SIMV para su consulta publica. A continuacion de forma enunciativa mas no limitativa se listan
algunas de las respansabilidades del Administrador de los activos del fideicomiso:

La Fiduciaria deberd actuar conforme a los Fines del presente Fideicomiso asi como en acatamiento a las resoluciones de |a
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando estas sean acordes al objeto y fines del Fideicomiso y la Ley Aplicable, respondiendo
la Fiduciaria Gnicamente cuando actie con dolo, negligencia, error propio u omisién propia.

Las Resoluciones de la Asamblea de Tenedores, nc deberan cumplirse por |a Fiduciaria cuando sean ilicitas o dictadas en exceso
de las facultades conferidas o bien con violacién a los términos y condiciones establecidas en el Acto Constitutivo, ejerciendo su
encargo como un buen hombre de negocios.

Aun cuando la responsabilidad conferida a la Fiduciaria es indelegable, conforme al Articulo treinta y dos (32) de la Ley Ndmero
Ciento ochenta y nueve guion once (189-11), la Fiduciaria podra conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios
para la ejecucion de determinados actos o negocios que le permita contar con el soporte de otras personas o entidades en
distintas areas para la adecuada administracién del Fideicomiso tales como: informatica, servicios bursatiles, correduria de
bienes, custodia de bienes o servicios legales, entre otros.

La Fiduciaria debe indicar expresamente cuando actle por nombre y a cuenta del Fideicomiso, en cuyo caso los bienes

transferidos al Patrimonio Fideicomitido respaldaran exclusivamente las obligaciones contraidas-peréste-para-el-cumphimiento
de los Fines. Q% SUPERINTENDENGIA DE 1

CAPITULO X.- CALIFICACIONES DE RIESGOS ; EP 2019 I

10.1 Agencia Calificadora de Riesgo del Fideicomiso y la Fiduciaria ADDROR ¢/
By [l S fheala Bl PP

La compariia calificadora de la Fiduciaria y el Fideicomiso es Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo Las generales de la firma

calificadora se detallan a continuacién:

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
Freddy Gaton Arce No.2,
FEI Ier Rate Arroyo Hondo, Santo Domingo, Republica Dominicana
_ Tel. Principal: (809) 566-8320
' Hara Fax: (809) 567-4423
Riesg www feller-rate,com,do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo es una agencia calificadora de riesgos inscrita en el Registro del Mercado de Valores
de la SIMV. Estd inscrita bajo el registro SVCR-002 desde el 4 de abril del 2005.

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no constituyen, en ningln caso, una recomendacién
para comprar, vender 0 mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al
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emisor, sina que se basa en informacion publica remitida a la SIMV, y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no
siendo responsabilidad de la calificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

10.2 Calificaciéon Asignada ai Fideicomiso

FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE
Fe“er' Rate VALORES ACCIONARIO RICA 03-FU

INFORME TRIMESTRAL — JULID 2012

Calificadora
de Riesgo Dominicana

Mar. 2019 Jul. 2019 La calificacidén “AA-fo(N) asignada al Fideicomiso de Oferta Publica de
Valores de Valores de Participacion en Acciones de Pasteurizadora Rica 03-FU
Fideicomiso AA-fo (N) AA-fo (N) responde al alto perfil crediticio del activo subyacente y Ja gestién de
una sociedad fiduciaria relacionada a un importante grupo financiero
de Republica Dominicana, con adecuadas politicas de administracién
para los fideicomisos y una estructura de equipos suficientes, con

experiencia para su gestién, control y seguimiento.

ST T En contrapartida, la calificacion incorpora la supeditacion al perfil

Emision de Valores de Fideicomiso crediticio de Pasteurizadora Rica, S.A. al ser una estrugtura

independiente y externa del activo subyacente. También incorpora que

los flujos para pagar dividendos serdn dependientes de las decisiones

Manto total RO$8.000.000.000 de dividendos de los accionistas de Pasteurizadora Rica, S.A. El sufijo

(N} indica que se trata de un fideicomiso nuevo, sin historia para su

y  evaluacion. Los activos que conformaran el fideicomiso son acciones

comunes de Pasteurizadora Rica, S.A., las cuales seran aportadas al

fideicomiso a su valor estimado de mercado. Segln lo sefialade por la

Valor Individual RD$100  administracion, se realizd una valorizacion de los activas que

concuerda razonablemente con el precio de traspaso de estos activos

_ al fideicomiso. Estas acciones comunes comprenden derechos politicos

lunzets de Valorss 80000800 econdmicos para los tenedores del fideicomiso, asi como la
percepcién de dividendos o beneficios de Pasteurizadora Rica, S.A.

Emision Unica’

afios a partir de la fecha de emision de la
emision dnica

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION |

Plazo

» Sociedad fiduciaria gue combina una amplia » Estruciura esta supeditada al pertll crediticio de
experiencia de sus socios, con una estructura Pastevrizadora Rica. S.A.
equipos. politicas y procedimientos adecuados » Generacion de flujos dependiente de
para el contral y seguimiento de fideicomisos. 125 de dividendos en Pasteurizadora

» Activos maduros y de aito perfil crediticio.

La calificacidn AA-fo otorgada al Fideicomiso significa: Valores de fideicomiso con una muy buena combinacién entre el riesgo propio
de los activos o derechos que lo conforman y la calidad de la administracién de la sociedad fiduciaria.

+ 0 -: Las calificaciones entre Aafo y Bfo pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (méas) o -(menos) para destacar sus
fortalezas o debilidades dentro de cada categoria, (=T —
SIMV 5

El informe de calificacion del Fideicomiso esta incluido como anexo 05 del presente prospecto.
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10.3 Calificacion de Riesgo de la

Fiduciaria
Feller Rat FIDUCIARIA UNIVERSAL, S.A.
ellier. rate i i
INFORME DE CALIFICACION
Calificadora I MAYO 2014
de Riesgo Dominicana ' h
La calificaccion asignada a Fiduciaria Universal, S.A. (Fiduciaria Universal) se
Abr. 2013 Abr. 2018 sustenta en su buen nivel de estructuras, sus completos manuales, y un equipo
Calificacion A+sf Awsf de profesionales con conocimiento del mercado financiero. Ademas considera

el importante nimera de fideicomisos bajo administracién y el respaldo de su

grupo propietario. En contrapartida, incorpora la etapa actual de maduracion
de los fideicomisos en Repiiblica Dominicana y que la Fiduciaria aliin no alcanza su equilibrio financiero. La calificacion “A+st”
asignada, indica que ésta posee un buen nivel de estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos. Fiduciaria
Universal es una filial del Grupo Universal S.A, que posee mas de 50 afios de experiencia en el mercado financiero y asegurador
de Republica Dominicana mediante su principal inversidn, Seguros Universal S.A,, aseguradora lider en el mercado. Fiduciaria
Universal fue constituida en noviembre de 2012, con el objetivo de impulsar los negocios fiduciarios en el pais.

Al cierre de diciembre 2018 gestionaba una cartera de 100 fideicomisos, con cerca de RD$11 mil millones bajo administracion. La
estructura organizacional de Fiduciaria Universal es potenciada por las sinergias existentes con las otras empresas del grupo. Sus
ejecutivos principales son profesionales con amplio conocimiento del mercado. Durante el Ultimo afo han continuado
robusteciendo su estructura producto del crecimiento de los fideicomisos bajo administracion y nuevas regulaciones. Los
Jineamientos de la sociedad fiduciaria son definidos por el Consejo de Administracion, recayendo la responsabitidad de su
gjecucion en el Vicepresidente Ejecutivo. Feller Rate considera que la sociedad fiduciaria posee manuales de procedimientos,
junto con una estructura completa para la gestién de recursos bajo administracion.

Fiduciaria Universal posee politicas y procedimientos claros y precisos, necesarios para el control de las operaciones de los
fideicomisos. Entre estos destacan su "Manual Administracion de Riesgo Fiduciaria Universal”, “Politicas Comité Fiduciaria
Universal” y “Politicas Comité de Riesgos y Cumplimiento Fiduciaria Universal®, "Manual de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo”, “Codigo de Etica y Conducta”. Para la gestion de los fideicomisos, la sociedad fiduciaria se guia
por lo establecido en los contratos y documentos constituyentes. Ademas, por ser filial del Grupo Universal, la sociedad fiduciaria
estd sometida a auditorias internas y externas completas de sus procedimientos. Adicionalmente, la sociedad fiduciaria posee
procedimientos que, unidos al marco legal vigente, alcanzan una adecuada guia y establecen controles suficientes para evitar y
mitigar posibles conflictos de interés que puedan surgir respecto de la gestidn de fideicomisos y las personas relacionadas.

Por Ultimo, la valorizacién de las inversiones de los fideicomisos es realizada utilizando metodologias diferenciadas para cada
tipo de activo, de acuerdo a la normativa vigente. La Fiduciaria ha incrementado sostenidamente su nivel de negocios, y con ello
sus ingresos por comisiones, fogrando ir disminuyendo sus pérdidas operacionales, a pesar del incremento en costos dado el
fortalecimiento de su estructura operacional. Con todo, la Fiduciaria se encuentra cerca de su equilibrio financiero. Por otra parte,
se han realizado aumentos de capital, apoyando negocios fiduciarios de mayor relevancia totalizando los RD$20.950.000 durante
2017", y RD$12.100.000 en 2018. Al cierre de diciembre de 2018 Fiduciaria Universal cumplia con las exigencias de solvencia
regulatoria.

La c.ali_ﬁcaci_(?n A+sf otorgada a la Fiduciaria significa: que la entidad posee un buen nivel de estructuras y politicas para la
administracién de fideicomisos. El informe de calificacion de la Fiduciaria esta incluido como anexo 05 del presente prospecto.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION
Fortalezas Riesgos

» Fiduciaria posee un buen nivel de » Fiduciaria bajo el equilibrio financiero.

estructuras para la gestién de fideicomisos. > Mercado de fideicomisos en Republica

» Completos manuales de funcionamiento y Dominicana en etapa de maduracion.
un equipo de profesionales con
conocimiento del mercado financiero.

] . ) QS o ¢ SUPERINTENDENG
> Importante numero de fideicomisos WMV ‘Jercano g var
gestionados por la sociedad fiduciaria.

> Perteneciente al Grupo Universal, que posee
una gran posicion de mercado en el drea de
seguros en Republica Dominicana. APROBADO
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CAPITULO XI.- RIESGOS DEL FIDEICOMISO Y SU EMISION UNICA

El publico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este Prospecto y en especial en los
factores de riesgo que se describen a continuacidn. Dichos factores de riesgo no son los Unicos a los que se enfrentan los

inversionistas. Existen otros riesgos que se desconocen o que actualmente se considera gue no son significativos y que podrian
afectar en forma adversa a los Inversionistas.

Los ingresos E:Iel Fideicomiso dependen de las utilidades de Pasteurizadora Rica, S.A. en un periodo y si su Asamblea de
Accionistas aprueba la distribucion de dividendo en efectivo o en nuevas acciones a favor del Fideicomiso.

Los inversionistas que materialicen una inversién en el Fideicomiso estan sujetos a esperar que las condiciones minimas
necesarias para que el Fideicomiso pueda pagar rendimiento se hayan cumplido.

El Fideicomiso se podra liquidar a partir del primer (1er) afio si el Objetivo de Colocacién no se cumple segun establecido en el
articulo 5.4 del presente Prospecto.

El retorno de la inversion es de mediano a largo plazo y la principal fuente de rendimiento de los valores de oferta piblica es la
ganancia de capital al momento de su venta en mercado secundario o con la liquidacién de}-fideicomiso-de-ofertapiibjica.
o SUPEFINTEN I

i LIVLY WERCADD DE VALORES

11.1 Riesgos del Activo Subyacente del Fideicomiso

Riesgos Inherentes a Pasteurizadora Rica

: , , o . APROBADO |
Estos son aguel conjunto de riesgos que enfrenta la operacion rutinaria de negocios de la empresa-y-sus-empresas-filiales tales
como Consorcio Citricos Dominicanas, S.A. y Lecheria San Antonio, S.A. Si bien los riesgos que se exponen en esta seccidn se
analizan individualmente, la combinacién de uno o mas tipos de riesgos podria tener un efecto altamente perjudicial para las

operaciones de Pasteurizadora Rica, S.A., Consorcios Citricos Dominicanos, S.A. y Lecheria San Antonio, S.A.

I - Riesgos Comerciales

Son los riesgos asociados a |a posibilidad de Pasteurizadora Rica, S.A. sufra pérdidas o reducciones de sus ganancias producto
de alguna caida en los margenes de venta (ingresos por venta — costos de venta) o por reduccion en su cuota de mercado, este
riesge podria originarse par.

Aumento de los precios de los insumos que se usan en los procesos productivos de Pasteurizadora Rica, 5.A. o sus
filiales; esto podria reducir la demanda local e internacional de los productes de Pasteurizadora Rica, S.A. o sus filiales, o bien
reducir los margenes correspondientes. Particularmente importante son los precios de la leche cruda, concentrado de naranja,
precios de los empagues de la leche y jugos, electricidad, combustible, entre otros. Mitigante: Estos riesgos los mitiga
Pasteurizadora Rica mediante una integracidn vertical con Consercio de Citricos Dominicanos que es productora de concentrada
de naranja y con Lecheria San Antonio que es productora de leche cruda, adicionalmente Pasteurizadora Rica realiza compras
programadas a plazo de sus materias primas lo que minimiza la voiatilidad del mercado de ambes insumos. Pasteurizadora Rica
también ha comprado cobertura de estas materias primas en los mercados de capitales internacionales, podria ejecutar estas
opciones cuando considere que la relacidn costo — beneficio es apropiada.

Reduccion del precio de venta de los productos; un aumento de la competencia, especialmente de productos importados,
podria obligar a Pasteurizadora Rica, S.A. 0 a sus empresas filiales a reducir el precio de venta de sus productos y por tanto
reducir el margen de la empresa. Mitigante: Para mitigar este riesgo Pasteurizadora Rica mantiene especial atencion en el
control de sus gastos y costos de manera que pueda asegurase un precio final de venta competitivo frente a cualquier
competidor nacional o internacional.

Reduccién de los volimenes de productos colocados: Una mayor competencia, especialmente de productos importados,
podria reducir los volimenes de venta de productos en el mercado local y por tante reducir los ingresas por venta. De igual
modo, cambics en los habitos alimenticios podrian reducir los volimenes de ventas de productos en el mercado local y por
tanto reducir los ingresos por ventas. Por otro lado, la reduccién en los volimenes de productos colocados podria ser el
resultado de desaceleracion o crisis econdmica en la Republica Dominicana, respecto del consumo interno. Asimismo, respecto
de los productos de exportacion, éstos podrian ver afectadas sus ventas por la desaceleracion © crisis econdmicas en los
mercados de exportacién de los mismos. Esos mercados de exportacion sen principalmente Estados Unidos, Europa, Caribe, etc.
Mitigante: Sobre los cambios de preferencias de los consumidores, Pasteurizadora Rica mantiene un estricto seguimiento de los
habitos del consumidor local y las tendencias internacionales, de esta forma se mantiene innovando y anticipando las tendencias
de consumo. Las crisis internacicnales no son anticipables y no hay elementos que permitan cubrir, sin embargo los productos
que Pasteurizadora Rica mercadea son de primera necesidad y generalmente estdn menos afectados por los ciclos econdmicos.

I - Riesgos Financieros



Pagina 74 de 137

Los riesgos financieros son aquellos que podrian originar reduccién de las ganancias o pérdidas en Pasteurizadora Rica, S.A. 0
alguna de sus filiales, producto de variaciones en los precios de algun factor de mercado financiero, a saber:

a)

Q)

e)

9)

Riesgo de tasas de interés: Es el riesgo asociado a pérdidas o reduccion de las ganancias, producto del aumento del
costo del financiamiento al que Pasteurizadora Rica, S.A. o sus filiales financian sus operaciones el mercado financiero o
de capitales local o internacional. Las empresas son usuarias activas de financiamiento, por lo gue un aumento de las
tasas de interés reducird los beneficios de las empresas. Mitigante: La empresa mitiga este riesgo tomando
financiamientos adecuados a planes de negocio y como estrategia que permita agregar valor, sin embargo es
importante precisar que en Republica Dominicana no existe un mercado de derivados de tasas de interés que permita
cubrir efectivamente este riesgo.

Riesgo cambiario: Es el riesgo asociado a pérdidas o reduccidn de las ganancias producto de variaciones en la tasa de
cambio. Pasteurizadora Rica, S.A. y sus filiales estan expuestas a las tasas de cambio del Peso Dominicano (DOP) en
relacién al Délar Estadounidense (USD) y a la tasa de cambio del Peso Dominicano en relacion al Euro (EUR). Vale sefialar
que la empresa podria tener efectos cruzados, es decir una variacion de la tasa de cambio podria producir que algunas
partidas del estado de resultados arrojen pérdidas mientras que otras arrojen ganancias, haciendo dificil saber a todo
rigor el efecto que padria tener en el valor de la empresa. Mitigante: La empresa minimiza este riesgo manteniendo en
minimo su exposicion al riesgo cambiario y usando instrumentos de cobertura cuando la relacidn costo — beneficio sea
la apropiada.

Riesgo por subidas en la tasa de cambio DOP/USD: Un alza en la tasa de cambio DOP/USD expondré a la empresa a
pérdidas por los financiamientos u obligaciones que haya contraido denominados en esa moneda. De igual modo, un
alza en la tasa de cambio podria encarecer la adquisicidon de materia prima ¢ magquinarias que deban ser adquiridas en el
extranjero. Por el contrario, una subida de esta tasa de cambio también hard que las exportaciones de Pasteurizadora
Rica y sus filiales se hagan mas rentables en términos de DOP, o bien haria las exportaciones mas atractivas en la medida
en que se reduzcan los precios en USD, produciendo un efecto positivo. Mitigante: La empresa mitiga este riesgo
minimizando los financiamientos en USD que toma.

Riesgo por bajas en la tasa de cambio DOP/USD: Una baja en la tasa de cambio DOP/USD expondra a la empresa a
ganancias por los financiamientos u obligaciones que haya contraido denominados en esa moneda. De igual modo, una
bajada en la tasa de cambio podria abaratar la adquisicién de materia prima o maquinarias que deban ser adquiridas en
el extranjero. Por el contrario, una bajada de esta tasa de cambio también haré que las exportaciones de Pasteurizadora
Rica y sus filiales se hagan menos rentables en términos de DOP, o bien haria las exportaciones menos atractivas en la
medida en que se incrementen los precios en USD, produciendo un efecto negativo, Mitigante: La empresa minimiza
este riesgo manteniendo en minimo su exposicién al riesgo cambiario y usando instrumentos de cobertura cuando fa
relacion costo — beneficio sea la apropiada.

Riesgo por subidas en la tasa de cambio DOP/EUR: Un alza en la tasa de cambio DOP/EUR expondra a la empresa a
perdidas por los financiamientos u obligaciones que haya contraido denominados en esa moneda. De igual medo, un
alza en la tasa de cambio podria encarecer la adquisicion de materia prima o maquinarias que deban ser adquiridas en el
extranjero. Por el contrario, una subida de esta tasa de cambio también hara que las exportaciones de Pasteurizadora
Rica, S.A.y sus filiales se hagan mas rentables en términos de DOP, o bien haria las exportaciones més atractivas en la
medida en que se reduzcan los precios en EUR, produciendo un efecto positivo, Mitigante: La empresa minimiza este
riesgo manteniendo en minimo su exposicidn al riesgo cambiario y usando instrumentos de cobertura cuando la
relacion costo - beneficio sea la apropiada.

Riesgo por bajas en la tasa de cambio DOP/EUR: Una baja en la tasa de cambio DOP/EUR expondrd a la empresa a
ganancias por los financiamientos u obligaciones que haya contraido denominados en esa moneda. De igual modo, una
bajada en la tasa de cambio podria abaratar la adquisicion de materia prima o maquinarias que deban ser adquiridas en
el extranjero. Por el contrario, una bajada de esta tasa de cambio también hard que las exportaciones de Pasteurizadora
Rica, S.A. y sus filiales se hagan menos rentables en términos de DOP, o bien haria Ias:e*paﬁadanesmems_ﬂiﬁa_chtivas en
la medida en que se incrementen fos precios en EUR, produciendo un efecto negativ ﬁﬂaﬂn aptei-lLaempresa[rinimiza
este riesgo manteniendo en minimo su exposicion al riesgo cambiario y usando instrimentos’de’éskeruraicupndo la
relacion costo — beneficio sea la apropiada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo asociado a sufrir pérdidas por impago de alguna fajlsidad eraditicia-que Fayg otorgado
Pasteurizadora Rica, S.A. o alguna de sus filiales. Pasteurizadora Rica mantiene cuent -Fid‘i_mhm]‘_iiﬁh_“—'éﬂlg terioro
de un cliente grande o de multiples clientes pequefios o medianos, tiene el potencial de afectar los resultados de
Pasteurizadora Rica, S.A. Dentro de los muchos factores que podria ocasionar esta situacidn, podriamos mencionar una
desaceleracion de la economia, incrementos en las tasas de interés o inestabilidad politica o social, Mitigante: La
empresa vende la mayoria de sus productos de contado, las ventas a crédito son facilidades otorgadas a clientes con

demostrada capacidad de pago, la empresa posee un manual de procedimientos para el analisis y otorgamiento de
estas facilidades de crédito.
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h) Riesgo de liquidez: Es el riesgo asociado a reduccién en el flujo de efectivo que pueda percibir Pasteurizadora Rica, S.A o

sus fili'ales, pudiendo afectar la capacidad de pago de sus diversos compromisos y ocasionar cambios en los planes de
negocio df:* estas empresas, pudiendo incrementar los gastos financieros o provocar la venta de activos. Pasteurizadora
Rica podria verse afectada por riesge de liquidez, entre otras cosas, si las lineas de crédito que mantiene con
proveedores o entidades financieras fueran recortadas o eliminadas, o las ventas se redujeran. Mitigante: La empresa
mantiene un seguimiento de las mejores practicas de la industria, en este sentido mantiene reservas de liquidez en
moneda dura para atender cualquier contigencia que se presente.

HI - Otros Riesgos

a)

b)

c)

d)

e)

Ingresos operativos: Pasteurizadora Rica, S.A. y sus empresas filiales estan expuestas a pérdidas por fallas en sus
procesos agropecuarios, productivos y/o de comercializacién. A pesar de que algunos de estos riesgos estan mitigados
con polizas de seguro, existen riesgos de indole operativo que no pueden asegurarse o no estan identificados que
pudieran afectar los resultados de la empresa. Adicionalmente Pasteurizadora Rica, S.A. sustenta muchas de sus ventajas
competitivas en una eficiente red de distribucion que le permite alcanzar la mayoria de los puntos de distribucién al
detal en toda la geografia nacional, una falla de los sistemas de distribucion producida por destrucciones o dafios
significativas de multiples unidades de transporte podrian producir caidas en las ventas mientras dure la contingencia.

Riesgos asociados al recurso humano: La empresa podria estar sujeta a sindicalizacién de sus empleados, huelgas, paros
0 en general interrupciones de alguno de sus procesos productivos o de distribucidn que afectarian negativamente las
ventas. Mitigante: La empresa mitiga estos riesgos mediante un estricto seguimiento del clima organizacional, ofrece
multiples posibilidades de crecimiento profesional y considera a su recurso humano el activo mas importante.

Riesgos medioambientales: Pasteurizadora Rica, S.A. y sus filiales mantienen cultivos y produccién agropecuaria que
estan sujetos a factores de riesgo ambientales como desastres naturales (huracanes, terremotos, inundaciones, sequias,
fuegos, etc) que pudieran afectar negativamente la produccion de leche o frutas en el pafs. La materializacion de algin
desastre ambiental que afecte la produccién de leche o frutas en el pais, generaria cuantiosas pérdidas y obligaria a Rica
y sus filiales a incrementar sus importaciones, pudiendo producirse incrementos de costos. Adicionalmente, los desastres
ambientales tienen el potencial de danar las instalaciones industriales de Pasteurizadora Rica, S.A. y sus filiales, afectando
su capacidad de continuar suministrando productos al mercado, con el riesgo de reducir sus ingresos por venta y perder
cuota de mercado. Mitigante: La empresa mitiga estos riesgos manteniendo un adecuado numero de dias de productos
terminados en diferentes localidades del pais. A su vez, la empresa tiene lugares seleccionados para la produccién de sus
productos fuera del pais en caso de cualquier evento que afecte sus unidades productivas.

Riesgos de Salud Publica: Pasteurizadora Rica, S.A. y sus filiales procesan productos agricolas y lacteos, los cuales
podrian verse afectados por enfermedades, virus, hongos y bacterias dafiinas para los humanos, pudiendo ocasionar
pérdidas cuantiosas a la empresa por demandas, pérdida de mercado y un elevado dafio reputacional. Considerando
que Pasteurizadora Rica, S.A. y sus filiales adquieren localmente una parte importante de sus materias primas, cualquier
situacion que se extienda por el territorio nacional podria reducir la disponibilidad de materia prima, pudiendo afectar
los procesos productivos de las empresas. Entre otras cosas, estas situaciones podrian ccasionar restricciones en las
exportaciones que pueda realizar Pasteurizadora Rica, S.A. y sus filiales. Mitigante: La empresa mitiga estos riesgos
manteniendo certificaciones camo ISC 22000 y FSSC 22000, certificaciones que especifican los requerimientos
estandares para un buen programa de seguridad alimentaria. Dentro de los elementos clqrﬁ{kasl-_ep ef,j;gg_n;ﬁﬁiff_;g[glgpg? es
la certificacion del programa HACCP “Hazard Analysis and Critical Points”, certificacion clave’ pard una:buena evatuacion
y analisis de riesgo.

Riesgos de Plagas y Enfermedades: Pasterurizadora Rica, S.A. y sus filiales mantienen rogu;_cigne__s‘ a__grqpe;uaria:. y
agricolas propias, las cuales podrian verse afectadas por plagas o enfermedades, que aup 'gfﬁqﬁ_ﬁ:én'gén-" esfd la
salud humana, podrian reducir la produccién de materia prima y ocasionar pérdidas como resultado del reemplazo de
siembras o cabezas de ganado. Ademas, estas situaciones podrian incrementar el costo de produccion, al tener que
adquirir materia prima a mayor costo en el mercado nacional o internacional. Estas plagas y enfermedades podrian
ocasionar igualmente restricciones en las exportaciones que pueda realizar Pasteurizadora Rica, S.A. y sus filiales.
Mitigante: La empresa mitiga estos riesgos con el analisis previo de riesgos inherentes al cultivo, la seleccién de
variedades mas productivas, resistentes a enfermedades conocidas y de practicas agricolas de ultima generacion, bajo la
supervision de expertos internacionales minimizan la ocurrencia o mitigan rdpidamente los efectos de la aparicion de
nuevas plagas o enfermedades que puedan afectar la produccion de la empresa.

Riesgos de Plagas y Enfermedades: Pasterurizadora Rica, S.A. y sus filiales mantienen producciones agropecuarias y
agricolas propias, las cuales podrian verse afectadas por plagas o enfermedades, que aungue no pongan en riesgo la
salud humana, podrian reducir la produccidon de materia prima y ocasionar pérdidas como resultado del reemplazo de
siembras o cabezas de ganado. Ademas, estas situaciones podrian incrementar el costo de produccién, al tener que
adquirir materia prima a mayor costo en el mercado nacional o internacional. Estas plagas y enfermedades podrian
ocasionar igualmente restricciones en las exportaciones que pueda realizar Pasteurizadora Rica, S.A. y sus filiales.
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g) Riesgos legales: £s el riesgo asociado a sufrir pérdidas por demandas por cualquiera de los siguientes factores:
Incumplimiento de las obligaciones ambientales, laborales, tributarias o de cualquier otra indole regulatoria en la
RepUblica Dominicana o en cualquiera de los mercados en los que opera.

h) Riesgos por el marco institucional: Los cambios en las leyes, normas o codigos legales pueden generar perdidas a
Pasteurizadora Rica, S.A. Cambios legales como los siguientes, pudieran afectar negativamente los resultados de la

empresa;

i. Que afecten la forma en como Pasteurizadora Rica, S.A. celebra sus contratos con proveedores o
clientes, haciéndolos méas inseguros o costosos
ii. Que afecten la relacion laboral con sus empleados obligando a Pasteurizadora Rica, S.A. a incrementar
sus costos Jaborales o sus pasivas con sus trabajadores
ii. Que afecten los derechos de propiedad de la empresa
iv. Que afecten la tributacion a la que estad sometida la empresa via cambios en el codigo tributario,
reformas fiscales o via restriccién a los beneficios fiscales a Zonas Francas {CCD es una zona franca)

) Riesgo por estructura de fideicomiso: Cualquier cambio en las leyes, normas o codigos legales pueden afectar
negativamente los derechos propios de los tenedores de los Valores de Fideicomiso, incrementando la tasa efectiva de
tributacién, limitando la libre disposicion de los mismos o afectando las acciones propias de los tenedores. Dichas
modificaciones podrian resultar de cambios legislativos que apruebe el Congreso Nacional y promulgados por el Poder
Ejecutivo, cambios regulatorios que apruebe el Poder Ejecutivo, o cambios normativos que apruebe la Direccion General
de Impuestos Internos o cualquier otra institucién gubernamental con poder normativo. Uno de los riesgos que
sefialamos se relaciona con la forma en la que se calcula el impuesto sobre la renta por los beneficios que reciban los
fideicomisarios y beneficiarios de fideicomisos. Considerando que la Ley 189-11 no establecio la forma en la que se
debe calcular el referido impuesto, la Direccibn General de Impuestos Internos reglamenté el modo de calcular dicho
impuesto mediante la Norma General 01-2015. En virtud de dicha Norma, el impuesto sobre la renta quedé estabtecido
en un 10% de los montos que reciban los fideicomisarios y beneficiarios del fideicomiso. No obstante, la Direccidn
General de Impuestos Internos podria reemplazar o modificar esa forma de calculo por otra que considere mas
adecuada, pudiendo afectar negativamente a los tenedores de valores de este Programa de Emision.

11.2 Riesgos Inherentes a la Emisién Unica y sus Valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de los valores de fideicomiso.

Una vez agotado el Plazo de Vigencia no se podrén intentar colocar Valores de Fideicomiga, bas acgiones apeortadas gue no
hayan sido compensadas a los Fideicomitentes seran devueltas a estos ultimaos. s 2UVLY  WERCADO DE VALORES

El Fideicomiso se podra liquidar a partir del primer (1er) afio si el Objetivo de Colocacién no cumple': seglm el capitula 5.4 del
presente Prospecto.

. . . . . . \PROBADC
El mercado de valores dominicano expondra a los inversionistas a los siguientes riesgos: L APROBADO

a) Volatilidad: El precio de mercado de los Valores objeto del presente programa puede estar sujeto a cambios bruscos, los
cuales podrian originar pérdidas a los inversionistas. Este Fideicomiso es el primero en su tipo, por lo que no es posible
predecir |a valoracidon que puedan tener los valores de Fideicomiso en el mercado secundario en el corto, mediang o
largo plazo.

b) Liquidez: El mercado puede no disponer de precio en algunos momentos dificultando que el inversionista venda (o
compre) valores en algin momento determinado. Este Fideicomiso es el primero en su tipo, por lo que no es posible

predecir ta liquidez que puedan tener los valores de Fideicomiso en el mercado secundario en el corto, mediane o largo
plazo.

Tanto la volatilidad de los valores, como la liquidez de los valores depende de miltiples factores que los afectan, entre otros:

¢) Politica monetaria establecida por ef Banco Central de la Republica Dominicana: Cambios en la tasa de interés de politica
monetaria, subastas de certificados o notas emitidas por el Banco Central, 0 cambios en el coeficiente de encaje legal,
pueden afectar negativamente el precio de los valores. En general, cualguier politica monetaria restrictiva emitida por el
Banco Central podra causar reducciones en el precio de los valores y por lo tanto generar pérdidas a los inversionistas.

d) Déficit o superavit fiscal de la Republica Dominicana: Los déficit fiscales en el pais tienden a subir la tasa de interés libre
de riesgo de |la Republica Dominicana. Lo anterior generaria una reduccion en la valoracion de los flujos de caja futuro
de la empresa, un aumento de los costos de endeudamiento v, por lo tanto, podria producir una reduccion del precio de
los valores.
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e) La volatilidad o los precios de mercado secundario de los activos marcadores de la curva de tasas libre de riesgo de la
Republica Dominicana: En el mercado secundario de valores de |la Republica Dominicana se negocian activamente titulos
valores de deuda soberana {emitida por el Ministerio de Hacienda y por el Banco Central). Los precios de esos titulos
podrian caer par impagos, inestabilidad econdmica, inestabilidad politica, inestabilidad social, reduccion en el ritmo de
crecimiento de la economia, entre muchos otros factores, y preducir efectos de contagio en el precio de los demés
instrumentas negociados en el mercado Dominicano, incluyendo los valores de fideicomiso objeto del presente
prospecto.

fy la oferta o demanda de valores de caracteristicas similares: El ofrecimiento al mercado primario de nuevas emisiones
similares a la estructurada en este prospecte podrian generar reducciones en el precio de los valores.

g) Riesgo de la oferta. Existe el riesgo de la no existencia de un mercado secundario para los Valores de este Fideicomise.
Esto se le puede atribuir a la carencia de este tipo de productos en el mercado. En consecuencia, no se puede asegurar
la existencia de un mercado secundario para los valares u ofrecer garantia alguna respecto a las candiciones que puedan
afectar el mercado de dichos valores en el futuro, ni las condiciones en las cuales podrian en su caso enajenar dichos
valores.

h) Cambias en las Politicas Monetarias de los Estados Unidos de América, de la Unién Europea y de otras potencias
econdmicas; Incrementos en las tasas de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América, lo cual entre otras cosas
puede suceder para controlar niveles de inflacidn, asi como en las tasas del Banco Central Europeo y de bancas centrales
de otras potencias econémicas, podrian incrementar la tasa de interés libre de riesgo de la Republica Dominicana. Lo
anterior generaria una reduccién en la valoracion de los flujos de caja futuro de la empresa, un aumento de los costos de
endeudamiento vy, por lo tanto, podria producir una reduccion en e precic de los valores.

i) Desaceleracion o Crisis Economica: Los valores de Fideicomiso podrian estar sujeto a volatilidad o falta de liquidez ante
situaciones de desaceleracidn o crisis econdmica en la Republica Dominicana, en los principales socios comerciales del
pais o a nivel global. Ante escenarios como los planteados, incluyendo donde una serie de variables pueden
desencadenar cambios en el desenvolvimiento econdmico, tales como incrementos en los precios del petrdleo, crisis
financieras o guerras, los Valores de Fideicomiso padrian verse afectados. En este tipo de situaciones, los inversicnistas
tienden a sustituir valores de capital por activos refugios, pudiendo afectar el precic y la demanda de los Valores de
Fideicomiso.

CAPITULO XII.- ESTRUCTURA Y REGIMEN LEGAL DE LA EMISION UNICA

De acuerdo a lo establecido en el Acto Constitutivo de Fideicomiso, los Fideicomitentes desean aportar acciones comunes y
derechas de su propiedad para la constitucion de un Fideicomiso de Oferta Plblica de Valores. Al tenor de lo indicado por el
articulo 60 y demas disposiciones aplicables de la Ley para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Rep.
Dom. No. 189-11, el Reglamentec de Aplicacion de la ey 189-11 establecido mediante el decreto No. 95-12, la Ley del Mercado
de Valores 249-17, su Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores establecido mediante el Decreto No. 664-12 vy
fa Normativa complementaria que dicte al efecto la SIMV se ha estructurado la oferta publica de valores de fideicomiso con
cargo al patrimonio del Fideicomiso.

12.1 Creacion, objeto y régimen legal del fideicomiso de oferta publica

Para constituir el presente Fideicomiso de Oferta Publica, los Fideicomitentes propietarios de las acciones que constituyen el
activo del Patrimonio Fideicomitido transferiran al Fideicomisc la propiedad de dichas acciones y todos los derechos
econdmicos inherentes a las mismas,

1. Denominacidn del Fideicomiso Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Accionario Rica 03-FU

2. Fecha de Suscripcion del Acto | 15 de mayo del 2019.
Constitutivo

3. Régimen Legal y Normas aplicables » Ley No. 189-11 para el Desarrolla del Mercado Hipotecario vy el
Fideicomiso en la Republica Dominicana;

¥ Reglamento de Aplicacidn de la Ley 189-11, Decreto No. 95-12

e - "\
er ITERDEMELS DEL

MV VERCADO OE VALORES

%

Ley No. 249-17 del Mercado de Valores;

> Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 19-
APROBADO 00, aprobado mediante el Decreto 664-12 y el decreto 119-16 que
e medifica este;
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» MNorma que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de
Oferta Pdblica de Valores, (R-CNV-2013-26-MV) medificada por la
Segunda Resolucidon del Cansejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha 29 de noviembre de 2018 (R-CNMV-2018-07-MV) (en lo
adelante del presente documento “la Norma de Fideicomisos™).

» Norma General Sobre El Cumplimiento De Deberes Y Obligaciones
Tributarias Del Fideicomiso 01-15 y su modificacion dada por la
Norma 02-2016.

Norma que establece criterios sobre la valoracion de las inversiones
en instrumentos financieros adquiridos por los patrimonios
auténomos (R-CNV-2014-17-MV).

Y

# Norma gue Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion
que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del
Mercado de Valores (R-CNV-2016-15-MV).

4. Destinacion especifica de los | Mantener dentro del Fideicomiso y participar de los resultados de las

activos del Fideicomiso operaciones de Pasteurizadora Rica S.A.

5. Aspectos contables El Fideicomiso mantendréd independencia contable entre los demés
Fideicomisos administrados por La Fiduciaria y entre |la contabilidad propia de
la fiduciaria.

6. Derechos econdmicos Los valores de Fideicomiso no tienen un rendimiento especifico fijo, sino que
su rendimiento es el resultado de las utilidades o pérdidas que genere el
patrimonio del fideicomiso. Estos valores atorgan a sus tenedores un derecho
econdmico o parte alicuota sobre el Fideicomiso de Oferta Plblica y se
representan por medio de participaciones fiduciarias, beneficios o
rendimientos.

7. Vigencia de la Emisién Unica Hasta tres (3) afios maximo a partir del 18 el mes de abril del 2019,

8. Procedimiento de valoracion De acuerdo a lo establecido en el acapite 5.3 y 7.2 del presente Prospecto

9. Politica de endeudamiento No aplica.

La Fiduciaria, a su criterio, podra invertir todos los recursos liquidos del

9.1. Politica de Inversion del | patrimonio fideicomitido en valores de oferta publica con grado de inversion y

Fideicomiso

en productos, tales como Certificados de Depdsitos, de instituciones
financieras acreditadas en la Republica Dominicana y reguladas por la
Superintendencia de Bancos.

Las inversiones en instituciones financieras deberan ser dentro de las cinco (5)
mas grandes medidas por el tamafio de su patrimonio y activos segin lo
publique la Superintendencia de Bancos. La Fiduciaria debera velar en cada
momento porgue los vencimientos y los rendimientos de las inversiones
realizadas no intervengan o reduzcan el efectivo retenido y a ser distribuido
como rendimiento del Fideicomiso a los Tenedores.

10. Fuente de pago de las
obligaciones de pago a cargo del
patrimonio del fideicomiso

La fuente de page de los gastos recurrentes del Fideicomiso es el Mecanismo
de Cobertura descrito en el articulo 16.5 del presente Prospecto.



11. Forma de Cdlculo y destino
residual del Patrimonio
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No aplica,

12. Procedimiento para la sustitucion
de:

12.1 E] Administrador de los
activos

El capitulo 13.1.1 establece el procedimiento para la sustitucién de Fiduciaria
Universal, S.A.

12.2 La Fiduciaria

La Fiduciaria podra ser sustituida en cualguier momento por cualquiera de las
causales establecidas en el Articulo 36 de la Ley 189-11, o en el Articulo 57 de
la Norma de Fideicomisos, mediante resolucion adoptada en una Asamblea
Extraordinaria de Tenedores celebrada de conformidad con lo dispuesto en el
correspondlente Contrato de Emisién Unica y la correspondiente aprobacién
de la SIMV, segun el procedimiento establecido en el Articulo 58 de la Norma
de Fideicomisos y el segun establecido en el Acto Constitutivo.

La Fiduciaria deberd ser notificada por escrito de dicha sustitucidn con por lo
menos 15 (quince) dias laborables de anticipacién a la fecha en que la misma
deba de surtir efectos; y en el entendido, ademaés, que dentro de dicho plazo
de 15 (quince) dias laborables, una fiduciaria sustituta (i) debera ser nombrada
por la Asamhblea de Tenedores vy (ii) debera haber aceptade por escrito dicha
nombramiento en los términos del Acto Constitutivo del Fideicomiso. Ver mas
detalles del procedimiento de sustitucién la fiduciaria en el capitulo 13.1.1 del
presente prospecto.

Los causales para sustitucion de la agencia calificadora del Fideicomiso seran
los establecidos por la SIMV mediante norma o circular general o por algdn
incumplimiento en sus deberes por parte de ta misma. Los deberes de |a
Calificadora de Riesgos estan plasmados dentro del marco regulatorio del
Mercadeo de Valores, especificamente por la Ley 249-17.

El contrato firmado con la Sociedad Calificadora figura como anexo 15 del
presente Prospecto.

12.3 La Calificadora de
Riesgos
12.4 E| Auditor Externo del

Fideicomiso

Tanto la Fiduciaria, como la SIMV y al Asamblea de Tenedores podran solicitar
el cambio del auditor externo. El Auditor externo tendra que ser una de las
firmas de auditorias inscritas en el Registro.

13. Modi’ﬁcaciones al Contrato de la
Emision Unica

El Contrato de Emisién Unica podra ser modificado o enmendado mediante
instrumento escrito firmado por la Fiduciaria y los tenedores de Valores de
Fideicomiso representados por el Representante de Tenedores, previo
cumplimiento de lo previsto en el Articulo 351 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11

14. Solucién de Controversias entre el
Fiduciario y el Representante de
Tenedores de Valores de Fi’deicomiso,
en relacion con la Emision Unica:

I
-
SUPERINTENDENCIA DEL

l: . il
SIMY m.—r-;rurnu VALORES
APROBADO
18 SEP 2018

En caso de conflicto o controversia en la implementacién o interpretacion
del presente Prospecto y del Contrato de Emisidn Unica , aplicaran las
siguientes disposiciones:

Periodo de Negociacién: Ninguna de las Partes podré someter cualquier
litigio, controversia o reclamacidn ante cualquier jurisdiccion sin haber
agotado antes un proceso de negociacidn que debera iniciarse con una
notificacién escrita a la contraparte que debera contener:

i, Laidentificacidn de las diferencias o reclamaciones existentes;

ii. ladesignacion de una o varias personas con la autoridad para discutir
los temas en conflictos;

iii.  Laintimacién a la contraparte para que designe a su representante en
la negociacion en un plazo que no debera de exceder los tres (3) dias
habiles; y

iv.  Lainvitacion a concurrir a una reunion para dar inicio a la negociacion,
indicando el dia, la hora y el lugar en que se llevara a cabo. El periodo
de negociacion se iniciard de acuerdo a lo establecido en el contrato
de emision.

En caso de que el proceso de negociacion resulte infructuoso o las Partes no
llequen a un acuerdo en el plazo establecido, todo_litigio, controversia o
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reclamacién que surja en ocasién de la ejecucion, validez, interpretacion,
nulidad o cualquier otra causa seréa resuelto ante los Tribunales ordinarios del
Distrito Nacional de la Republica Dominicana.

15. Acciones por incumplimiento del | Las estipuladas en el Acto Constitutivo del Fideicomiso y en el Contrato de

Fiduciario y/o el representante de | Emision respectivamente. En tal sentido:

tenedores

- Llas prohibiciones legales establecidas en el capitulo 13.1 del acto
constitutivo constituyen causas de incumplimiento que podrian
conllevar la sustitucion, remocién o destitucién de la Fiduciaria por
parte de la Asambiea de Tenedores de Valores de Fideicomiso.

- Las causas de destitucidon o sustitucion del representante de
tenedores quedan expresadas en el articulo 12.3 del Contrato de
Emision Unica entre ellas i) por valuntad de la asamblea de tenedores
y i) incumplimiento de lo dispuesto en el marco regulatorio del
mercado de valores dominicano.

CAPITULO XIII.- ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS PARTES INTERVENIENTES
13.1 Entidad Fiduciaria

Fiduciaria Universal, S.A, es el administrador del patrimonio fideicomitido. Por sus servicios la Fiduciaria cobrara al fideicomiso
una comisian sujeta al monto celocado, en [a siguiente forma:

Monto colocado Comisidn

Hasta DOP 6,250,000,000 USD 90,000

Desde DOP 6,250,000,000 hasta DOP 8,850,000,000 | USD126,000

Desde DQP 8,850,000,000 0.25% sobre el excedente

Este monto no incluye el ITBIS. La Fiduciaria tendréa la opcién de contratar por cuenta del f|de|com|so a terceros con el proposito
de tomar ciertas decisiones en las que entienda necesite el apoyo técnico necesario.

El contraprestacion de la Fiduciaria sera cobrada de manera mensual al fideicomiso.

13.1.1 Causales y Procedimiento para la Sustitucion del Fiduciario

De acuerdo al articulo 39 de la Ley 189-11, los fideicomitentes podran designar uno o mas sustitutos para que reemplacen a
aquellos fiduciarios que no acepten o cesen en sus funciones por cualquiera de las causas previstas en esta ley en el acto
constitutive del fideicomiso. Si por cualquier causa faltara la Fiduciaria, el nombramiento de sus sustitutos serd hecho por los
fideicomitentes o sus representantes o tutores legales y en defecto de éstos, por el Juzgado de Primera Instancia competente, a
solicitud de los fideicomisarios en su defecto por su representante legal. En caso de que el fiduciario sea sustituido por las
causales previstas en el acto constitutivo del fideicomiso o en la Ley 189-11, los bienes que conforman el fideicomiso deberan
ser entregados legalmente, al sustituto en los mismos términos determinados en el acto de constitucidn.

La Fiduciaria podra ser sustituida como Fiduciaria en cualguier momento por cualquiera de las causales establecidas en el
Articulo 36 de la Ley 189-11, o en el Articulo 57 de la Norma de Fideicomisos, mediante resolucidén adoptada en una Asamblea
Extraordinaria de Tenedores celebrada de conformidad con lo dispuesto en el correspondiente Contrato de la Emisién Unica y la
correspondiente aprobacidn de la SIMV, segln el procedimiento establecido en el Articulo 58 de la Norma de Fideicomisos.

La Fiduciaria debera ser notificada por escrito de dicha sustitucion con por lo menos 15 (quince) dias laborables de anticipacion a
la fecha en que la misma deba de surtir efectos; y en el entendido, ademas, que dentro de dicho plazo de 15 (quince) dias
laborables, una fiduciaria sustituta (i) deberd ser nombrada por la Asamblea de Tenedores v (ii} deberd haber aceptado por
escrito dicho nombramiento en los términos del Acto Constitutivo del Fideicomiso. En caso de que la Fiduciaria deje de
desempefarse como fiduciaria del Fideicomiso, La Fiduciaria deberd preparar los reportes y cuentas relacionadas con el
Patrimonio del Fideicomiso, los cuales deberan de ser entregados a la fiduciaria sustituta en la fecha en que esta tome posesion
junto con los libros, registros y cualguier otro documento relacionado con el Fideicomiso.

En la medida en que dichos reportes y cuentas deban ser entregados periddicamente en los términos del Acte Constitutivo del
Fideicomiso, la Fiduciaria Unicamente debera proporcionar dichos documentos a contar de la fecha en la que se entrego el
ultimo reporte o cuenta. La fiduciaria sustituta contara con un plazo de treinta (30) dias laborables siguientes a la entrega para
revisar y, en su caso, comentar o requerir aclaraciones respecto de dichos reportes, en cuyo caso, La Fiduciaria deberé revisar los
reportes y, en su caso, los modificard y entregara de nueva vez, contandose un nuevo plazo igual al anterior para revisar los
documentos modificados. La Fiduciaria debera continuar desempefiando sus funciones como fiduciaria de conformidad con el
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Acto Constitutivo hfasta gue se de5|gne a una fiduciaria sustituta y todas las Cuentas del Fideicomiso y las cantidades
deppsﬁadas en las mismas hayan sido transferidas a la fiduciaria sustituta, y que dicha fiduciaria sustituta haya aceptado por
escrito y asumido su designacion como fiduciaria.

Para evitar cualquier duda, hasta que la Fiduciaria sustituta haya aceptado dicha designacion y haya recibido todos los activos
del Fideicomisc en posesion de la Fiduciaria, la Fiduciaria continuara desempefiando sus funciones como Fiduciaria y tendra
todas las obligaciones contraidas en el Acto Constitutivo del Fideicomiso (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa,
las obligaciones de presentar informacién y la administracion de las Cuentas del Fideicomiso). La Fiduciaria debera llevar a cabo
todas las acciones y celebrar todos los documentos que sean necesarios © convenientes para facilitar el remplazo de la
Fiduciaria. La Fiduciaria entregara todos los libros y registros bajo su cuidado a la Fiduciaria sustituta de conformidad con el
Acto Caonstitutivo.

13.2 Auditor Externo del Fideicomiso u‘H [\/ SHEERMTENDENCIA DEL

El auditor externo que tiene a su cargo la elaboracién de los informes de auditoria del Fideicomiso de ©ferta;Plblida es [a firma
de auditores ERNST & YOUNG, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacién; : fhns

Contacto: Maylen Altagracia Guerrero Pimentel —
Ave. Pedro Henriquez Urefia No. 138, Torre Empresarial Reyna II, Suite 900, Santo Domingo, D.N.

Tel.: (809) 472-3973; Fax: (809) 381-4047; www.ey.com/centroamerica
Registro Nacional de Contribuyes No.: 1-31-20492-9

Registro del Instituto de Contadores Plblicos Autorizados de la R. D.: No, 321
Registro en la SIMV como Auditor Externo: SIVAE-022

ERNST & YOUNG, S.R.L., L A BADO

Los informes de auditoria que genere el Fideicomiso se encontraran asequibles al plblico en general tanto en las oficinas de la
Fiduciaria como en el Registro del Mercado de Valores. La firma Ernst & Young se encuentra inscrita en la SIMV desde el 12 de
mayo del 2009.

El auditor externo auditara anualmente al fideicomisc. Asimismo, al momento de liquidacion y cierre del Fideicomiso se realizara
una auditeria de cierre. Dicho informe final de liquidacién debera remitirse al Fiduciario y copias del mismo al fideicomitente, al
fideicomisario, si corresponde, a la SIMV y al representante de tenedores de valores de fideicomiso.

Los honorarios del auditor externa por sus servicios de auditoria de los estados financieros de! fideicomiso seran acordadas
mediante carta convenio suscrito entre las partes. Hasta el momento que surja una regulacién para el hecho, la fiduciaria tendra
la discrecion de remover y sustituir al auditor externo en cualquier ocasién que lo considere necesario.

13.3 Representante de la Masa de Tenedores

El representante de tenedares es designado por el Contrato de Emisién Unica, de acuerdo con la Norma de Fideicomisos, el
Reglamento No. 664-12, las disposicianes establecidas en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades No. 479-08. Las generales de la
firma elegida para este fin se detallan a continuacion:

BDO Auditoria, S.R.L.

Ave. José Ortega & Gasset #46, esquina Tételo Vargas, Sto. Dgo, D. N.
Tel.: (809) 472-1565
e ——— Fax: (809) 472-1925

www bdo.com.do
Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-83214-5
Persona de contacto: Lic. Carlos Ortega

BDO Auditoria, S.R.L, sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades en su
Articulo 334, ha sido designada mediante el Contrato de ta Emision Unica suscrito en fecha 7 del mes de Julio del afio 2015 para
fungir como Representante de la Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso de la presente Emision Unica. Son aplicables al
representante de la Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso las normas de [os representantes de la masa de
obligacionistas y normativas complementarias.

La Declaracién Jurada del Representante de Tenedores de Valares de Fideicomiso se encuentra como Anexo 10 del presente
Prospecto de Emision.

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso
manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de confoermidad con lo previsto en el
Articulo 332 de la General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11
de diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11, y el articulo 60 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de
Valores No. 664-12, toda vez que:
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a) BDO Auditoria, 5. R. L. no es la sociedad emisora de los Valores de Fideicomiso de oferta ptiblica’

b) BDO Auditoria, S. R L. no tiene una relacion de control o de sujecion o dependencia a las decisiones del Emisor;

¢} BDO Auditoria, S. R L. no estd controlada conjuntamente con el Emisor directa o indirectamente, por una misma matriz;

d) BDO Auditoria, S. R. L. no es titular del diez por ciento (10%) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del
Emisor. o de las cuales este Ultimo tenga fa décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mds, o de una compariia
que a su vez controle a ésta directa o indirectamente;

e) BDO Auditoria, S. R. L. en la composicion de sus acciones o cuotas sociales no consta que el Emisor posee mas de diez
por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a su vez controle directa o indirectamente;

£ BDO Auditoria, 5. R. L. no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes,
descendientes y conyuges, que tengan conflictos de interés con ef Emisor;

g) BDO Auditoria, 5. R. L. no es administradora, gerente, comisario de cuentas o empleada del Emisor, ni de sociedades
titulares
de la décima (1/10) parte o de una porcidn mayor del capital suscrito y pagado del Emisor o de Jas cuales el Emisor
tenga la décima parte del capital suscrito y pagado o mds; no garantiza Iz totalidad o parte de los compromisos del
Emisor: no ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo,

h) BDO Auditoria, SRL es una persona juridica domiciliada en el territorio de la Repuiblica Dominicana, por lo que cumple
con los requerimientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley de Sociedades para ser designada representante de una
rmasa de tenedores de Valores de Fideicomiso.

El Representante de la Masa de Tenedores de los Valores de Fideicomiso tendra todas las atribuciones gue le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato de Emision Unica, ademas de las facultades que se le otorguen mediante la
Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Tenedores de
los Valores de Fideicomisos el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de
sus representados.

De acuerdo al Articulo 487 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12, serd obligatorio el
nombramiento y existencia del Representante de la Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso, quién velara por los derechos
e intereses de los inversionistas, debiendo ser designado en el Contrato de Emision Unica o por Iaﬂsamj_aa_dﬂm:_muﬂiﬂtqr;de
los Valores de Fideicomiso, adicionalmente, seran aplicables al representante de la masa de tenefiqrge_s ,c{e valergsdefidejcomiso
las mismas normas de los representantes de la masa de obligacionistas. WIIVLY MERCADO DE VALORES

En tal sentido, de acuerdo a la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales dé Respdnsabilidad Limitada No.
479-08 modificada por la Ley 31-11;

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los rep{yﬁéngﬁ?_é.@ecj&ﬁ?ggﬁi ran
fa facuftad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para /a defensa de los intereses comunes de fos
obligacionistas.

Articulo 337, Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas, tendran
exclusivamente fa calidad para ejercer en nombre de fos mismos, las acciones en nulidad de fa sociedad o de fos actos y
deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion de Ja sociedad.

Pdrrafo L- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente notificadas en
manos de unc de sus representantes, a pena de nulidad,

Articulo 338.- (Modificado por fa Ley 31-11, de fecha 11 de febrero de 2011) Los representantes de la masa no podran
inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. £flos tendrdn acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin
voz, ni volto.

Par(afq. - Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a disposicion de fos
accronistas en las mismas condiciones que estos.

Ce acuerdo al articulo 71 del Reglamente de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, los deberes y obligaciones del Emisor
para con el Representante de la Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso son los mismos dispuestos por la Ley de
Sociedades entre un Emisor y un Representante de la Masa de Obligacionistas.

En tal sentido y de acuerdo al articulo nueve de la “Norma que establece disposiciones sobre el representante de ia masa en
virtud de una emision de oferta publica de valores: R-CNV-2016-14-MV” el Representante de la Masa tendra las siguientes
atribuciones y deberes:

1- Proteger los intereses de los tenedores de valores.

2- Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

3- Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz pero sin voto, asi
como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

4- Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de la documentacién
pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que asistan en representacion de terceros, debera
requerir en adicion la presentacion del documento debidamente notarizado que los acredite como tal.
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5- Remit[r a la SIMV el acta y nomina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores dentro de los cinco (5)
dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento y verificacion de

que dichas'decisiones_ se hayan adoptado conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para
fines de su incorporacién al Registro.

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisidn y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor.

Este inf_orme debe ser remitido de manera trimestral, dentro de los 26 dias habiles posteriores a la fecha de cierre de
cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la SIMV sobre los elementos siguientes, segun le

aplique:
a)
b)

)

m)

n)

La autenticidad de los valores en cuestidn, representados por anotaciones en cuenta;
Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en los casos que aplique,
de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision y la consecuente modificacion
de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el patrimonio auténomo o separado para fines de
redenpién anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el prospecto de
emisién;

Uso de los fondos de [a oferta publica, de conformidad con los objetivos econdmicos y
financieros establecidaos en el prospecto de emisién y las medidas adoptadas por el
representante de [a masa para la comprobacion;

La colocacion y negociacion de las valores de conformidad con las condiciones establecidas
en el prospecto de emisian;

Actualizacion de la calificacion de riesgo de la oferta publica, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision;

Nivel de endeudamiento del patrimonio auténomo o separado de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emisidn y contrato de emision, en los casos que aplique;
Cumplimiento de la fiduciaria, segin corresponda, en cuanto a la remisién de informacion
pericdica del patrimonio auténomo o separado a la SIMY;

Cumplimiento del precedimiento de redencidn anticipada por parte del emisor, en los casos
que aplique;

Cualquier actividad ¢ situacion del patrimonio auténomo o separado y de la sociedad
titularizadora o fiduciaria, segin corresponda, ya sea interna o externa que pudiera
entorpecer el funcionamiento normal del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza
mayaor etc.);

Hechos o circunstancias que puedan afectar a su criterio el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de la ejecucidn del patrimonio auténomo o separado;

Hallazgos detectados en el informe de rendicién de cuenta del fideicomiso de oferta
publica, en la revisidn de los libros contables y demas informes o documentos relacionados
al patrimonio autdnomo o separado;

Comportamiento y situacion juridica de los activos subyacentes y el pago de los valores,
escenarios y proyecciones del comportamiento y valoracion del activo subyacente y del
patrimenio separado;

Incumplimiento de las obligaciones a cargo de la sociedad titularizadora o fiduciaria, en
relacion al patrimonio auténomo o separado; Cualquier documento de indole legal que
impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra el
patrimonio autdénomo o separado;

Modificaciones al Contrato de emision y prospecto de emision;

~

o Bl
Cambios en la estructura organizacional de la sociedad titularizadora o fidughati 'ﬁ,lgegﬂm-h-

carresponda, y del patrimonio autonomo o separado; en particular aquellos rglativos a los
principales ejecutivos y las estructuras que se relacionan con la emision; .
Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emisién, el contrato ge emision y

las disposiciones legales vigentes. ADR O
~x i

i A

—
7- Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que haya sido

-
i

aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a la emisién.
8- Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.
9- Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores, en fos
téerminos legalmente dispuestas.
10- Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comudn o colective.
11- Solicitar al emisor, dentro de ta competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y las
revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demés documentos.
12- Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrata de emisidn o en el prospecto de emision, segdn
corresponda, en caso que una emisidn de oferta publica contemple redencidn anticipada a través de este mecanismo.
13- Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos y del capital se realicen de acuerdo a lo establecido en [a emisién y,
en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

ADO
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14- Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emisién, prospecto de
emisién y del contrato de servicios, y de las normas vigentes a cargo del emisar.

15- Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

16- Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

17- Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o extraordinaria de
la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los informes que, a su juicio o al
de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a estos.

18- Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo las judiciales
o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccion de los intereses comunes de sus
representados.
Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segiin sea el caso, asi como también en los que
se adelante como consecuencia de la toma de posesién de los bienes y haberes o la intervencidn administrativa de gue
sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro
del término legal, para lo cual, acompafiara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emisién y una
constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el depdsito centralizado de valores
correspondiente.

Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emisidn para verificar el cumplimiento de

éste en relacidn con los valores emitidos.

Los demas deberes y funciones que se establezcan en el cantrato de emision, el prospecto de emision, contrato de

servicios, segln corresponda o las que le asignen la asamblea general de tenedores de valores u otras normativas

aplicables.

19

20

21

El representante de la masa deber4 guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de la sociedad emisora y no podra
revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no fuere
indispensable para la proteccion de los intereses de los tenedores de valares.

En el evento que, de la informacion obtenida, el representante de la masa infiera que es necesario solicitar informacidn adicional
o examinar los libros del emisor o del fideicomiso podra formular directamente al emisor los requerimientos del caso.

13.4 De la Asamblea de Tenedores

Las asambleas de tenedores se celebraran al menos una vez al afio previo a la Asamblea Genera!l Ordinaria de Accionistas de
Pasteurizadora Rica, S.A. (la Sociedad) las cuales también segun establecido en sus estatutos sociales se celebran de manera
anual.

Convocatorias: la Fiduciaria convocara la Asamblea de Tenedores concomitantemente con la recepcion de la convocatoria de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Pasteurizadora Rica, S.A. La sociedad se compromete a convocar su Asamblea
General Ordinaria de Accionistas con no menos de veinte (20) dias calendarios de antelacion a su celebracidn. La Fiduciaria
debera convocar la Asamblea de Tenedores con quince (15) dias de antelacién a su celebracidn.

En la convocatoria de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Pasteurizadora Rica, S.A., segun establecido en sus
estatutos, se comunicara lo siguiente:

a) La denominacién social, seguida de sus siglas; S
b) El monto del capital social autorizado y suscrito y pagado; SNy SUPER
¢) El domicilio social; : -
d) El numero de matriculacion de la Sociedad en el Registro Mercantil y en el Registrd Nacional de-Contribuyentds;
e) El dia, hora y lugar de la Asamblea; I8 9EF L

f) El caracter de la Asamblea;
) El orden del dig; APROBADD
h) El lugar del depdsito de los poderes de representacion; y 2 e — )
i} Las firmas de las personas convocantes.

La Fiduciaria comunicard como hecho relevante a los tenedores las decisiones de la Asamblea General Crdinaria de Accionistas
de la sociedad.

Las Asambleas Generales Extraordinarias de la Sociedad se reuniran en el domicilio social o en otro lugar del territorio nacional
indicado en la convocatoria, que sera realizada por aviso publicado en un diaric de amplia circulacion nacional, mediante carta
circular o correo electranico, con quince (15) dias por lo menos antes de la fecha fijada para la celebracién de dichas Asambleas.
Queda a discrecidn de la Fiduciaria la necesidad de convocatoria de la Asamblea de Tenedores ante una convocatoria de una
Asamblea General Extraordinaria de la sociedad.

La Fiduciaria comunicarad como hecho relevante a los tenedecres las decisiones de las Asambleas Generales Extraordinarias de la
Sociedad.
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Los aspectos que regulan la asalmblea de tenedores de Valores de Fideicomiso son las normas de fas asambleas de los
Representantes de la Masa de Obligacionistas. En tal sentido, de acuerdo a la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

Articulo 350. L3 asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, /a asamblea designard una persona para efercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
convocatoria por un mandatario judicial la asamblea serd presidida por este dltimo. Asimismo, /la asamblea designard su
secretario.
Pérrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y 334, la
primera asamblea serd ablerta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que represente el
mayor numero de obligaciones.

En cuanto al regimen para la celebracion de la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso, de la Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 modificada por la Ley 31-11, podemos
concluir [o siguiente;

- De conformidad con el Articulo 340 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas de una misma
masa podrd reunirse en cualguier momento.

- Conforme al Articulo 341 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas podrd ser convocadsa por el
consejo de administracion de /a sociedad deudora (la Fmisora). por los representantes de I3 masa o por los fiquidadores
durante ef periodo de la liquidacion de la sociedad. Uno o varios obligacionistas que tengan por fo menos la décima
parte (1/10) de ios titulos de la masa, podran dirigir a /a sociedad deudora v al representante de la masa una solicitud
para la convocatoria de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indigue el orden del dia propuesto para
ser sometido & la asambiea. 5/ /a asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de elfos para solicitar al juez de los referimientos /a
designacion de un mandatario que convogue la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

- H Articulo 342 de la Ley de Sociedades establece que la convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd
hecha en las mismas condiciones que fa asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados.

Segln el Articulo 343 de la Ley de Sociedades, el aviso de convocatoria serd insertado en mas de un periadico de circulacion
nacional para tas ofertas publicas, sin embarge para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacion escrita con acuse
de recibo. El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en la
primera convacatoria y de seis {6} dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, el juez podra
fijar un plazo diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quérum requerido, la segunda
asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de la primera. En virtud de lo establecido en
el Articulo 347 de la Ley de Sociedades, todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar
por un mandatario de su eleccion. De conformidad con el Articulo 353 de la Ley de Sociedades el derecho de voto atribuido a
las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que representen. Cada obligacion dara derecho a
un voto por lo menos.

En virtud de lo establecido por el articulo 190 de la Ley de Sociedades 479-08 (Mod. Por la Ley 31-11) la asamblea general
ordinaria de tenedores de valores de fideicomiso deliberara validamente en la primera convocatoria con tenedores de valores de
fideicomiso presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los valores de fideicomiso colocados;
y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4) de los valores de fideicomiso colocados. En esta asamblea las decisiones se
adoptan por mayoria de los votos de los tenedores presentes o representados. Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, se
refiere a las asambleas especiales de accionistas que relinen sélo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En
el caso de las asambleas de tenedores de valores de fideicomiso, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a
las asambleas extraordinarias de tenedores de valores de fideicomiso.

En ese sentido, la asamblea general extraordinaria de tenedores de valores de fideicomiso deliberara validamente, en la primera
convocatoria, con la presencia o representacion de tenedores que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los valores de
fideicomiso colocados; v en la segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales los valores de fideicomiso colocados. A falta
de quérum, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes. La asamblea
general extraordinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los tenedores presentes o
representados. El Representante de la Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso debera remitir un informe respecto a las
condiciones del Fideicomiso y al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro de los
veintiin (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores — Decreto 664-12, el Emisor esta sujeto
en adicion a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes respecto del Representante de la
Masa de Obligacionistas: — o ]
I‘-.-..I -_‘. l-,lI .;-_..--'.-_n .:I. I[: .1..'.:'[....' i-f_l
a) Suministrarle la informacidn financiera, técnica, contable, o de cualquier naturalaza que fuere necesarid para el cabal
cumplimiento de sus funciones; [
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b) Notificarle con suficiente anterioridad, la redencion anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicion
razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de Emisiones; _ o N

o Informarle todo hecho o circunstancia que impligue el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa
de Emisiones; y ' _

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de
Emisiones.

Para cualquier informacién adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de Tenedores, el
inversionista puede consultar el siguiente marco regulatorio:

a) La ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modjficaciones;

b) Fl Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores — Decreto 664-72;

¢) La Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores de
Valores en Virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores: CNV-2008-03-FV:

d) El Contrato de Fmision del Programa de Valores de Fideicomisos objeto del presente Prospecto de Emision y este
gttimo;

e La Norma que Regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de Valores de Fideicomisos de
fecha 4 de octubre de 20713, y

£} La Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Tenedores del Presente Programa de Emisiones de Valores
de Fideicomisc.

En adicién a las disposiciones establecidas en la Ley de Sociedades, las funciones descritas en el articulo 490 del Reglamento de
Aplicacion rigen las asambleas. A saber:

Articulo 490.- Asamblea de tenedores de valores titularizados o de valores de fideicomisc. Fn el contrato de programa de
emisiones y en €l prospecto de emision, debe preverse la existencia de una asamblea de tenedores de valores. La asamblea de
tenedores de valores es el maxirne organo de decisién del patrimonio separado o del patrimonio autonomo, a través del cual los
tenedores de los valores emitidos en procesos de titularizacion o de los valores emitidos por el fideicomiso expresan su
voluntad. Las atribuciones y funcionamiento de esta asamblea se regirdn por las disposiciones aplicables para la asamblea de
tenedores, seguin establezca la Superintendencia mediante norma de cardcter general
Pdrrafo I Sin perjuicio de fo establecido por la normativa vigente, le compete a la asamblea de tenedores de valores
titularizados o de valores de fideicomiso las siguientes funciones:
a) Aprobar las modificaciones al contrato de programa de emisiones y sus anexos;
b) Aprobar las operaciones de endeudamiento del patrimonio separado o del patrimonio autonomo en los
términos previstos por el acto constitutivo de fideicomiso o en el contrato de programa de emisiones de fos
valores titularizados;
¢) Remover en cualquier momento al representante de la masa de tenedores de valores;
d) Aprobar la liguidacion anticipada del patrimonio separado o del fideicomiso,
e) Las demds previstas en el contrato de programa de emisiones y/o prospecto de emisién y las que establezca
la Superintendencia mediante norma de cardcter general.
Pdrrafo II. las decisiones que adopte la asamblea en el marco de lo dispuesto por el presente articulo deberdn ser
remitidas a la Superintendencia para su no objecion. Para este fin, esta institucion comprobard previamente que dichas
decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por el presente Reglamento y demds normas
aplicables.
Pdrrafo V. Para el caso de los valores de fideicomiso, con los recursos del fidefcomiso se sufragardn los gastos que
ocasionen la convocatoria y 1a realizacion de la asamblea de tenedores de valores, jo cual deberd establecerse en el acto
constitutivo del fideicomiso, el contrato de programa de emisiones y en el prospecto de emision.

Asi como también, lo establecido en el titulo VI Tenedores de Valores de Fideicomiso Capitulo I Asamblea de tenedores de
valores de fideicomiso, dela Norma de Fideicomiso.

13.5 Mecanismo Centralizado de Negociacion ol 40 i i Mg

La bolsa de valores donde se llevara a cabo la colocacion primaria de los valores objeto del preserite Prospecto es la Bolsa dd
Valores de la Republica Dominicana. Sus datos generales son: 5

Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana (BVRD) APROBADO
José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Morales, 510, Dgo,, Rep. Dom.
Bolsa de Valores de L Telefonos: 809-567-6694
k Republica Dominicana Contacto: Jose Gregorio Salcedo

Email: info@bolsard.com

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emision, ni el Emisor ni el Fideicomitente tienen ninguna relacién de
propiedad, negocios o parentesco con Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD).
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13.6 Valoracion de los Activos del Fideicomiso

La firma de_auditores externos que tuvo a su cargo la elaboracién del ejercicio de valoracién de los activos del Fideicomiso de
Oferta Publica es la firma de auditores Deloitte, cuyas generales se detallan a continuacion:

Deloitte RD, S.R.L.

D I -tt Contacta: Richard Oliver Troncoso

e OI e . Calle Rafael Augusto Sanchez No. 65, Edif. Deloitte, Santo Domingo, R.D.
Tel.: 809-563-5157; Fax: 809-563-8585
Registro Nacional de Contribuyes No.: 1-30-23844-8

Registro del Instituto de Contadores PUblicos Autorizados de la R. D: 99335
Registro en la SIMV como Auditor Externo: SIVAE-025

El ejercicio de valoracion se encontrara asequible al puablico en general tanto en las oficinas de la Fiduciaria como en el Registro
de la SIMV. La firma Deloitte se encuentra inscrita en la SIMV desde la fecha 07/03/2012.

No existe ninguna relacion de propiedad o de negocios o de parentesco alguno entre la Fiduciaria, sus principales accionistas y
socios, los fideicomitentes y la firma Deloitte.

El ejercicio de valoracion vigente a la fecha de elaboracién del presente Prospecto se encuentra como Anexo 04 del
mismo.

CAPITULO XIV.- INFORMACION DEL FIDUCIARIO

~ ., SUPERINTENDENCIA DEL |
MV MERCADO DE VALORES

14.1 Identificacién General T APRORADO

029 FIDUCIARIA
*-I¥ UNIVERSAL

Filial de Grupo Universal.

18 SEP 2019

Fiduciaria Universal, S.A, es una sociedad comercial que tiene por objeto Unico y exclusivo la administracién de fideicomisos,
se encuentra registrada en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccidn de Santo Domingo, Inc,, bajo el No.
92634SD, y se encuentra inscrita en el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) con el namero 1-30-95165-9, su domicilio
social se encuentra ubicado en la Avenida Winston Churchill esquina Andrés Julio Aybar, 9no Piso de la Torre Acropolis Center,
Santo Domingo, Republica Dominicana. Teléfono: 809-544-7899. Autorizada con el nimero SIVSF-004 del Registro del Mercado
de Valores de la SIMV.

14.2 Fecha de Constitucion y Plazo de Duracién

La sociedad Fiduciaria Universal, S.A., fue constituida el 12 del mes de septiembre de 2012, con una duracion tlimitada de tiempo.
A la fecha la sociedad cuenta con un Capital Social Autarizado de Ciento Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$180,000, 000.00), y con un Capital Suscrito y Pagado de Ciento Cuarenta Miliones Ochocientos Cincuenta Mil Pesos
Dominicanos con 60/100 {(RD$170,000,000.00).

14.3 Estructura Organizativa y Funcional

La estructura organizacional de Fiduciaria Universal, $.A. cuenta con distintos pilares para soportar adecuadamente las gestiones
y responsabilidades asumidas en el desarrallo de cada negocio fiduciario.

Asamblea General de Accionistas. En esta instancia se toman las decisiones de mayor relevancia para el funcionamiento de
Fiduciaria Universal, S.A., ya sea en sus reuniones ordinarias como extraordinarias. Las principales obligaciones de esta instancia
se encuentran comprendidas en la Ley 479-08 de Sociedades Comerciales y sus modificaciones. Entre otros aspectos, la
Asamblea de Accionistas debe amparar y facilitar el ejercicio de los derechos de los accionistas, entre los que se encuentran el
asegurar su participacion y voto; la eleccion y revocacidn de los Miembros del Consejo de Administracién, Comisario de Cuentas
y Auditores Externos; y la participacion en los beneficios de la sociedad. Los accionistas deben poder participar en las decisiones
gue impliquen cambios relevantes en la sociedad y ser informados sobre las mismas.

Dentro de los poderes de la Asamblea General de Accionistas se encuentran las modificaciones en los estatutos; modificaciones
al capital; y las transacciones extraordinarias, incluida la transferencia de la totalidad o de una parte sustancial de los activos que,
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en la practica, suponga la venta de la sociedad. Asimismo, en las asambleas, los accionistas deberan tener la oportunidad de
participar y votar los acuerdos presentados a su consideracion, debiendo ser debidamente informados sobre las normas que las
rigen, incluidos los procedimientos de votacidn.

Consejo de Administracion: Conforme a la Ley 479-08 de Sociedades Comerciales y sus modificaciones, la sociedad Fiduciaria
Universal, S.A. debe ser administrada por un Consejo de Administracion (en lo adelante “el Consejo de Administracion”), el cual
tendré la labor de dirigir y controlar su funcionamiento. El Consejo de Administracion de Fiduciaria Universal, S.A, estara
integrado por una cantidad (impar y no menor de cinco) establecida de Miembros y sus obligaciones son las contenidas en la
Ley 249-17 y la Ley 479-08 y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Dentro de los cargos del Consejo de Administracion se encuentran:

Presidente del Consejo de Administracion; E| Presidente sera el principal funcionario u oficial ejecutivo de la sociedad y tendré,
las atribuciones que le confieren los Estatutos Sociales de la Sociedad. Este cargo es representado por el Sr. Rafael Ernesto
lzguierdo De Ledn.

Vicepresidente del Conseio de Administracion: El Vicepresidente del Consejo de Administracion fungird como sustituto del
Presidente cuando éste por cualquier circunstancia no pueda realizar sus funciones. Actualmente, el Sr. Luis Fernando Vasquez
Hirujo desempefia esta funcion.

Secretario del Consejo de Administracion: Tiene las atribuciones conferidas por los Estatutos, ademés de aquellas otras que le
sean conferidas en las Asambleas. La Sra. Persia Catalina Alvarez de Hernandez es quien desempefia esta funcién.

Gestor Fiduciario y Vicepresidencia Eecutiva: El Gestor Fiduciario y/o Vicepresidente Ejecutivo es el representante legal
encargado de la conduccidn y direccidn del o los fideicomisos bajo administracién, asumiendo responsabilidad por los actos,
contratos y operaciones que se relacionen con los referidos fideicomisos. Esta funcion es ocupada por el Lic. Roberto Carlo
Millan Pérez, el cual posee amplia experiencia de la industria de las Sociedades Fiduciarias, y asi cumplir con la responsabilidad
de poner en marcha la compafiia y ademas dirigir a la organizacion en pos de conseguir los objetivos estratégicos planteados.

La Vicepresidencia Ejecutiva depende directamente del Consejo de Administracion y su Presidencia, teniendo a cargo a la
Gerencia Legal, Gerencia de Inversidn Plblica y Privada, Direccion Administrativa y de Operaciones, y a la Direccidn de Negocios,
guien brinda los lineamientos estratégicos para toda la organizacion, tomando decisiones y estando en estrecha relacion con el
Consejo de Administracion.

Gerencia Legal Financiera; Soporte en el cumplimiento y alcance de las obligaciones legales y contractuales adquiridas por la
Sociedad Fiduciaria Universal. Asesoria permanente en la estructuracidon de Fideicomisos, en su operacién y liguidacion.
Actualmente, el Lic. Néstor Alcides Beltré Féliz desempefia este puesto.

Direccion Administrativa y Operativa; Administracion de los Fideicomisos y cumplimiento de las obligaciones y gestiones
adquindas por la sociedad Fiduciaria Universal, S.A. frente a sus clientes. A la realizacion de este prospecto, la fiduciaria no
cuenta con nadie desempedando el puesto de Director de Operacianes.

Direccion de Negocios: Esta Direccion se encarga de la estructuracion de los contratos de Fideicomiso administrados por
Fiduciaria Universal. Al igual que brinda acompafiamiento y asesoria permanente al cliente. La Lic. Marilyn Lissette Rodriguez se
encuentra desempefiando esta funcion,

La organizacion cuenta con el apoye directo de las areas de: {i) Contabilidad, (ii) Inversiones y Tesoreria, y (i) Control Interno de
Grupo Universal, S.A., mediante acuerdo de servicios suscritos con las mismas.

Inversiones y Tesoreria: Disefio y administracidn de los diferentes tipos de portafolios de inversidén. Asesoria en vehiculos y
alternativas de inversion.

Direccidn de Contabilidad: Responsable de la contabilizacién de cada una de las operaciones y asientos derivados en la
administracion de los diferentes tipos de fideicomisos administrados por Fiduciaria Universal, S.A..

Controf Interno: Auditoria y monitoreo, mediante la identificacion de informacion oportuna y ob}etnra-que-faﬁh{a—la—’eama—ée
decisiones de la gerencia de la Fiduciaria Universal, S.A. y la administracion de los contratos de fideicgtnisniy/ °

KERCANG DE VALORE!

14.4 Recursos Humanos e Infraestructura Técnica y Administrativa
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Fiduciaria Universal, SA, cuenta con una estructura administrativa que le permite el manejo de los Fideicomisos de Oferta
Publica de Valores, de conformidad con lo indicado en el articulo 60 y demas disposiciones aplicables de [a Ley 189-11, para el
Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Replblica Dominicana, el Reglamento de Aplicacién establecido
mediante el Decreto 95-12, la Ley 249-17 del Mercado de Valores, el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de
Valores, establecido mediante el Decreto 664-12, y la Primera Resolucién del Cansejo Nacional de Valores de fecha cuatro (04)
del mes de octubre de dos mil trece (R-CNV-2013-26-MV modificada mediante la resolucién R-CNMV-2018-07-MV), que regula
las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta publica de valores.

La estructura de Fiduciaria Universal, S.A, cuenta con un Vicepresidente Ejecutivo quien es el Gestor Fiduciario, y una Direccién
Administrativa y de Operaciones, cuyas funciones y lineamientos son regidos por el Manual de Organizacién y Funciones de la
sociedad.

La sociedad Fiduciaria Universal, S.A. cuenta con un Manual de Politicas, Procedimientos y Control Internc en Administracion de
Fideicomisos de Oferta Publica de Valores, cuyo objeto se enmarca en regular la realizacién de los procedimientos siguientes:

- Estructuracién y debida diligencia en la administracién de los Fideicomiso de Oferta Plblica de Valores;

- Constitucion y Liquidacidn de los Fideicomisos de Oferta Publica de Valores;

- Administracion y Control de los activos aportados por los fideicomitentes a los fideicomisos correspondientes;
- Administracion y control de Patrimonio de los Fideicomisos;

- Pago de los Valores de Fideicomiso.

En otro plano, la sociedad Fiduciaria Universal, S.A,, cuenta con las licencias correspondientes del Software Gestor Fiducia Web
de la empresa Gestor, sociedad que tiene mas de 15 afios de experiencia en el desarrolla y entrega de soluciones tecnolégicas
especializadas para el sector financiero. Dicho Software permite el manejo de todo tipe de fideicomisos, mediante los siguientes

maodulos del sistema:
El médulo de Titularizacién cumple con las especificaciones y requerimientos técnicos para la administracion de Fideicomisos de
Oferta Publica.

14.5 Principales Funcionarios y Apoderados Legales

Los apoderados legales son los Sefiores Rafael Ernesto [zquierdo de Leén y Roberto Carlo Millan Perez.

A continuacion se presentan los principales funcionario de Fiduciaria Universal a la fecha de la elaboracion del presente
prospecto. A saber

Departamento Posicion
Vicepresidente Ejecutivo: Roberto Millan Pérez Vicepresidente Ejecutivo / Gestor
Fiduciario
Direccion de Negocios: Marityn Lissette Rodriguez Castillo Directora
Direccian Administrativa y de Operaciones: Carol Milena Pérez Peralta Directora
Gefencia Legal: Nestor Alcides Beltré Féliz Gerente Legal Financiero

La conformacién actual del Consejo de Administracion de la sociedad Fiduciaria es la siguiente:

\ P ———
Nombres Cargos :NH [\ SUPERINTENGENCIA DEL
Rafael Ernesto Izquierdo De Ledn Presidente =Y MERCADD UE VALORES r
Luis Fernandeo Vasquez Hirujo Vicepresidente i _
Persia Alvarez de Hernandez Secretaria L ¢ ]t |
José Antonio Acebal Doorly Miembro
Luis Enrigue Grullon Finet Miembro L_“ PROBADPA

14.6 Principales Ejecutivos

Fiduciaria Universal, S.A., cuenta con un equipo de trabajo con un alto grado de especializacion en el negacio fiduciario,
fundamentando en la probada experiencia de sus funcionarios, en las dreas administrativa, comercial y legal, y de alta direccién
gerencial de diferentes sociedades fiduciarias y financieras:

Equipo Gerencial

Nombres 105 Experiencia {Gestion

Fiduciaria)

8
~
A
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Robertc Millan Pérez VP Ejecutivo 21 anos
Marilyn Rodriguez Castillo Director de Negocios 7 afos
Carol Milena Pérez Peralta Directora de Operaciones 11 afios
Nestor Alcides Beltré Feéliz Gerente Legal 4 afios
Orlando Manuel Lopez Veloz Gerente de Estructuracion de Inversion 3 afos

Publica y Privada

Roberto Milldn Pérez. licenciado en Derecho de la Universidad de La Sabana en Colombia, con Especializacidn en Legislacion
Financiera de la Universidad Los Andes. Cuenta con mas de 21 afios de experiencia en la estructuracion y administracion de
diferentes contratos de Fideicomiso, y ha sido gerente general de diferentes sociedades fiduciarias. Actualmente es el
Vicepresidente Ejecutivo de la sociedad Fiduciaria Universal, S.A. en Republica Dominicana.

Experiencia;
Fiduciaria Universal, S.A. -Santo Domingo, Rep. Dom.  Vicepresidente Ejecutivo {2013- Actual)

Fiduciaria Colseguros, S.A. - Bogotd, Colombia Gerente General (2012-2013)

Fiduciaria Fiducor, S.A. — Bogota, Calombia Gerente Comercial (2008-2012)

Helm Fiduciaria, S.A. — Bogota, Colombia Gerente Comercial Fiducias Estructuradas (2003-2008)
Fiduciaria La Previsora, S.A. — Bogota, Colombia Coordinador de Negocios- VP Cemercial (2003-2003)
Fiduciaria Cafetera, S.A. — Bogota, Calombia Jzec-)ng)Unidad de Garantias y Titulos Valores (2001-

Ejecutivo de Fiducia en Garantia (1898-2001)
Abogadoe (1997-1998)

Maryln Rodriguez Castiflo. Licenciada en Derecho egresada de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM), con
Master en Derecho de los Negacios Corporativos y especializacion en Negocios Fiduciarios en la Universidad Tecnolagico de
Monterrey. Su experiencia laboral desempefiandose como Gerente Legal y Abogada Corporativa en empresas del sector
asegurador, financiero y fiduciario le ha permitido tener amplios conocimientos en estructuracion, elaboracién de prospecto y
comercializacién de diferentes esquemas fiduciarios de caracter inmobiliario, de planificacidn patrimenial, inversiones
carporativas a nivel privado y en el mercado de capitales.

Experiencia:
Fiduciaria Universal, S.A. Directora de Negocios (2076- Actual)
Santo Domingo, Rep. Dom. Gerente Legal Financiera (2014-2016)

Gerente Legal Filiales Financiera (2013-2014)

Carol Perez Perafta, licenciada en Contabilidad egresada de la Universidad Nacional de Colombia, con Especializacion  en
Finanzas y Administracién Publica. Experiencia laboral desempefiandose como Ejecutiva en Gestion de Negocios Fiduciarios y
Analista de Negocios Fiduciarios (Eff _productos inmobiliarips como inmobiliarios, administraciéon y pagos, garantias vy

1 1847

concesiones. SNV e

0D DE VALORES

Experiencia:
Fiduciaria Universal, S.A. Directora de Operaciones (Mayo 2017 — Actual)

=, ™y

A DB =2 A | %
AFPROBADO
Fiduciaria de Occidente S.A. i—ﬂogutér,—EufUmbia—’ Ejecutiva Gestion Negocios Fiduciarios (2011-2017)

Fiduciaria de Popular S.A. —-Bogot4, Colambia Analista de Negocios Fiduciarios (2008-2011)

Consorcio  Fideicomiso Concesion Aburra Oriente  Analista de Negocios Fiduciarios (2007-2008)
Fiduciaria Popular S.A. — Fiduciaria Bancolombia S.A,
Bogota, Colombia

Néstor Alcides Beltré Feliz. Licenciado en Derecho egresado de Ja Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM). Ha
realizado diversos diplomados y cursos de especializacion concentrados en la gestion de Negocios Fiduciarios y otras ramas
afines al Derecho. Actualmente se encuentra cursando la Maestria sobre el Derecho de los Negocios Corporativos en la Pontificia
Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM]). Posee una amplia experiencia sobre el Derecho de los Negocios Corporativos,
en el ejercicio de sus funciones dentro del Departamento Corporativo y Administrativo de Grupo Universal y actualmente se
desemperia como Gerente Legal Financiero de la Fiduciaria Universal.
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Experiencia:

Fiduciaria Universal, S.A. - Santo Domingo, Rep. Dom. Fiduciaria Universal, S.A. -Santo Domingo, Rep. Dom.

Orlando Manuel Lopez Veloz licenciado en Administracion de Empresas egresado de la Universidad Iheroamericana (UNIBE)
con una doble titulacion de Master en Direccién y Gestidn financiera otorgado por EAE Business School y Direccién Financiera y
Contable otorgado por la Universidad Politécnica de Barcelona. Su experiencia laboral del sector bancario como analista de
factibilidad crediticia le permite abtener conocimiento sobre el analisis crediticio de clientes con necesidades de financiamientos.
La experiencia obtenida siendo Analista de Autorizacidn de Ofertas Publicas en el regulador del Mercado de Valores le permitid
obtener amplios conocimientos sobre estructuracion, disefio y elaboracién de prospectos de diferentes instrumentos
comercializados en el mercado de valores. En la actualidad disefia diferentes esquemas fiduciarios de carécter publico y privado.

Experiencia:
Fiduciaria Universal (2017- Actual) Gerente de estructuracion de Inversién Publica y
) _ Privada {2017- Actual)
Superintendencia del Mercado de Valores (2014-2016) Analista de Autorizacidén de Oferta Publicas {2014-
2016)
Banco Nacional del Fomento a la Vivienda Analista de Factibilidad Crediticia (2012-2014)

14.7 Grupo Econdémico

La sociedad Fiduciaria Universal, S.A,, es una filial de Grupo Universal, S.A., sociedad comercial constituida conforme a las leyes
de la Republica Dominicana, con domicilio y asiento social en la Avenida Winston Churchill No. 1100, Santo Domingo, Distrito
Nacional, Republica Dominicana, con Registro Mercantil No. 85086SD, y Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-84725-8,
la cual tiene por objeto establecer, gestionar e implementar en general los negocios de inversiones, corredurias, garantias,
consultorias, suscripcion y venta de valores mercantiles, compra y venta de bienes, fabricacién, exportacién, importacién de
productos, construccion, comercio maritimo, transporte, publicidad, hoteles, alimentos, bebidas, mineria, pesqueria,
comunicaciones y financiamientos y, en general, llevar a cabo cualquier otro comercio, negocio o actividad licita, aunque dicho
comercio, negocio © actividad sea o no similar a los objetos antes mencionados .

Actualmente Grupo Universal, S. A. tiene el control y posee la mayoria de las acciones de la Fiduciaria.

Accionista Nimero de acciones  Porcentaje
Grupo Universal, S.A. 1,178,499 89.9999% m————————— Yy
Ernesto Marino Izquierdo Méndez 1 0.0001% "5~i:; [y S MTEML "n:'.l' E

14.8 Accionistas del Fiduciario con participacion Influyente

Actualmente Grupo Universal, S. A. tiene el control y posee la mayoria de las acciones de la Fiduciaria.

e 0OBAD O
Accionista Numero de acciones — Porcentaje Al A
Grupo Universal, S.A. 1,178,499 99.9999%
Ernesto Marino Izquierdo Méndez 1 0.0001%

14.9 Personas Vinculadas al Fiduciario
Las siguientes Sociedades y personas son las que guardan vinculaciones y relaciones con Fiduciaria Universal, S.A:
Miembros del Consejo de Administracion de la sociedad Fiduciaria Universal:

Rafael Ernesto Izquierdo De Ledn, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0094142-
6, domiciliado y residente en Santo Domingo, Distrito Nacional, en calidad de Presidente del Consejo de Administracion.

Luis Fernando Vdsquez Hirujo, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0099658-6,
domiciliado y residente en Santo Domingo, Distrito Nacional, en calidad de Vicepresidente del Consejo de Administracién.

Persia Catalina Alvarez de Herndndez dominicana, mayor de edad, portadora de la cédula de identidad y electoral No. 001-
0090332-7, domiciliada y residente en Santo Domingo, Distrito Nacional, en calidad de Secretaria del Consejo de Administracion.

José Antonio Acebal Doorly, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0790313-0,
domiciliado y residente en Santo Domingo, Distrito Nacional, en calidad de Miembro del Consejo de Administracion,

Luis Enrigue Grulldn Finet dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 031-0095963-8,
damiciliado y residente en Santo Domingo, Distrito Nacional, en calidad de Miembro del Consejo de Administracidn.
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Ejecutivos y Empleados Fiduciaria Universal:

Roberto Carfo Millsn Pérez, de nacionalidad colombiana mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electqral No. 402-
2647080-1, domiciliado y residente en Santo Domingo, Distrito Nacional, en su calidad de Vicepresidente Ejecutivo y Gestor
Fiduciario.

Marilyn Lissette Rodriguez Castillo, dominicana, mayor de edad, portadora de la cédula de identidad y lelectoral No. 001-
1770282-9, domiciliada y residente en Santo Domingo, Distrito Nacicnal, en su calidad de Directora de Negocios.

Carol Milena Perez Peralts de nacionalidad colombiana mayor de edad, portadara del pasaporte No. AC889574,domiciliada y
residente en Santo Domingao, Distrito Nacional, en su calidad de Directora Administrativa y de Operaciones.

Nestor Alcides Beltré Féiiz, dominicano, mayor de edad, abogado, portador de la cédula de identidad y electoral No. 402-
2147190-3, domiciliado y residente en Santo Domingo, Distrite Nacienal, en su calidad de Gerente Legal.

Orlandeo Manuel Lopez Veloz, dominicano, mayor de edad, abogado, portador de la cédula de identidad y electoral No, 001-
1622232-4 domiciliado y residente en Santo Domingo, Distritc Nacional, en su calidad de Gerente de Estructuracion de Inversidn
Pubtica y Privada.

Accionistas:

Grupo Universal, 5.A., sociedad comercial constituida de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con domicilio y
asiento social en la Avenida Winston Churchill No. 1100, Santo Domingo, Distrito Nacional, Reptblica Dominicana, con Registro
Mercantil No. 85086SD, y Registro Nacional de Contribuyentes No. 1-30-84725-8, la sociedad tiene por objeto establecer,
gestionar, e implementar en general los negocios de inversiones, corredurias, garantias, consultorias, suscripcidn y venta de
valores mercantiles; compra y venta de bienes, fabricacién, exportacién, importacién de productos, canstruccion, comercio
maritimo, transporte, publicidad, hoteles, alimentos, bebidas, mineria, pesqueria, comunicaciones y financiamientos y, en general,
llevar a cabo cualquier otro comercio, negocio o actividad licita, aunque dicho comercio, negacio o actividad sea o no similar a
los objetos antes mencionados, debidamente representada por el sefior Ernesto Marino Izquierdo, dominicana, mayor de edad,
ejecutivo de empresas, con domicilio y residencia en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana,
portador de la cédula de identidad y electoral nimero 001-0094143-4, domiciliado y residente en Santo Domingo, Distrito
Nacional. Sus miembros del Consejo de Administracion son los siguientes:

Nombres Cargos
Ernesto E. [zquierdo De Ledn Presidente
Marino Ginebra Vicepresidente
Andrés Bobadilla Secretario =
Fe!fx Garga Castellanos M!embro i, ,F,: "y SUPERIN ‘ﬁm
Luis F. Vazquez Miembro WAL = ¥_MERCADO DE VALORES
Noris Perelld Miembro APROBAT
Maria Isabel Bellapart Miembro
Lina Garcia Miembro
Luis Rodriguez Miembro
José Antonio Acebal Miembro
José Manuel Pellerano Gémez Miembro
Julio Bustamante Jeraldo Miembro

Ernesto Marino Izquierdo Méndez, dominicano, mayor de edad, ejecutivo de empresas, con domicilio y residencia en la ciudad
de Santo Domingo, RepUblica Dominicana, portador de la cédula de identidad y electoral nimero 001-G094143-4, domiciliado y
residente en Santo Dominge, Distrito Nacional.

Empresas Vinculadas

Seguros Universal, S.A., sociedad comercial constituida y organizada de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana,
provista del Registro Nacional de Contribuyentes No. 1-01-00194-1 y Registro Mercantil No. 17093SD, con su domicilio social en
la Avenida Winston Churchill No. 1100, de esta ciudad, con Capital Social de RD$2,000,000,000.00 y Capital Suscrito y Pagado de
RD$1,499,373,300.00, debidamente representada por el sefior Ernesto Marino Izquierdo Méndez, dominicano, mayor de edad,
portador de la cédula de identidad y electoral nimero 001-0094143-4, cuyo objeto es la realizacidn de operaciones de seguros
en general (polizas, fianzas, certificados y similares). Sus miembros del Consejo de Administracion son los siguientes:

Nombres Cargos
Ernesto Marino Izquierdo Méndez Presidente
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Marino Ginebra Hurtado Vicepresidente
Andrés Bobadilla Secretario
Félix Maria Garcia Castellanos Miembro
Luis Fernando Vasquez Hirujo Miembro
Noris Perello Miembro
Maria [sabel Bellapart Miembro
Lina Garcia Miembro
Luis Rodriguez Miembro
José Antonio Acebal Miembro
Christopher Paniagua Miembro

Administradora de Riesgos de Salud Universal, 5.A. (ARS UNIVERSAL), sociedad comercial constituida y organizada de
cqnformidad con las leyes de la Repiblica Dominicana, provista del Registro Nacional de Contribuyentes numero 1-24-00560-4 y
numero de Registro Mercantit 119055D, la cual tiene un Capital Social de RD$600,000,000.00 y un Capital Suscrito y Pagado de
RD$564,805,700.00, con su domicilio social en la Avenida Winston Churchill No. 1100, de esta ciudad, debidamente representada
por el sefior Ernesto Marino Izquierdo Méndez, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral
numero 001-0094143-4, cuyo objeto es administrar los riesgos relativos a la salud en general, atendiendo las leyes en vigor y las
normas complementarias. Sus miembros del Consejo de Administracion son los siguientes:

Nombres Cargos
Ernesto E. Izquierdo De Ledn Presidente m—— SUPERINTENDENGIA DEL |
Marino Ginebra Vicepresidente ,t"';i 'V MERCADOD DE VALORES
Andrés Bobadilla Secretario " APROBADO
Noris Perelld Miembro
Félix Garcia Miembro 1 8 SEP 2019
Maria Isabel Bellapart Miembro O
Luis F. Vasquez Miembro \ La aulGrzacion & neznpcio |
Lina Garcia Miembro
Luis Rodriguez Miembro
José Antonio Acebal Miembro

Suplidora Propartes, S.A, sociedad comercial constituida y organizada de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana, provista del Registro Nacional de Contribuyentes nimerc 1-24-00277-1 y Registro Mercantil No. 13327SD, la cual
tiene un Capital Social de RD$100,000,000.00 y Capital Suscrita y Pagado de RD$95,000,000.00, con su domicilio sccial en la
Avenida Winston Churchill No. 1100, de esta ciudad, debidamente representada por el sefior Ernesto Marino Izquierdo Méndez,
dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral nimero 001-0094143-4, cuyo objeto es la
importacion, exportacion de pieza de motor en general y ofrecer servicios automotriz. Sus miembros del Consejo de
Administracidn son los siguientes:

Nombres Cargos
Ernesto E. Izquierdc De Ledn Presidente
Rafael Ernesto Izguierdo Vicepresidente
Alexia Michelle Espinal Di Cristina Secretaria
Franklin Vasquez Rijo Miembro
José Antonio Fuentes Izquierdo Miembro

Universal Asistencia, S.A., sociedad comercial constituida y organizada de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana, provista del Registro Nacional de Contribuyentes nimerc 1-30-55234-7 y Registro Mercantil numero 63787SD, y
Capital Social de RD$30,000,000.00 y Capital Suscrito y Pagado de RD$5,000,500.00, con su domicilio social en la Avenida
Winston Churchill No. 1100, de esta ciudad, debidamente representada por el sefior Ernesto Marino Izquierdo Méndez,
dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral numero 001-0094143-4, cuyo objeto es dar servicios
de asistencia y especialmente de los viajeros, con independencia del medio de transporte que utilicen, conductores de vehiculos
o acompafantes que puedan requerir. Sus miembros del Consejo de Administracion son los siguientes:

Nombres Cargo
Ernesto M. Izquierdo De Ledn Presidente
Roberto Tineo Vicepresidente
Luis Rodriguez Secretario
Rafael Ernesto Izquierdo Miembro
José Antonio Acebal Miembra

Administradora de Fondos De Inversidn Universal, S.A., sociedad comercial constituida y organizada de conformidad con las
leyes de la Republica Dominicana, provista del Registro Nacional de Centribuyentes nimero 1-30-96368-1 y Registro Mercantil
nimero 9356950, con Capital Suscrito y Pagado de RD$200,000,000.00 y Capital Social de RD$200,000,000.00, con su domicilio
social en la Avenida Winston Churchill esquina Andrés Julio Aybar, Citi Tower, Piso 9, de esta ciudad, debidamente representada
por la sefiora Dolores Pozo Perelld, dominicana, mayor de edad, portadora de la cédula de identidad y electoral ndmero 001-
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1408143-3, cuyo objeto es la administracion de fondos mutuos y cerrados de inversién. Sus miembros del Consejo de
Administracion son los siguientes:

Nombres Cargo
Dolores Pozo Perelld Presidenta
Marino Antonio Ginebra Hurtado Vicepresidenta
Maria Isabel Bellapart Secretaria
Félix Maria Garcia Castellanos Miembro
Luis Carlos Lopez Wonenburger Miembro
Luis Rodriguez Gutiérrez Miembro
Julio Bustamante Jeraldo Miembro

Autonovo Servicios Autorizados, S.R.L., sociedad comercial constituida y organizada de conformidad con las Ieyes,de la
Replblica Dominicana, provista del Registro Nacional de Contribuyentes ndmero 1-01-86603-9 y Registro Mercantil namero
15764SD, con un Capital Social de RD$17,460,000.00, con su domicilio sacial en la Avenida Principal del Sector Los Guayabos, de
esta ciudad, debidamente representada por el sefior Ernesto Marino Izquierdo, dominicano, mayor de edad, portador .de la
cédula de identidad y electoral nimero 001-0094143-4, cuyo objeto es e} servicio y comercio de reparacion, mantenimiento,
compra y venta de vehiculos de motor, plantas eléctricas, piezas y repuestos. Sus miembros del Consejo de Administracion son
los siguientes:

Nombres Cargo
Ernestc Marino Izquierdo Presidente
Franklin Ubaldo Vasquez Rijo Vicepresidente
Rafael Ernesto Izquierdo de Leon Miembro
Jose Antonio Fuentes Izquierdo Miembro
Roberto Antonic Tineo Marte Miembro

14.10 Experiencia de la Fiduciaria

Este es el segundo fideicomiso de oferta publica de la fiduciaria.

Fiduciaria Universal desde el inicio de sus operaciones en el aflo 2013, ha estado enfocada en mantener un adecuado y eficiente
proceso de diversificacion en su portafolio de Fideicomisos administrados. A la fecha de elaboracién del presente prospecto el
valor de los activos bajo administracion asciende a la suma de RD$11,318 Millones. De dicho valor de activos, la distribucién por
tipo de negocio es la siguiente:

F‘I'.‘ __ SUFERINTENDENCIA DEL
Fideicomisos de Desarrollo Inmebiliario; 58%, bi.'-.»! ' WMERCADO DE VALORES
Fideicomisos de Administracion: 35%,
Fideicomisos de Oferta Publica de Valores 6%,
Fideicomisos de Planificacion Sucesoral: 1% vy
Fideicomisos de Filantropicos: 1%.

AT A ~
APROBADO

L& mulodaat L
implica ceaificaciin ni rs
pate do fa S

14.11 Autorizacién del Presente Fideicomiso y su Emisién Unica

| amisoces pi sohe las boraaces de 03 valoms. )

Mediante el acta de la asamblea general extraordinaria celebrada el dia 01 del mes de octubre del afic 2018 certificada, sellada
y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion, la Fiduciaria acordé y aprobé la Oferta
Plblica de Valores de Fideicomiso objeto del presente Prospecto de Emision.

Mediante el acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas de Pasteurizadora Rica, S.A., celebrada en fecha 04 de
septiembre del afic 2018, debidamente certificada, sellada y registrada en la Camara de Comercio y Produccion de Santo
Domingo fue aprobado la constitucidn del Fideicomiso.

Mediante el acta de fa asamblea general extraordinaria de accionistas de Consorcio Citricos Dominicanos, S.A., celebrada en
fecha 18 de septiembre del ario 2018, debidamente certificada, sellada y registrada en la Camara de Comercio y Produccion de
Santo Domingo fue aprobado la constitucion del Fideicomiso.

Adicionalmente, el presente Fideicomiso de Oferta Publica de Valores fue aprobado por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Replblica Dominicana mediante la segunda Resolucién de fecha 5 de abril del afio 2019 (R-SIMV-2019-07-FOP) e
inscrito en el Registro del Mercado de Valares ( en lo adelante el "Registro” o por su denominacién completa) bajo No. SIVFOP-
006. La Direccion General de Impuestos Internos expidid el Acta de Inscripcién en el Registro Nacional del Contribuyente
inscribiendo el Fideicomiso con el RNC No. 1-31-95218-6.
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CAPITULQ XV.- FACULTADES, RESPONSABILIDADES, PROHIBICIONES, DERECHOS Y DECLARACIONES DEL FIDUCIARIO

15.1 Rol de Emisor del Fiduciario

Las funciones de la fiduciaria son de medios y no de resultados. Podran fungir como fiduciarios de fideicomisos de oferta piblica
de valores las personas juridicas constituidas de conformidad con lo establecido en el articulo 25 de la ley No. 189-11. Las
entidades fiduciarias deberan solicitar a la Superintendencia del Mercado de Valores la autorizacién para funcionar como
fiduciario de fideicomisos de oferta publica y obtener la inscripcion correspondiente en el Registro, previa presentacion de todos
los requisitos exigidos por la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacién y las normas de caracter general que
establezca la SIMV.

Las sociedades que no estén expresamente autorizadas por la SIMV para actuar como fiduciario de fideicomiso de oferta publica,
no podran administrar un fideicomiso de oferta publica de valores ni utilizar la expresién "Fideicomiso de Oferta Piblica de
Valores” o cualquier otra semejante susceptible de generar confusion. De conformidad con lo establecido en la Ley 189-11, Ia
responsabilidad del fiduciario es indelegable, sin perjuicio de que este pueda conferir poderes especiales o celebrar contratos
por servicios para la ejecucion de determinados actos o negocios que demande el fideicomiso de oferta pablica de valores, para
lo cual debera remitir a la SIMV copia de los referidos contratos o poderes.

Los contratos que suscriba el fiduciario con otras personas para el desarrollo de determinadas actividades relativas al fideicomiso
no lo exime de las responsabilidades que le corresponden por la administracion del mismo, manteniendo la responsabilidad
sobre aquellas funciones que haya subcontratado, asi como su obligacion de presentar informacion sobre tales funciones a la
SIMV en la oportunidad que esta lo requiera. La facultad de la Fiduciaria poder celebrar contratacion de servicios externos
mediante contratos consta en el Contrato de Emisién Unica y en el presente Prospecto de Emisién. Los gastos derivados de las
antes mencionadas contrataciones se atribuiran al fideicomiso y no al fiduciario,

Cuando en un fideicomiso de oferta publica de valores se hubiere previsto la participacion de otras personas fisicas ¢ juridicas,
ademas del fiduciario, en la administracion de los activos del fideicomiso, en el contrato de administracion del fideicomiso
debera especificarse el alcance de las obligaciones y el nivel de responsabilidad de dichas personas.

Sin embargo, no la exime de las responsabilidades que le corresponden por la administracion del fideicomiso a su cargo,
manteniendo la responsabilidad sobre aquellas actividades que haya subcontratado, asi como su obligacion de presentar
informacidn sobre tales actividades a la SIMV en ta oportunidad gue ésta lo requiera. Copias de las antes. muc:mnadus—eejtratos

y poderes suscritos por la fiduciaria para la administracién de determinadas activid d.gs,.,r I@c:t}:hadaé“ 'mﬁ_'h:? s del
fideicomiso, han sido remitidas a la SIMV. . ; __”_f‘ ' "}
15.2 Disposiciones | 8 SEP 2019

Remisidn de Informacion periodica de la Fiduciaria respecto a si misma: l .

El fiduciario de una oferta publica, deberan remitir anualmente, dentro de los noventa (90}dias-habites posteriores & la fecha de
cierre del gjercicio anual:

1- Dictamen de los auditores externos sobre los estados financieros;

2- Estados Financieros (Situacién Financiera, de Resultados, de Flujo de Ffectivo y Fstado de cambios en el patrimonio
neto},

3- Notas explicativas de los Estados financieros Auditados y politicas contables utitizadas;

4- Carta de gerencia;

5- Reporte de Cartera de Inversiones;

6- Constancia de la publicacion de los Estados Financieros auditados, en un diario de circulacién nacional, debidamente
certificada por el diario y en su pagina web, en caso de que aplique;

7- Copia del Acta de Asamblea de Accionistas, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccién correspondiente, en la cual se contemple la aprobacion de los estados financieros auditados;

8- Certificacién de la Direccién General de Impuestos Internos, que certifique el pago de la liquidacion de impuestos del
uitimo periodo fiscal;

2- Informe Anual de Gobierno Corporativo remitido por el consejo de administracion de la sociedad, acorde a la normativa

vigente aplicable; y

Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutive principal de finanzas, estableciendo que la persona

se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones financieras remitidas, acompafiada de la

copia del acta de la Asamblea de Accionistas mediante la cual se aprobaron los estados financieros.

10

Adicionalmente debera remitir con treinta (30) dias calendario antes de su vencimiento, la sociedad debe realizar la solicitud a la
SIMV para la renovacién del certificado como emisor especializado y dentro de los treinta (30) dias calendarios posteriores a la
fecha de cierre del ejercicio social, deberan remitir:
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1- La calificacion de riesgo de la sociedad, en caso que ocurra una actualizacidon posterior a la presente calificacion, debera
ser remitida a mas tardar al dia habil siguiente de su actualizacion.

2- Declaracion jurada del gestor fiduciario, que establezca que no se encuentra dentro de las inhabilidades establecidas en
el articulo 216 de Reglamento.

El fiduciario de una oferta publica, deberan remitir semestralmente, dentro de los veintitn (21) dias habiles posteriores a la
fecha de cierre del semestre, como minimo deberan remitir:

1- Estados Financieros en forma comparativa con el semestre anterior (Estado de Situacion Financiera, de Resultados, de
Cambios en el Patrimonia y Estado de Flujo de Efectivo);

2- Reporte de la Cartera de Inversiones;

3- Notas Explicativas de los Estados Financieros; y

4- Copia del Informe de Rendicién de Cuenta.

Igualmente debera remitir de manera trimestral y dentro de los diez {10) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del
semestre, el Informe de Rendicion de Cuentas de la sociedad fiduciaria, a partir de la fecha establecida en el acto constitutivo del
fideicomiso de oferta publica y al extinguirse el mismo, salvo que en el contrato de emision se haya estipulado realizar en un
lapso menor.

De manera trimestral y dentro de los quince {15) dias hébiles posteriores a la fecha de cierre del trimestre, deberan remitir la
némina de empleados actualizada con la cual cuenta la entidad que incluird, como minimo, el nombre del empleado, documento
de identificacion oficial, el cargo que desempefia y sus vinculaciones conforme a lo establecido en el articulo 213 (Personas
vinculadas) del Reglamento.

De manera mensual y dentro de los diez (10) dias habiles postericres al Ultimo dia de cada mes, la informacion financiera
mensual debera contener como minimo:

1- Estado de Situacion Financiera, en forma comparativa con el mes anterior;

2- Estado de Resultados, en forma comparativa con el mes anterior;

3- Estado de Situacién Financiera Detallado (Balance de comprobacidn);

4- Estado de Resultados Detallado (Balance de comprobacidn);

5- Reporte de la Cartera de Inversiones;

6~ Reportes de las cuentas Auxiliares de las Cuentas Contables y las Cuentas de Orde

7- Matriz del Célculo para la Determinacidn del Patrimonio Contable Aplicable; _ :  tespacta

8- Matriz del Calculo para la Determinacion del Patrimonio Neto; e ———

9- Matriz del Calculo del Indice de Adecuacion de Patrimonio como Cobertura al Riesgo de Gestion de Fideicomisos (IAP);

10- Listado actualizado de las comisiones por prestacion de servicios a cobrar por la sociedad en relacién a los fideicomisos
de oferta publica que administra; y

11- Declaracion mensual del Indice de Adecuacion Patrimonial (IAP), aprobada por el consejo de administracion de la

sociedad fiduciaria y suscrita por los ejecutivos autorizados para aprobar los estados financieros o por el contador
general.

La fiduciaria también debera remitir las demas informaciones solicitadas en el articulo veintiséis (26) de la Norma que Establece

Disposiciones Generales sobre la Informacidn que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercade de
Valores.

Remision de Informacién Periddica De Los Fideicomisos De Oferta Pablica.

Las informaciones de carcter periddico requeridas en la Norma que regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta
publica de valores y en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periédicamente
los Emisores y Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV, deberéan ser remitidas a la SIMV por la Fiduciaria en su
calidad de administrador del fideicomiso. Asimismo, la sociedad fiduciaria deberd cumplir con la obligacién de mantener dichas
informaciones a disposicion del pulblico a través de su pagina web y en su domicilio; con excepcion de las informaciones
solicitadas exclusivamente para fines de supervision.

Anualmente, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del gjercicio social, el fiduciario de una
oferta publica debera remitir la informacion siguiente:

1) Estados Financieros Auditados, conjuntamente con el acta de la reunidn del consejo de administracion de la sociedad
fiduciaria que aprueba dichos estados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccidn correspondiente;

2) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal, del ejecutivo principal de finanzas y gestor fiduciario
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razenabilidad de las informaciones remitidas;

y
3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisidn.
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Trimestralmente, dentro de los veintiin (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del semestre evaluado, |a sociedad
fiduciaria de un fideicomiso de oferta publica de valores, debera remitir un Informe de rendicién de cuentas, el cual contemple
como minimo lo establecido en el Anexo I de la Norma que regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta
publica y el Decreto emitido por el Poder Ejecutive No. 95-12. Que establece el Reglamento para regular los aspectos que en
forma complementaria a la Ley No. 189-11, para el desarrollo del mercado hipotecario y el fideicomiso en la repUblica
dominicana, se requieren para el funcionamiento de la figura del fideicomisa en sus distintas modalidades.

Igualmente de manera trimestral, debera remitir dentro de los veintitin (21} dias habiles posteriores a la fecha de cierre del
trimestre las informaciones siguientes:

| NODENCIA L _L
0 DE VALORES

10

t- Estado de Situacion Financiera;
2- Estado de Resultados;

3- Estado de Flujos de Efectivo; y
4- Estado de Cambios en el Patrimonio Fideicomitido. | 1B SEP 2”19

Mensualmente, dentro de los diez (10) dias habiles posteriores al Gltimo dia habil de cada mestsucacn -

AExARERRIOpntadss de 105 vakros,
2- Estado de Resultados, presentado en forma comparativa con ef mismo mes del afio anterior; y
3- Balance de Comprobacion Detallade (saldo inicial, debito, crédito y salde final).

1- Estado de Situacidon Financiera, presentado en forma comparativa con el mismo mes de[-a

Diariamente, |a sociedad fiduciaria, debera publicar en sus oficinas y en su pagina web, asi como remitir a la SIMV, la siguiente
informacion concerniente a cada fideicomisc de oferta publica que administre:

1- El valor de los valores de fideicomiso del dia y el valor del dia anterior.

2- latasa de rendimiento del fideicomiso de oferta publica determinada en base a la tasa de interés efectiva, obtenida en
términos anuales en los dltimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los Ultimos ciento ochenta (180) dias vy los
Gltimos trescientos sesenta (360) dias.

3- Las camisiones cobradas al patrimonio del fideicomiso en términos monetarios o porcentuales.

15.3 Facultades del Fiduciario

la Fiduciaria tendrd todas las facultades y poderes gue sean necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso, de
conformidad con los términos de la Ley 189-11 y del Articulo 39 de la Norma de Fideicomisos; en el entendido, que la
Fiduciaria debera actuar en todo momento de conformidad con las instrucciones y términos establecidos en el Acto Constitutivo
de Fideicomiso.

De acuerdo al Reglamenta De Aplicacion De La Ley Del Mercado De Valores, Decreto No. 664-12:

Articulo 476.- Responsabilidad del fiduciario frente a terceros. Cuando en un fideicomiso de oferta publica de
valores se hubiere previsto 3 participacién de otras personas fisicas o juridicas, ademas del fiduciaric, en /la
administracion de los activos del fideicomiso, en el acto constitutivo def fideicomise deberd especificarse el alcance de
las obligaciones y el nivel de responsabilidad de dichas personas.

Pdrrafe I [os contratos o poderes que suscriba el fiduciario con otras personas para ef desarrollo de determinadas
actividades del fideicomiso, no la exime de las responsabilidades que le corresponden por la administracion del
fideicomiso a su cargo, manteniendo la responsabilidad sobre aguellas actividades que haya subcontratado, asi como su
obligacion de presentar informacion sobre tales actividades a la Superintendencia en la cportunidad que ésta fo
requiera.

Parrafo I Una copia de Jos contratos o poderes gque suscriba el Fiduciario corn terceros para la administracion de
determinadas actividades relacionadas con los activos del Fideicomiso, debera remitirse a /a Superintendencia.

15.4 Remuneracion

El Fideicomiso generara a favor del Fiduciario un hanorario anual por concepto sujeto al monto colocado, en la siguiente forma y
liguidados mensualmente:

Monto colocado Comision

Hasta DOP 6,250,000,000 USD 90,000

Desde DOP 6,250,000,000 hasta DOP 8,850,000,000 USD126,000

Desde DOP 8,850,000,000 USD 126,000 mas 0.25% sobre cualquier el excedente

El fiduciario emitira a nombre del Fideicomiso una factura con Ndmero de Comprobante Fiscal (NCF) con valor para crédito
fiscal, en la que detallara el monto de la comision cobrada por concepto de administracion del presente Fideicomiso. Este monto
deberd ser saldado dentro de los cinco (5) dias siguientes a la recepcién de la factura con cargo al Patrimonio Fideicomitido. Los
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montos previamente indicados no contemplan cualesquiera impuestos que puedan ser aplicados tales come ITBIS y cualquier
otro impuesto al valor agregado o selectivo al consumo, sean presentes o futuros, los cuales seran asumidos con cargo al
patrimonio fideicomitido. La remuneracién podra ser exigible siempre y cuando la fiduciaria haya rendido cuentas de su
gestion para ese periodo, de conformidad al Art. 35 de [a Ley No. 189-11.

A medo de ejemplo, a continuacion incluimos un escenario mostrando como serian las liquidaciones de la comisién anual por
administracién Fiduciaria:

Patrimonio Neto del Fideicomiso - (Dic, 2018)  6,200,000,000.00
Comisidn Variable en % 0.25%
Tasa de dalar 50.00
Comision Fija 90,000.00
Comision Variable -
Total de Comision Liquidada 90,000.00
Comisién Liquidada Mensualmente 7.500.00
Patrimonio Neto del Fideicomiso - (Dic, 2019}  8,500,000,000.00
Comisién Variable en % 0.25%
Tasade dolar 50.00
Comision Fija 126,000.00
Comision Variable -
Total de Comision Liquidada 126,000.00
Comision Liquidada Mensualmente 10,500.00
Patrimonio Neto del Fideicomiso - (Dic,2020)  9,000,000,000.00
Comision Variable en % 0.25%
Tasa de dofar 50.00
Comision Fija 126,000.00
Comision Variable 7,500.00
Total de Comision Liquidada 133,500.00
Comision Liqguidada Mensualmente 11,125.00

15.5 Rendicion de Cuentas

La Fiduciaria debera rendir cuentas de su gestién a los Fideicomisarios y al Fideicomitente, de acuerdo a como esta establecido
en el acto constitutivo de fideicomiso. La Fiduciaria tiene el deber fiduciario de rendir cuentas de su gestién en la forma y
términos establecidos en el Acto Constitutivo del Fideicomiso, en el Articulo 30 de la Ley 189-11, los articulos 37 y 38 del
Reglamento No. 95-12 para la Aplicacion de la Ley 189-11, asi como en el Articulo 33 de la Norma de Fideicomisos que Regula
Las Sociedades Fiduciarias y Los Fideicomisos de Oferta Publica de Valores, La obligacidn de rendir cuentas que tiene La
Fiduciaria no es delegable en terceras personas.

La rendicion de cuentas de La Fiduciaria consistira en un informe de gestidn detallado y pormencrizade del Fideicomiso,
particularmente sobre aquello que tenga relevancia en relacidn con la labor ejecutada. El infarme de gestion deberd estar
debidamente firmado por el Gestor Fiduciario actuando en representacion de La Fiduciaria de conformidad con las facultades
otorgadas a esos fines conforme a los estatutos sociales de La Fiduciaria, y debera basarse en documentos que comprueben la
veracidad de la actuacidn, observando, cuando menos, las normas que apliquen para las distintas modalidades de fideicomiso y
teniendo presente los requerimientos y comprobaciones exigidas por las leyes y normas apiicables.

La rendicién de cuentas procurara informar y en su casoc justificar, argumentar y demostrar, can certeza, a través de los medios
pertinentes, el cumplimientc de la labor encomendada en el Acto Constitutivo del Fideicomiso y en la normativa aplicable. Los
informes de rendicidn de cuentas deberan ser efectuados en el formato establecido en el Anexo Il de la Norma de Fideicomisos,
y contendran, como minimo, los aspectos sefialados en dicho Anexo Il que son los siguientes:

i.  Descripcidn de las actividades realizadas en el periodo que abarca el informe de rendicion de cuentas;
ii. Estado y situacion juridica de las bienes fideicomitidos o Patrimonio del Fideicomiso;
iii.  Estados financieros comprendidos entre el Ultimo reporte y la fecha del informe;
iv.  Informe de auditoria externa en los casos previstos en la Norma de Fideicomises y en el Reglamento 95-12 sobre
Aplicacion de la Ley 189-11;
v.  Relacion de las inversiones que conforman el Patrimonio del Fideicomiso;

vi.  Indicacion de las inversiones realizadas con los recursos del Fideicomiso;
Vil Custodia de los valores;
viii.  Condiciones de las negociaciones;

ix.  Estado de cuenta que refleje el comportamiento financiero y contable de las inversiones efectuadas con base a
tas instrucciones impartidas por el Fideicomitente en el Acto Constitutivo; vy
x.  Estado actual, localizacién e identificacion de los bienes transferidos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.
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Los informes de rendicion de cuentas deben basarse en soportes 0 documentos que comprueben la veracidad de la actuacion,
teniendo presente que la comprobacion de lo informado corresponda con la utilizacién de procedimientos que le permitan a la
SIMV, al Fideicomitente, a la Calificadora de Riesgos y al Representante de la Masa de Tenedores de Valores de fideicomiso,
tener conacimiento de la existencia de los soportes documentales que acreditan las diversas actuaciones de la Fiduciaria.

La Fiduciaria debe facilitar la verificacion o revision fisica de los soportes correspondientes cuando asi requiera alguna de las
personas a quienes va dirigido el informe de gestion. Queda entendido, que el Gestor Fiduciario, el comisario de cuentas, los
administradores de la Fiduciaria y demas funcionarios de esta deberan adoptar medidas de control y reglas apropiadas y
suficientes, que se orienten a garantizar la total independencia del Patrimonio del Fideicomiso respecto de los bienes
pertenecientes a la Fiduciaria o a cualquier otro fideicomiso que se encuentre bajo administracion de La Fiduciaria. Dichas
medidas deberan estar documentadas en los manuales de procedimientos, estructura organizativa, mecanismos de operacién y
cantrol interno de La Fiduciaria.

Los informes de gestion contentivos de la rendicién de cuentas deberan ser presentados al menos dos (2) veces al afio a partir
de la firma del Acto Constitutivo del Fideicomisa, cada seis (6) meses, mientras se encuentre en vigencia el Fideicomiso y al
concluirse el Fideicomiso, independientemente de que no se hayan realizado operaciones en el periodo reportado. La Fiduciaria
remitira los reportes de rendicién de cuentas en original al Fideicomitente, y proveerd copias del mismo a la SIMV, a la
Calificadora de Riesgo, y al Representante de la Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso.

Si no se objetare, por parte del fideicomitente o del fideicomisario, si éste fuera persona distinta, la rendicién de cuentas
presentada por el fiduciario, dentro de un plazo de noventa dias {90) calendario desde su recibo, esta se tendrd como
tacitamente aceptada. Una vez aceptada la rendicién de cuentas, ya fuera en forma tacita o expresa, el fiduciario quedara libre de
toda responsabilidad frente a las distintas partes contratantes presentes o futuras por todos los actos ocurridos durante el
periodo que abarque la rendicion de cuentas. Sin embargo, tal rendicién de cuentas y su aceptacidén na eximiran al fiduciario de
su responsabilidad por dafios causados por su falta, negligencia o dolo en la administracion del fideicomiso, ni por
infermaciones falsas que fueren identificadas en la rendicion de cuentas con posterioridad al plazo de aceptacion indicado.

Todo estado de cuenta que le sea presentado por la Fiduciaria, sera elaborado de conformidad con los formatos que
institucionalmente hayan sido establecidos y contendra la informacion que la Fiduciaria determine de acuerdo con las politicas
institucionales. La Fiduciaria serd responsable de comunicar los hechos relevantes a los que se refiere la Ley 189-11, sus
Reglamentos, el Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valares Decreto Ne. 664-12, |la Norma de Fideicomises y
cualquier otra disposicion legal que dicte la SIMV, incluyendo, sin limitacidn, los hechos relevantes descritos en los Parrafos Iy 1I
del Articulo 47 de la Norma de Fideicomisos.

La comunicacidn de hechos relevantes por Ja Fiduciaria debera ser efectuada segun las formalidades establecidas en la Seccién
.2 del Capitulo II, Titulo II (Informacién Relevante) del Reglamento No. 664-12 y la Norma que establece disposiciones sobre
informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado R-CNV-2015-33MV. .

La ocurrencia de cualquier hecho de caracter econdmico, juridico, administrativo o contable relevante que incida en el desarrollo
normal de la labor encomendada, deberd informarse oportunamente a la SIMV, al o a los fideicomitentes, asi como al
representante de la tenedores de valores de fideicomiso, sefialando las medidas correctivas adoptadas si procede segun el caso
(Art. 33 de [a Norma de Fideicomisos).

Sin perjuicio del informe de rendicidn de cuentas, el representante legal y el Auditor Externo del Fideicomiso deberan informar a
la SIMV los hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo del fideicomiso de oferta publica y que afecten de manera
sustancial sus resultados y la obtencion de los objetivos perseguidos, cuya informacion debera prgveereldia habirque sigaa la
fecha en que haya tenido conocimiento del hecho o situacidn (Art. 33, P&rrafo IV de la Norma de Fili:l}ii;ﬁqﬁsd_sj. '_ffl:"- 4

ED

Conforme a fos parrafos [T y I del articulo 47 de la norma de fideicomiso, constituyen hechos relé vantes,de los Iﬁdefcomfsos e
oferta publica los siguientes: T 3 BT LUTY

a) Los cdlculos realizados sobre la liquidez, mora, solvencia y otros del fideicomiso y/o del b dB, 18s flideic@imteqies) que

presenten desviaciones por encima o por debajo de lo programado segun lo que se ha rado-en-efcontrate’de
emision.

b) Cualguier detrimento significativo del valor y/o flujo de caja def patrimonio del fideicomiso o de los activos aportados al
fideicomiso;

¢) Laincorporacion de nuevos activos al fideicomiso en razon de deterioros sufridos por los activos aportados al momento
de crearse el fideicomiso y durante la vigencia del mismo.

d) La convocatoria a la asamblea de tenedores de valores de fideicomisos de oferta piblica.

e) La remocion, renuncia o sustitucion del representante de tenedores de valores de fideicomiso, la calificadeora de riesgo y
cualquier otro participante invoiucrade en el proceso.

£ La remocion, renuncia o sustitucion del gestor fiduciario, o remocidn del administrador de los activos del fideicomiso, si
este fuera distinto del fiduciario. :

g) Hechos o situaciones que impidan ef normal desarrollo del fideicomiso y que retarden o puedan retardar sus resultados
comprometiendo /a obtencién de los objetivos perseguidos por el mismo.



)
)

Vi
k)
/)
m)

n)

o)
p)
q)
)
s)
t)
)
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Cualguier hecho que mejore o desmejore de manera significativa 13 situacion del fideicomiso, incluidos los ajustes por
revalorizaciones o variaciones del valor razonable de los activos del fideicomiso.
Modificacion del acto constitutivo del fideicomiso, contrato de emision, el prospectc de emision, el prospecto
simplificado o cualquiera de los contratos involucrados en la administracion def fideicomiso.
Modificacion del contrato de emision def programa de valores de fideicomyso.
Actualizaciones y cambios en la calificacion de riesgo de los valores de fideicomiso.
Traspaso del fideicomiso a otro fiduciario.
£l inicio y la finalizacidn def periodo de colocacion de los valores de fideicomisa;
£/ monto suscrito de una emision a la fecha de terminacion del periodo de colocacion acorde con lo establecido en el
parrafo Il del articulo 113 (Monto suscrito) del Reglamento.
Cambios en los montos presupuestos de Jlos fideicomisos.
Cambios en el prospecto del programa de emisicn de valores de fideicomiso.
Cambios significativos en la calidad o capacidad de generacion de flujos de Jos activos del fideicomiso.
Si corresponde, cambios importantes en el fideicomitente que puedan afectar a los activos del fideicomiso.
La redencion total de los valores de fideicomiso emitidos y colocados.
Cualguier incurnplimiento contractual respecto del fideicomiso.
Cualquier otra informacion que pueda influir en la valorizacion de Jos valores de fideicorniso.

Esta relacion efectuada tiene caracter enunciativo y no limitativo.




Pagina 101 de 137
CAPITULO XVI.- PRESUPUESTO ESTIMADO DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA Y MECANISMO DE COBERTURA

16.1 Elementos constituyen los ingresos y egresos del fideicomiso
Los elementos que constituyen los ingresos del fideicomiso son los dividendos de las acciones comunes.

Los elementos que constituyen los egresos son los costos que fueron designados en el Acto Constitutivo v en el presente
Prospecto.

16.2 Aspectos contables y de registro en el balance del fideicomiso

Los aspectos contables y de registro en el balance del fideicomiso seran los requeridos por la regulacion vigente establecida por
la SIMV.

16.3 Presupuesto del Fideicomiso

La infarmacion contenida en el siguiente ejercicio ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas a realizar su propia
evaluacién. Este documento contiene la informacidn requerida de acuerdo a la normativa aplicable. Por lo tanto, este
Presupuesto no constituye una recomendacion de inversion para los inversionistas. El presupuesto v su hoja de calculo en Excel
figura como anexo 14 del presente Prospecto, el mismo podria ser modificado durante la vida de la Emisién Unica, de
conformidad al numeral 3) del acapite XIV del Anexo VIII de la Norma de Fideicomisos.

Se advierte a los potenciales inversionistas que los valores representados en el presente documento no son una garantia del
desempeno, riesgo o incertidumbre que se puedan presentar posteriormente, y que los resultados reales del Fideicomiso puede
variar con respecto a los enunciados sobre el futuro, debidc a factores diversos. Los potenciales inversionistas deberan basar su
decisién en su propia evaluacion independiente del Fiduciario, del Fideicomitente y de los términos de este presupuesto,
incluyendo los méritos y riesgos gue implica la inversidn,

En el presente documento esta expresado en Pesos Dominicanos. Los términos "Pesos Dominicanos”, ""DOP” se refieren a la
moneda de curso legat de la Republica Dominicana.

La informacion contenida en el presupuesto no deberd interpretarse como ofrecida a titulo de asesoria financiera. Antes de
invertir en los Valores objeto del Prospecto y el Acta Constitutivo del Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Accionaric Rica
03 - FU, los inversionistas potenciales deberan consultar a sus propios asesores en materia financiera para determinar si dicha
inversién es conveniente dadas las circunstancias especificas y particulares de cada inversionista, y llegar a una evaluacion
independiente sobre la posible inversion, basada entre otras cosas en su propia visign del riesgo asociado con los Valores de
Fideicomiso.

Uso de Estimados y Opiniones sobre Perspectivas Futuras

El siguiente ejercicio contiene estimaciones que estan basadas principalmente en datos provenientes de fuentes internas del
Fideicomitente, sus Asesores y del Estructurador.

Estos estimados sobre perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas corrientes y en estimados de eventos
previstos en el futuro, asi como tendencias de los resultados historicos del Fideicomitente que afectan, o que pudiesen afectar, el
negacio y los resultados de operaciones del Fideicomiso respaldado por Acciones Comunes de Pasteurizadora Rica.

Aunque el Fiduciario entiende que estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan en premisas razonables
sobre la situacidn actual e informacién corriente disponible, los mismos estan sujetos a cambios, riesgos potencialmente
significativos y a eventualidades, muchas de las cuales estan fuera del control del Fiduciario. Las estimaciones sobre perspectivas
futuras involucran riesgos e incertidumbres y no son una garantia de desempefio futuro, dado que las situaciones eventuales
que resulten podrian ser sustancialmente diferentes a las previstas en las opiniones de expectativas futuras.

CINTENMDEN

CIA DEL

e
o OE YVALORES

- Fideicomitentes: Consercio Citrico Dominicano, S.A, y Pasteurizadora Rica, S.A. LADOQ
- Asesor del Fideicomitente: CCI Puesto de Bolsa, S.A.

- Estructurador Inversiones Popular, S.A.




Supuestos Generales Escenario Base
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Cantidad de Valores Colocados 55,866,808 hasta 80,000,000
Precio Unitario primera colocacién para el primer dia | 100 DOP

de colocacion

Supuestos de aumento Ingresos y Gastos* 4.00%

Supuesto de Aumento de Tasa de cambio* 4.00%

Supuestos Generales Escenario Pesimista

Supuestos Generales Escenario Optimista

Cantidad de Valores Colocados 55,866,808 hasta 80,000,000
Precio Unitario primera colocacién para el primer dia | 100 DOP

de colocacion

Supuestos disminucién Ingresos dada por un retorno | 40.00%
insuficiente de Jas acciones comunes

6.00%
Supuesto Aumento Gastos
Supuesto de Aumento de Tasa de cambio* 4.00%

Cantidad de Valores Colocados 55,866,808 hasta 80,000,000

' Precio Unitario primera colocacion para el primer dia | 100 DOP O ey — |
de colocacién k.“,rif*.]‘\_ ME RCADO OE VALD

— APROBADOD 1|
Supuestos de aumento Ingresos dado por un retorno | 20% -
extraordinario de las acciones comunes 3.00% 1 8 SEP 2019
Supuesto de Aumento de Gastos Laau 1 & iRenpear R—
ingice in {5l por
Supuesto de Aumento de Tasa de cambio 3.00% | whnticeas 1 echoe 1 3 e [os |
. 4. )

*Nota: Se esta tomando como base la Meta de Inflacién promedio determinada por el Ministerio de Economta de la
Republica Dominicana en su informe sobre el Macroeconémico 2018 - 2022 revisado el 20 de Marzo del 2018. Los
incrementos y decrecimiento de supuestos en los escenarios pesimistas y optimistas estan por encima o por debajo de

esta Meta Inflacion.
Supuesto de ingresos

Escenario Base

Se tomé en cuenta el historial de pago por concepto de dividendos en Pasteurizadora Rica de los Ultimos 5 para determinar el
precio que se pagd por accion en cada afio. El precio que se pago en el 2018 corresponde a 150 DOP, para determinar los afios
posteriores se le realizo un incremento del Inflacién meta promedio en un 4% por afio.

INGRESCS POR PAGO DE

DIVIDENDQS
2019 2020 2021 2022 ! 2023
51,804,371 61,904,213 80,109,085 | 83,313,449 | 86,645,987
2024 2025 2026 2027 2028

Expresados en DOP
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90,111,826 93,716,299 97,464,951 101,363,549 105,418,091
2029 2030 2031 2032 2033
109,634,815 114,020,207 118,581,015 123,324,256 128,257,226
2034 2035 2036 2037 2038
133,387,515 138,723,016 144,271,937 150,042,814 156,044,527
2039 2040 2041 2042 2043
162,286,308 168,777,760 175,528,870 182,550,025 189,852,026
2044 2045 2046 2047 2048
197,446,107 205,343,952 213,557,710 222,100,018 230,984,019
Escenario Pesimista
Se tomo en cuenta el estimado proyectado para el escenario base y se le aplico una reduccion de un 40%.
INGRESOS POR PAGO DE Expresados en DOP
DIVIDENDOS
2019 2020 2021 2022 2023
31,082,622 37,142,528 48,065,451 49,988,069 51,987,592
2024 2025 2026 2027 2028
54,067,096 56,229,779 58,478,971 60,818,129 63,250,855
2029 2030 2031 2032 2033
65,780,889 68,412,124 71,148,609 73,994,554 76,954,336
2034 2035 2036 2037 2038
80,032,509 83,233,810 86,563,162 80,025,688 93,626,716
2039 2040 2041 2042 2043
97,371,785 101,266,656 105,317,322 109,530,015 113,911,216
2044 2045 2046 2047 2048
118,467,664 123,206,371 128,134,626 133,260,011 138,590,411
(GO, , ., SUPERINTENDENCIA DEL |
IMV mercano pEV

IALORES
)




Optimista

Se tomé en cuenta el estimado proyectado para el escenario base y se le aplicd un incremento de un 20%.
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INGRESOS POR PAGO Expresados en DOP
DE DIVIDENDOS
2019 2020 2021 2022 2023
62,165,245 74,285,056 96,130,902 99,976,138 103,975,184
2024 2025 2026 2027 2028
108,134,191 112,458,559 116,957,941 121,636,259 126,501,709
2029 2030 2031 2032 2033
131,561,778 136,824,249 142,297,219 147,989,107 153,908,672
2034 2035 2036 2037 2038
160,065,018 166,467,619 173,126,324 180,051,377 187,253,432
2039 2040 2041 2042 2043
194,743,569 202,533,312 210,634,645 219,060,030 227,822,432
2044 2045 2046 2047 2048
236,935,329 246,412,742 256,269,252 266,520,022 277,180,823

En adicién, fruto de la colocacién inicialmente se procederd con la retencion del monto equivalente a un periodo de las
comisiones recurrentes con la finalidad de poder cubrir los gastos en el caso eventual de que en la asamblea general de la
Sociedad se determine que no se pagaran dividendos en efectivo. El Fideicomiso contard con una cuenta de reserva por un
monto de DOP 20,000,000. El fondeo inicial de esta cuenta se realizarad después de alcanzar el punte de equilibrio de la primera
colocacion, con fondos frutos de la primera de la primera colocacién propios de los Fideicomitentes (la "Cuenta de Reserva”). l
monto de la Cuenta de Reserva en caso de ser necesario, serd repuesto anualmente can los pagos de dividendos en efectivo que
reciba la Fiduciaria con cargo al Fideicomiso. En cada pago de dividendos al Fideicomiso se retendra el monto faltante para
completar los fondos necesarios para cubrir los gastos recurrentes del Fideicomiso resultado de la diferencia entre el
presupuesto actualizado del fideicomiso y fos fondos disponibles en la Cuenta de Reservas.

Estimaciones Cuenta de Reserva

Para fines del presente documento no estamos tomando en cuenta los ingresos que la cuenta de reserva pudiesen generar fruto
de la institucion bancaria en las que se encuentran depositados los depésitos, A continuacidn se puede ver las estimaciones de
los balances que debe tener la cuenta de reservas en el escenario base y los aumentos que se tendrian que hacer anualmente
para poder sustentar los gastos expresados en Pesos Dominicanos.

2019

Cuenta de Reserva DOP 20,000,000

| 8 SEP 2019




Supuestos de Generales de Gastos

Escenario Base

Gastos Recurrentes

Desde DOP §,850,000,000

Mantenimientos SIMV 0.030%
Gastos Auditoria (USD) 15,000
Gastos Representante de Tenedores (USD) 8,100
Gastos convocatoria Asamblea de Tenedores (DOP) 1,000,000
Gasto de Valoracion (USD) 15,850
Gastos Calificadora de Riesgo fideicomiso (USD) 7.000
CEVALDOM Agente de Pago (Dividendos DOP por Cada Millén) 500
Mantenimiento BVRD {DOP por Cada Milldn) 30
CEVALDOM Mantenimiento (DOP Mensual) 5,000
Custodia de Valores ( Por cada DOP 1000 bajo custodia) 0.063
Gastos por Supervision custodia de Valores (por Cada Milldn DOP) 0.001%
CEVALDOM Cobro principal (DOP por Cada Millén) 500
Honorarios Asesores del Fiduciario (DOP)
Honorarios preparacion de la declaracion Juramentada impositiva 30,000
Otros Asesores 500,000
Honorarios Fiduciaria sobre el Monto colocado uspD
Hasta DOP 6,250,000,000 90,000
126,000

Desde DOP 6,250,000,000 hasta DOP 8,850,000,000

No se estdn incluyendo entre los gastos contemplados del preses

ntefddcumentaios gdstds

oo | 0:25% sobre

| el excedente
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de impuestos por la trasferencia

interbancaria, los gastos de comisiones bancarias, los gastos de disposicion de los activos, ni los costos de los asesores que
pudiese necesitar el fiduciario para el ejercer los derechos politicos de las Acciones Comunes de Pasteurizadora Rica, asi como
cualquier monto relacionado con las retenciones, Impuesto de Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) u otro

que se genere en relacién con lo anterior.

2019

2020

2021

2022

2023

Mantenimientos SIMV 1,678,661

1,928,783

2,400,002

2,400,002

2,400,002
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Auditoria 758,250 788,580 820,123 852,928 887,045
Representante de Tenedores 409,455 442,867 460,581 479,004 498,165
Canvocatoria Asamblea de Tenedores | 1,000,000 1,040,000 1,081,600 1,124,864 1,169,859
Valoracién 801,218 866,597 901,261 937,311 974,804
Comision Fiduciaria Universal 4,549,500 6,624,072 6,889,035 7,164,596 7,451,180
Calificadora de Riesgo fideicomiso 353,850 382,724 382,724 398,033 413,954
CEVALDOM Agente de Pago 18,948 22,445 30,575 31,954 33,389
Mantenimiento BVRD 167,866 192,878 240,000 240,000 240,000.23
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 3,525,188 4,050,445 5,040,005 5.040,005 5,040,005
Supervisidn custodia de Valores 55,955 64,293 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal
Bonorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacidn de la 30,000 31,200 32,448 33,746 35,096
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 500,000 520,000 540,800 562,432 584,929
ot FGastos Fideicomiso) 13,908,890 | 17,014,883 | 18959,755 | 19,404,877 | 19,868428
SNV SiEsranc 02 VAL DRES \
! the
2024 2025 2026 2027 2028
APROBADU]
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 | 2,400,002
Auditoria 922,527 859,428 997,805 1,037,717 1,079,226
Representante de Tenedores 518,091 538,815 560,367 582,782 606,093
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,216,653 1,265,319 1,315,932 1,368,569 1,423,312
Valoracién 11,013,796 1,054,348 1,096,521 1,140,382 1,185,998
Comision Fiduciaria Universal 7,749,227 8,059,196 8,381,564 8,716,827 9,065,500
Calificadora de Riesgo fideicamiso 430,513 ; 447,733 465,642 484,268 503,639
CEVALDOM Agente de Pago 34,880.65 | 36,432.20 38,045.81 39,723.97 41,469.25
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
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Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5.040,005
Supervisién custodia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal
Henorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacion de la 36,500 37,960 39,478 41,057 42,699
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 608,326 632,660 657,966 684,285 711,656
Total Gastos Fideicomiso 20,350,521 20,851,898 21,373,330 21,915,619 22,479,600
p
I
| 2029 2030 2031 2032 2033
APROBADO
“Wantenimientos 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 1,122,395 1,167,291 1,213,983 1,262,542 1,313,044
Representante de Tenedores 630,337 655,551 681,773 709,044 737,405
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,480,244 1,539,454 1,601,032 1,665,074 1,731,676
Yaloracién 1,233,438 1,282,775 1,334,086 1,387,449 1,442,947
Comisién Fiduciaria Universal 9,428,120 9,805,245 10,197,455 10,605,353 11,029,567
Calificadora de Riesgo fideicomiso 523,784 544,736 566,525 589,186 612,754
CEVALDOM Agente de Pago 43,284.34 45,172.03 47,135.24 49,176.97 51,300.37
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDCM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5.040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacion de la 44,407 46,184 48,031 49,952 51,950
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 740,122 769,727 800,516 832,537 865,838
Total Gastos Fideicomiso 23,066,140 23,676,141 24,310,543 24,970,321 25,656,490
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2034 2035 2036 2037 2038
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 1,365,565 1,420,188 1,476,996 1,536,075 1,597,518
Representante de Tenedores 766,902 797,578 829,481 862,660 897,166
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,800,944 1,872,981 1,947,500 2,025,817 2,106,848
Valoracidn 1,500,665 1,560,692 1,623,120 1,688,044 1,755,566
Comision Fiduciaria Universal 11,470,749 11,929,579 12,406,763 12,903,033 13,419,154
Calificadara de Riesgo fideicomiso 637,264 662,754 689,265 716,835 745,509
CEVALDCOM Agente de Pago 53,509 55.805 58,194 60,678 63,261
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervisién custodia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacidon de la 54,028 56,189 58,437 60,774 63,205
declaracidén Juramentada impositiva
Otros Asesores 900,472 936,491 973,950 1,012,908 1,053,425
Tc[wﬁamsﬁdemcmsc—w 26,370,105 27,112,266 27,884,112 28,686,833 29,521,662
ESIMV S newienes |
3 2039 2040 2041 2042 2043
([APROBADO | "
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 1,661,419 1,727,876 1,796,991 1,868,871 1,943,625
Representante de Tenedores 933,053 970,375 1,009,190 1,049,558 1,091,540
Convocateria Asamblea de Tenedores | 2,191,123 2,278,768 2,369,919 2,464,716 2,563,304
Valoracioén 1,825,789 1,898,820 1,974,773 2,053,764 2,135,915
Comision Fiduciaria Universal 13,955,921 14,514,157 15,094,724 15,698,513 16,326,453
Calificadora de Riesgo fideicomiso 775,329 806,342 838,596 872,140 907,025
CEVALDCM Agente de Pago 65,948.21 68,742 46 71,648.48 74,670,74 77,813.90
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Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervisidn custodia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacidn de la 65,734 68,363 71,098 73,941 76,899
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 1,095,562 1,139,384 1,184,959 1,232,358 1,281,652
Total Gastos Fideicomiso 30,389,885 | 31,292,836 | 32,231,905 | 33,208,538 | 34,224,235
\ STV a0 bE viLOREs I]
l 18 SEF |I 2044 2045 2046 2047 2048
| AprOBADO]
Mantenimientos SIMV 2,300,321 2,300,321 2,300,321 2,300,321 2,300,321
Auditoria 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Representante de Tenedores 2,021,370 2,102,225 2,186,314 2,273,767 2,364,717
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,135,202 1,180,610 1,227,834 1,276,947 1,328,025
Valoracion 2,665,836 2,772470 2,883,369 2,998,703 3,118,651
Comisidn Fiduciaria Universal 2,221,351 2,310,205 2,402,614 2,468,718 2,598,667
Calificadora de Riesgo fideicomiso 16,979,511 17,658,692 18,365,039 19,099,641 19,863,627
CEVALDOM Agente de Pago 943,306 981,038 1,020,280 1,061,091 1,103,535
Mantenimiento BVRD §1,082.77 84,482.41 88,018.02 91,695.07 93,520.19
CEVALDOM Mantenimiento 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23
Custodia de Valores 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Supervision custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
CEVALDOM Cobro principal 4,000,004
Honorarios Asesores del Fiduciario 79,975 83,174 86,501 89,961 93,560
Honorarios preparacién de la 1,332,918 1,386,235 1,441,684 1,489,352 1,559,326

declaracidn Juramentada impositiva

Otros Asesores
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Total Gastos Fideicomiso

35,280,561

36,379,139

37,521,661

38,709,883

43,943,639

Escenario Pesimista

En el escenario pesimista para los gastos recurrentes que no tienen un tarifario predeterminado se estan aumentando un 6% en
comparacion del escenario base, es decir 2% por encima de la inflacién meta. Para los demas gastos se mantienen igual que el
escenario base. Para los gastos que estan establecidos en délares, se estd tomando en cuenta una tasa de Cambio que refleja un

aumento de L@%’?ﬁwal;. {NTENDENGIA DEL I
= I 2019 2020 2021 2022 2023
|
1 J\:{--EIEE#FELGI&GSS[-M%;—J 1,678,661 1,928,783 2,400,062 2,400,002 2,400,002
Auditoria 758,250 820,123 852,928 887,045 922,527
Representante de Tenedores 409,455 469,439 488,216 507.745 528,054
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,060,000 1,123,600 1,191,016 1,262,477 1,338,226
Valoracion 801,218 918,593 955,336 993,550 1,033,292
Comision Fiduciaria Universal 4,549,500 6,889,035 7,164,596 7,451,180 7,749,227
Catificadora de Riesgo fideicomiso 353,850 382,724 398,033 413,954 430,513
CEVALDOM Agente de Pago 8,546 9,819 14,275 14,984 15,721
Mantenimiento BVRD 167,866 192,878 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 3,525,188 4,050,445 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervisién custodia de Valores 55,955 64,293 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal
Honorarios Asesores del Fiduciario T
Honorarios preparacion de la 31,800 33,708 35,730 37,874 40,147
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 530,000 561,800 595,508 631,238 669,113
Total Gastos Fideicomiso 13,890,289 17,505,239 19,515,647 20,020,055 20,546,826
2024 2025 2026 2027 2028
Mantenimientos SIMV 12,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
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Auditoria 959,428 997,805 1,037,717 1,079,226 1,122,395
Representante de Tenedores 549,177 571,144 593,989 617,749 642,459
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,418,519 1,503,630 1,593,848 1,689,479 1,790,848
Valoracion 1,074,623 1,117,608 1,162,313 1,208,805 1,257,157
Comisién Fiduciaria Universal 8,059,196 8,381,564 8,716,827 9,065,500 9,428,120
Calificadora de Riesgo fideicomiso 447,733 465,642 484,268 503,639 523,784
CEVALDOM Agente de Pago 16,485 17,279 18,104 18,960 19,849
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervision custedia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacién de la 42,556 45,109 47,815 50,684 53,725
declaraciéon Juramentada impaositiva
Otros Asesores 709,260 751,815 796,924 844,739 895,424
ﬁo‘mj Gast'O“s Fldéiftﬁ‘sf“| 21,096,985 21,671,605 22,271,813 22,898,789 23,553,769
) G l 2029 2030 2021 2032 2033
(APROBADOY
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditeria 1,167,291 1,213,983 1,262,542 1,313,044 1,365,565
Representante de Tenedores 668,157 694,884 722,679 751,586 781,650
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,898,299 2,012,196 2,132,928 2,260,904 2,396,558
Valoracion 1,307,444 1,359,742 1,414,131 1,470,696 1,529,524
Comision Fiduciaria Universal 9,805,245 10,197 455 10,605,353 11,029,567 11,470,749
Calificadora de Riesgo fideicomiso 544,736 566,525 589,186 612,754 637,264
CEVALDOM Agente de Pago 20,771 21,730 22,724 23,757 24,829
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
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Supervision custodia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal
Honararios Asesores del Fiduciaria
Honorarios preparacion de la 56,949 60,366 63,988 67,827 71,897
declaracidon Juramentada impaositiva
Otros Asesores 949,149 1,006,098 1,066,464 1,130,452 1,198,279
Totraﬁesto.s.Eid.eiﬁfarﬁfs?:-::"\ 24,238,048 24,952,985 25,700,003 26,480,594 27,296,323
mEe) i ‘x-—““‘-“-""'*"‘-*]
I| ; |
\ ey ]l 2034 2035 2036 2037 2038
APROBADO]
Mant;ﬂ?ni;t;s_SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
| Auditoria 1,420,188 1,476,996 1,536,075 1,597,518 1,661,419
Representante de Tenedores 812,916 845,432 879,250 914,420 950,996
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 2,540,352 2,692,773 2,854,339 3,025,600 3,207,135
Valoracicn 1,590,705 1,654,333 1,720,507 1,789,327 1,860,900
Comisien Fiduciaria Universal 11,929,579 | 12,406,763 | 12,803,033 | 13,419,154 | 13,955,921
Calificadora de Riesgo fideicomiso 662,754 689,265 716,835 745,509 | 775,329
CEVALDOM Agente de Pago 25,942 27,097 28,296 29,541 30,832
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervisidn custodia de Valores 80,000 ' 80,000 80,000 80,000 ‘; 80,000
CEVALDOM Cabro principal !
Honorarios Asesores def Fiduciario
Honorarios preparacién de la 76,211 80,783 85,630 90,768 86,214
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 1,270,176 1,346,386 1,427,170 1,512,800 1,603,568
Total Gastos Fideicomiso 28,148,830 29,039,835 29,971,142 30,944,643 31,962,322
2039 | 2040 2041 2042 2043
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Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 1,727,876 1,796,991 1,868,871 1,943,625 2,021,370
Representante de Tenedores 989,036 1,028,598 1,069,742 1,112,531 1,157,032
Convocateria Asamblea de Tenedores | 3,399,564 3,603,537 3,819,750 4,048,935 4,291,871
Valoracién 1,935,336 2,012,750 2,093,260 2,176,990 2,264,070
Comision Fiduciaria Universal 14,514,157 15,094,724 15,698,513 16,326,453 16,979,511
Calificadora de Riesgo fideicomiso 806,342 838,596 872,140 907,025 943,306
CEVALDOM Agente de Pago 32,173 33,564 35,008 36,506 38,061
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5.040,005 5,040,005 5.040,005
Supervision custedia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacion de la 101,987 108,106 114,592 121,468 128,756
declaracién Juramentada impasitiva
Otros Asesores 1,699,782 1,801,769 1,909,875 2,024,467 2,145,935
Total Gastos Fideicomiso ‘ 33,026,260 34,138,641 35,301,756 36,518,008 37,789,920
—“ Ve
‘ l; ' | 2044 2045 2046 2047 2048
I |
| APR . )
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 2,102,225 2,186,314 2,273,767 2,364,717 2,459,306
Representante de Tenedores 1,203,314 1,251,446 1,301,504 1,353,564 1,407,707
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 4,549,383 4,822,346 5,111,687 5,418,388 5,743,491
Valoracién 2,354,632 2,448,818 2,546,770 2,648,641 2,754,587
Comisién Fiduciaria Universal 17,658,692 18,365,039 19,099,641 19,863,627 20,658,172
Calificadora de Riesgo fideicomiso 981,038 1,020,280 1,061,091 1,103,535 1,147,676
CEVALDOM Agente de Pago 39,674 41,347 43,084 44 885 44,755
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
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CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal 4,000,004
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacion de la 136,481 144,670 153,351 162,552 172,305
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 2,274,691 2,411,173 2,555,843 2,709,194 2,871,746
Total Gastos Fideicomiso 39,120,139 40,511,442 41,966,745 43,489,111 49,079,756

Escenario Optimista

En el escenario optimista en los gastos recurrentes que no tienen un tarifario predeterminado se estan aumentando un 3% en
comparacion del escenario base, es decir 1% por debajo de la inflacion meta. Para los demés gastos se mantienen igual que en

contractualmézjté; Jé:m\déﬂal_'é;,-_s_e“egtéj t8mando en cuenta una tasa de Cambio que refleja un aumento de un 3% anual.

el escenario base-porgque -leswmi&mes-es?n sujetos a las actualizaciones de los tarifarios. Para los gastos que estan establecidos

| 2019 2020 2021 2022 2023
“rantermmentos Sty 1,678,661 1,928,783 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 758,250 812,237 844,727 878,516 913,657
Representante de Tenedores 409,455 438,608 456,153 474,399 493,375
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,030,000 1,060,900 1,092,727 1,125,509 1,158,274
Valoracién 801,218 825,254 850,012 875,512 L 901,777
Comision Fiduciaria Universal 4,549,500 6,822,794 7,095,706 7,379,534 | 7,674,716
Calificadora de Riesgo fideicomiso 353,850 379,044 394,206 409,974 426,373
CEVALDOM Agente de Pago 24,103 28,530 38,480 40,188 41,965
Mantenimiento BVRD 167,866 192,878 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 3,525,188 4,050,445 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 55,955 64,293 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal )
Honararios Asesores del Fiduciario
Honerarios preparacién de la 30,900 31,827 32,782 33,765 34,778
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declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 515,000 530,450 546,364 562,754 579,637
Total Gastos Fideicomiso 13,959,945 17,226,044 19,171,162 19,600,159 20,045,559
2024 2025 2026 2027 2028
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 950,203 988,211 1,027,739 1,068,849 1,111,603
Representante de Tenedores 513,110 533,634 554,979 577,178 600,266

Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,194,052 1,229,874 1,266,770 1,304,773 1,343,916

Valoracion 928,831 956,696 985,396 1,014,958 1,045,407
Comision Fiduciaria Universal 7,981,704 8,300,972 8,633,011 8,978,332 9,337,465
Calificadora de Riesgo fideicomiso 443,428 461,165 479,612 498,796 518,748
CEVALDOM Agente de Pago 43,813 45,736 47,736 49,816 51,980
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDCOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervisidn custodia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000

CEVALDOM Cobro principal

Honorarios Asesores del Fiduciario

Honorarios preparacion de la 35,822 36,896 38,003 39,143 40,317
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 597,026 614,937 633,385 652,387 671,958
Total Gastos Fideicomiso 20,507,996 20,988,128 21,486,639 22,004,240 22,541,668
;:1:;-._: ;'I.:' '.'.:" . ! '.-' .'! .."'.E.:':-..
2029 2030 2031 2032 2033
“Ntantenimientos SIVV- 2.400,002 | 2,400,002 | 2,400,002 | 2,400,002 | 2,400,002
Auditoria 1,156,067 1,202,310 1,250,402 1,300,418 1,352,435
Representante de Tenedores 624,276 649,247 675217 702,226 730,315

Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,384,234 1,425,761 1,468,534 1,512,590 1,557,967
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Valoracion 1,076,769 1,109,072 1,142,345 1,176,615 1,211,913
Comisién Fiduciaria Universal 9,710,964 10,099,402 10,503,378 10,923,513 11,360,454
Calificadora de Riesgo fideicomiso 539,498 561,078 583,521 606,862 £31,136
CEVALDOM Agente de Pago 54,231 56,573 59,008 61,542 64,177
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custadia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervisidn custodia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000

CEVALDOM Cobro principal

Hanorarios Asesores del Fiduciario

Honorarios preparacién de la 41,527 42,773 44,056 45,378 | 46,739
declaracion Juramentada impositiva

Otros Asesores 692,117 712,880 734,267 756,295 778,984

Tata%—?astcs—ﬁdeitmﬁm‘:}f] 23,095,690 23,679,104 24,280,735 24,905,446 25,554,128

s gy pSU
. _;"‘I!".'-""T

| 2034 2035 2036 2037 2038
APROBADO L|
Mantenimientos SIMV = 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 1,406,532 1,462,794 1,521,305 1,582,158 1,645,444
Representante de Tenedores 759,527 789,909 821,505 854,365 888,540

Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,604,706 1,652,848 1,702,433 1,753,506 1,806,111

Valoracién 1,248,271 1,285,719 1,324,290 1,364,019 1,404,940
Comisioén Fiduciaria Universal 11,814,872 12,287,467 12,778,966 13,290,124 13,821,729
Calificadora de Riesgo fideicomiso 656,382 682,637 709,943 738,340 767,874
CEVALDOM Agente de Pago 66,919 69,770 72,736 75,822 79,031
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,600 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5.040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000

CEVALDOM Caobro principal

Honorarios Asesores del Fiduciario
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Honorarios preparacion de la 48,141 49,585 51,073 52,605 54,183
declaracién Juramentada impositiva
Otros Asesares 802,353 826,424 851,217 876,753 903,056
Total Gastos Fideicomiso 26,227,711 26,927,160 27,653,475 28,407,700 29,190,915
2039 2040 2041 2042 2043
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 1,711,262 1,779,712 1,850,901 1,924,937 2,001,934
Representante de Tenedores 924,081 661,045 999,486 1,039,466 1,081,044
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,860,295 1,916,103 1,973,587 2,032,794 2,083,778
Valoracioén 1,447,088 1,490,501 1,535,216 1,581,272 1,628,710
Comision Fiduciaria Universal 14,374,598 14,949,582 15,547,565 16,169,468 16,816,247
Calificadora de Riesgo fideicomiso 798,589 830,532 863,754 898,304 934,236
CEVALDOM Agente de Pago 82,369.66 85,842.23 89,454.34 93,211.59 97,119.83
Mantenimiento BVRD 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervisidn custodia de Valores 80,000 80,000 r—B0,00_ﬂ—_ 80000, 80,000
CEVALDOM Cobro principal N
|
Honorarios Asesores del Fiduciario Ry
Honorarios preparacién de la 55,809 57,483 - -59—208 — —5@98‘41} 62,813
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesares 930,147 958,052 986,793 1,016,397 1,046,889
Total Gastos Fideicamiso 30,004,246 30,848,860 31,725,971 32,636,840 33,582,779
2044 2045 2046 2047 2048
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 2,082,012 2,165,292 2,251,904 2,341,980 2,435,659
Representante de Tenedores 1,124,286 1,169,258 1,216,028 1,264,669 1,315,256
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Convocatoria Asamblea de Tenedores | 2,156,591 2,221,289 2,287,928 2,356,566 2,427,262
Valoracion 1,677,572 1,727,899 1,779,736 1,833,128 1,888,122
Comision Fiduciaria Universal 17,488,897 18,188,453 18,915,991 19,672,630 20,459,535
Calificadora de Riesgo fideicomiso 971,605 1,010,470 1,050,888 1,092,924 1,136,641
CEVALDOM Agente de Pago 101,185 105,414 109,812 114,387 117,147
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervisién custodia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal 4,000,004
Honorarios Asesores del Fiduciario
Hanorarios preparacion de la 64,698 66,639 68,638 70,697 72,818
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 1,078,296 1,110,645 1,143,964 1,178,283 1,213,631
Total Gastos Fideicomiso 34,565,148 35,585,364 36,644,895 ! 37,745,271 42,886,083
.I - =
Flujo de Caja Libre
Escenario Base
2019 2020 —Z021 2022 2023
INGRESOS POR PAGO DE 51,804,371 61,904,213 80,109,085 83,313,449 86,645,987
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 1,678,661 1,928,783 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 758,250 788,580 820,123 852,928 887,045
Representante de Tenedores 409,455 442,867 460,581 479,004 498,165
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,000,000 1,040,000 1,081,600 1,124,864 1,169,859
Valoracién 801,218 866,597 901,261 937,311 974,804
Comision Fiduciaria Universal 4,549,500 6,624,072 6,889,035 7,164,596 7,451,180
Calificadora de Riesgo fideicomiso 353,850 382,724 382,724 398,033 413,954
CEVALDOM Agente de Pago 18,948 22,445 30,575 31,954 33,389
Mantenimiento BVRD 167,866 192,878 240,000 240,000 240,000.23
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CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 3,525,188 4,050,445 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 55,955 64,293 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Caobro principal
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacién de la 30,000 31,200 32,448 33,746 35,096
declaracion Juramentada impositiva
Qtros Asesores 500,000 520,000 540,800 562,432 584,929
Total Gastos Fideicomiso 13,908,830 17,014,883 18,959,155 19,404,877 15,868,428
Flujo de Caja Libre 37,895,480 44,889,330 61,145,931 63,908,572 66,777,559
2024 2025 2026 2027 2028
INGRESOS POR PAGO DE 90,111,826 93,716,299 97,464,951 101,363,549 | 105,418,091
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 922,527 959,428 997,805 1,037,717 1,079,226
Representante de Tenedores 518,091 538,815 560,367 582,782 606,093
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,216,653 1,265,319 1,315,932 1,368,569 1,423,312
Valoracién 1,013,796 1,054,348 1,096,521 1,140,382 1,185,598
Comision Fiduciaria Universal 7,749,227 8,059,186 8,381,564 8,716,827 9,065,500
Calificadora de Riesgo fideicomiso 430,513 447733 465,642 484,268 503,635
CEVALDOM Agente de Pago 34,880.65 36,432.20 38,045.81 39,723.97 41,469.25
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervisian custodia de Valores 80,000 80,000 SGJ:IHD_1 S_{},FJDG_,‘ - .|| 80,000
CEVALDOM Cobro principal = R
| |

Honorarios Asesores del Fiduciario I
Honorarios preparacion de |a 36,500 37,960 39,5?{3'_"' = 41,057' 42,699

declaracidn Juramentada impositiva
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Otros Asesores 608,326 632,660 657,966 684,285 711,656
Total Gastos Fideicomiso 20,350,521 20,851,898 21,373,330 21,915,619 22,479,600
Flujo de Caja Libre 69,761,305 72,864,401 76,091,621 79,447,930 82,938,491
2029 2030 2031 2032 2033
INGRESOS POR PAGO DE 109,634,815 114,020,207 118,581,015 123,324,256 128,257,226
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 1,122,395 1,167,291 1,213,983 1,262,542 1,313,044
Representante de Tenedores 630,337 655,551 681,773 709,044 737405
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,480,244 1,539,454 1,601,032 1,665,074 1,731,676
Valoracion 1,233,438 1,282,775 1,334,086 1,387,449 1,442,947
Comision Fiduciaria Universal 9,428,120 9,805,245 10,197,455 10,605,353 11,029,567
Calificadora de Riesgo fideicomiso 523,784 544,736 566,525 589,186 612,754
CEVALDOM Agente de Pago 43,284.34 45,172.03 47,135.24 49,176.97 51,300.37
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 80,000 80,000 80,000, . . 1 80,000 80,000
SINMY 5 s e Vst onES
CEVALDOM Cobro principal
E
Honorarips Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacion de la 44,407 46,184 48,031 49,952 51,950
declaracion Juramentada impositiva
Ctros Asesores 740,122 769,727 800,516 832,537 865,838
Total Gastos Fideicomiso 23,066,140 23,676,141 24,310,543 24,970,321 25,656,490
Flujo de Caja Libre 23,066,140 23,676,141 24,310,543 24,970,321 25,656,490
2034 2035 2036 2037 2038
INGRESOS POR PAGO DE 133,387,515 138,723,016 144,271,937 150,042,814 156,044,527
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DIVIDENDOCS

Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002

Gastos Auditoria 1,365,565 1,420,188 1,476,996 1,536,075 1,597,518

Gastos Representante de Tenedores 766,902 797,578 829,481 862,660 897,166

Gastos convocatoria Asamblea de 1,800,944 1,872,981 1,947,900 2,025,817 2,106,849

Tenedores

Gasto de Valoracion 1,500,665 1,560,692 1,623,120 1,688,044 1,755,566

Comision Fiduciaria Universal 11,470,749 11,929,579 12,406,763 12,903,033 13,419,154
. Gastos Calificadora de Riesgo 637,264 662,754 689,265 716,835 745,509

fideicomisa

CEVALDOM Agente de Pago 53,509 55,805 58,194 60,678 63,261

Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000

CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000

Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005

Gastos por Supervisién custodia de 80,000 80,000 £ 80’0012} __E?U‘CFD' 80,000

Valares YL N ot

CEVALDOM Cobro principal

Honorarios Asesores del Fiduciario APROBAD ;

Honorarios preparacién de la 54,028 56,189 58,437 60,774 63,205

declaracion Juramentada impositiva

Otros Asesores 900,472 936,491 973,950 1,012,208 1,053,425

Total Gastos Fideicomiso 26,370,105 27,112,266 27,884,112 28,686,833 29,521,662

Flujo de Caja Libre 107,017,410 111,610,750 116,387,824 121,355,981 126,522,865
2039 2040 2041 2042 2043
INGRESOS POR PAGO DE 162,286,308 | 168,777,760 175,528,870 | 182,550,025 | 189,852,026

DIVIDENDOS

Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002

Gastos Auditoria 1,661,419 1,727,876 1,796,991 1,868,871 1,943,625

Gastos Representante de Tenedores 933,053 870,375 1,009,190 1,049,558 1,091,540
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Gastos convocatoria Asamblea de 2,191,123 2,278,768 2,369,919 2,464,716 2,563,304
Tenedores
Gasto de Valoracion 1,825,789 1,898,820 1,974,773 2,053,764 2,135,915
Comision Fiduciaria Universal 13,955,921 14,514,157 15,094,724 15,698,513 16,326,453
Gastos Calificadora de Riesgo 775,329 806,342 838,59 872,140 907,025
fideicomiso
CEVALDOM Agente de Pago 65,948.21 68,742.46 71,648.48 74,670.74 77,813.90
Mantenimiento BVRD 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23
CEVALDCOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Gastos por Supervisién custodia de 80,000 80,000 (| -80000 80000 80,000
Valores ot 1 st :
CEVALDOM Cobro principal |
i
Honorarios Asesores del Fiduciario [__ __ -
Honorarios preparacion de la 65,734 68,363 71,098 73,941 76,899
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 1,095,562 1,139,384 1,184,959 1,232,358 1,281,652
Total Gastos Fideicomiso 30,389,885 31,292,836 32,231,905 33,208,538 34,224,235
Flujo de Caja Libre 131,896,423 137,484,924 143,296,965 | 149,341,488 | 155,627,791
2044 2045 2046 2047 2048
INGRESOS POR PAGO DE 197,446,107 205,343,952 213,557,710 222,100,018 230,984,019
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Gastos Auditoria 2,021,370 2,102,225 2,186,314 2,273,767 2,364,717
Gastos Representante de Tenedores | 1,135202 | 1,180,610 1,227,834 1,276,947 1,328,025
Gastos convocatoria Asamblea de 2,665,836 2,772,470 2,883,369 2,998,703 3,118,651
Tenedores
Gasto de Valoracidn 2,221,351 2,310,205 2,402,614 2,498,718 2,598,667
Comision Fiduciaria Universal 16,979,511 17,658,692 18,365,039 19,099,641 19,863,627
Gastos Calificadora de Riesgo 943,306 981,038 1,020,280 1,061,091 1,103,535
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fideicomiso
CEVALDOM Agente de Pago 81,082.77 84,482.41 88,018.02 91,695.07 93,520.19
Mantenimiento BVRD 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Gastos por Supervisidén custodia de 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
Valores e |
(Qo CIADEL |
CEVALDOM Cobro principal [ R FLVEN ]
I . |
I - |
Honorarios Asesores del '| \
Fiduciario - N0
UAPRD BT
Honorarios preparacidn de la 79,975 83,174 86,507 89,961 93,560
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 1,332,918 1,386,235 1,441,684 1,499,352 1,559,326
Total Gastos Fideicomiso 35,280,561 36,379,139 37,521,661 38,709,883 43,943,639
Flujo de Caja Libre 162,165,547 168,964,813 176,036,049 183,390,135 187,040,380
Escenario Pesimista
2019 2020 2021 2022 2023
INGRESOS POR PAGO DE 31,082,622 37,142,528 46,142,126 47,987,811 49,907,323
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 1,678,661 1,928,783 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 758,250 820,123 852,928 887,045 922,527
Representante de Tenedores 409,455 469,439 488,216 507,745 528,054
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,060,000 1,123,600 1,191,016 1,262,477 1,338,226
Valoracion 801,218 918,593 955,336 993,550 1,033,292
Comision Fiduciaria Universal 4,549,500 6,889,035 7,164,596 7,451,180 7,749.227
Calificadora de Riesgo fideicomiso 353,850 382,724 398,033 413,954 430,513
CEVALDOM Agente de Pago 8,546 9,819 14,275 14,984 15,721
Mantenimiento BVRD 167,866 192,878 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
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Custodia de Valores 3,525,188 4,050,445 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 55,955 64,293 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios p'reparacic')n dela 31,800 33,708 35,730 37,874 40,147
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 530,000 561,800 595,508 631,238 669,113
Total Gastos Fideicomiso 13,990,289 17,505,239 19,515,647 20,020,055 20,546,826
Flujo de Caja Libre 17,092,334 19,637,289 28,549,804 29,968,014 31,440,766
2024 2025 2026 2027 2028
INGRESOS POR PAGO DE 54,067,096 56,229,779 58,478,971 60,818,129 63,250,855
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 959,428 997,805 1,037,717 1,079,226 1,122,395
Representante de Tenedores 549,177 571,144 593,989 617,749 642,459
Convocatoria Asamblea de Tenedores 1,418,519 1,503,630 1,593,848 1,685,479 1,790,848
Valoracion 1,074,623 1,117,608 1,162,313 1,208,805 | 1,257,157
Comision Fiduciaria Universal 8,059,196 8,381,564 8,716,827 9,065,500 9,428,120
Calificadora de Riesgo fideicomiso | 447,733 465,642 484,268 503,639 523,784
CEVALDOM Agente de Pago 16,485 17,279 18,104 18,960 19,849
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5.040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 80,000 80,000— A0-085 ~80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal v Lo
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacion de Ia 42,556 PR s 568 53,725

declaracion Juramentada impositiva
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Ctros Asesores 709,260 751,815 796,924 844,739 895,424
Total Gastos Fideicomiso 21,096,985 21,671,605 22,271,813 22,898,789 23,553,769
Flujo de Caja Libre 32,970,111 34,558,174 36,207,157 37,919,340 39,697,086
2029 2030 2031 2032 2033
INGRESOS POR PAGO DE 65,780,889 68,412,124 71,148,609 73,994,554 76,954,336
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMVY 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 1,167,291 1,213,983 1,262,542 1,313,044 1,365,565
Representante de Tenedores 668,157 694,884 722,679 751,586 781,650
Convocatoria Asamblea de Tenedores 1,898,299 2,312,196 2,132,928 2,260,904 2,396,558
Vealoracién 1,307,444 1,359,742 1,414,131 1,470,696 1,529,524
Comision Fiduciaria Universal 9,805,245 10,197,455 10,605,353 11,029,567 11,470,749
Calificadora de Riesgo fideicomiso 544,736 566,525 589,186 612,754 637,264
CEVALDOM Agente de Pago 20,771 21,730 22,724 23,757 24,829
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDCM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 80,000 80,000 rr—Bﬂ_;;BOOf —| 80000 1 80,000
‘.....'.;,"‘;..“.I r A% DEL
CEVALDOM Cobro principal g
Honorarios Asesores del Fiduciario | |
LAPF : O |
Honcrarios preparacién de la 56,949 60,366 “63-988— | 67.827 71,897
declaracién Juramentada impositiva
Otros Asesores 949,149 1,006,098 1,066,464 1,130,452 1,198,279
Total Gastos Fideicomiso 24,238,048 24,952,985 25,700,003 26,480,594 27,296,323
Flujo de Caja Libre 41,542,840 43,459,139 45,448,606 47,513,959 49,658,013
2034 2035 2036 2037 2038
INGRESOS POR PAGO DE 80,032,509 83,233,810 86,563,162 90,025,688 93,626,716
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DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 1,420,188 1,476,996 1,536,075 1,597,518 1,661,419
Representante de Tenedores 812,916 845,432 879,250 914,420 $50,996
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 2,540,352 2,692,773 2,854,339 3,025,600 3,207,135
Valoracion 1,590,705 1,654,333 1,720,507 1,789,327 1,860,900
Comision Fiduciaria Universal 11,929,579 12,406,763 12,903,033 13,419,154 13,955,921
Calificadora de Riesgoe fideicomiso 662,754 689,265 716,835 745,509 775,329
CEVALDOM Agente de Pago 2594184 | 27,096.99 28,296.01 29,540.52 30,832.20
Mantenimiento BVRD 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 80,000 fEGOOU " ! 80,000, ., | 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal S
Honorarios Asesores det Fiduciario : + A DO
Honorarios preparacién de la 76,211 ‘ BOTE@ I T BS,IF;-SDI 90,768 96,214
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 1,270,176 1,346,386 1,427,170 ' 1,512,800 1,603,568
Total Gastos Fideicomiso 28,148,830 29,039,835 29,971,142 30,944,643 31,962,322
Flujo de Caja Libre 51,883,679 54,193,974 56,592,020 59,081,045 61,664,394
2039 2040 2041 2042 2043
INGRESOS POR PAGO DE 97,371,785 101,266,656 | 105,317,322 | 109,530,015 | 113,911,216
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 1,727,876 1,796,991 1,868,871 1,943,625 2,021,370
Representante de Tenedores 989,036 1,028,598 1,069,742 1,112,531 1,157,032
Convocatoria Asamblea de Tenedaores | 3,399,564 3,603,537 3,819,750 4,048,935 4,291,871
Valoracidn 1,935,336 2,012,750 2,093,260 2,176,990 2,264,070
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Comisién Fiduciaria Universal 14,514,157 15,094,724 15,698,513 16,326,453 16,979,511
Calificadora de Riesgo fideicomiso 806,342 838,596 872,140 907,025 943,306
CEVALDOM Agente de Paga 32,172.76 33,564.01 35,007.78 36,506.00 38,060.65
Mantenimiento BVRD 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23 240,000.23
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 80,000 80,000 —BQ;OOOI— - ‘_I_glﬂ-OOO 80,000
CEVALDOM Cobro principal S A

Honorarios Asesores del Fiduciario _

Honorarios preparacién de la 101,987 108,106 114,592 rl.ﬂ'1,468 128,756
declaracion Juramentada impositiva

Otros Asesores 1,699,782 1,801,769 1,909,875 2,024,467 2,145,935
Gastos Recurrentes

Mantenimientos SIMV 33,026,260 34,138,641 35,301,756 36,518,008 37,789,920

Flujo de Caja Libre 64,345,524 67,128,015 70,015,566 73,012,007 64,345,524
2044 2045 2046 2047 2048

INGRESOS POR PAGO DE 118,467,664 | 123,206,371 | 128,134,626 | 133,260,011 | 138,590,411
DIVIDENDOS

Gastos Recurrentes

Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 2,102,225 2,186,314 2,273,767 2,364,717 2,458,306
Representante de Tenedores 1,203,314 1,251,446 1,301,504 1,353,564 1,407,707
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 4,549,383 4,822,346 5,111,687 5,418,388 5,743,491
Valoracion 2,354,632 2,448,818 2,546,770 2,648,641 2,754,587
Comisidn Fiduciaria Universal 17,658,692 18,365,039 19,099,641 19,863,627 20,658,172
Calificadora de Riesgo fideicomiso 981,038 1,020,280 1,061,091 1,103,535 1,147,676
CEVALDOM Agente de Pago 39,674 41,347 43,084 44,885 44,755
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
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Supervision custodia de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cebro principal 4,000,004
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacién de la 136,481 144,670 153,351 162,552 172,305
declaracidon Juramentada impositiva
Otros Asesores 2,274,691 2411,173 2,555,843 2,709,194 2,871,746
Total Gastos Fideicomiso 39,120,139 40,511,442 41,966,745 43,489,111 49,079,756
Flujo de Caja Libre 79,347,526 82,694,929 4_8.'E,‘I.I'S?'r&?r@—.—l —Bg‘rﬁﬁiQOO 89,510,655
e bR :
Escenario Optimista \L
2019 2020 LA 2021, o I\ [ 2022 2023
INGRESOS POR PAGO DE 62,165,245 74,285,056 _QE,TEO_EUZ_ = 99,976,138 103,975,184
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMY 1,678,661 1,928,783 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 758,250 812,237 844,727 878,516 913,657
Representante de Tenedores 409,455 438,608 456,153 474,399 493,375
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,030,000 1,060,900 1,092,727 1,125,509 1,159,274
Valoracion 801,218 825,254 850,012 875,512 901,777
Comision Fiduciaria Universal 4,549,500 6,822,794 7,095,706 7,379,534 7,674,716
Calificadora de Riesgo fideicomiso 353,850 379,044 394,206 409,974 426,373
CEVALDOM Agente de Pago 24,103 28,530 38,480 40,188 41,965
Mantenimiento BVRD 167,866 192,878 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 3,525,188 4,050,445 5,040,005 5.040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valaores 55,955 64,293 80,000 80,000 80,000
CEVALDOM Cobro principal
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honorarios preparacidn de la 30,900 31,827 32,782 33,765 34,778
declaracidn Juramentada impositiva
Otros Asesores 515,000 530,450 546,364 562,754 579,637
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DIVIDENDOS

Total Gastos Fideicomiso 13,959,945 17,226,044 19,171,162 19,600,159 20,045,559
Flujo de Caja Libre 48,205,300 57,059,012 76,959,740 80,375,980 83,929,625
2024 2025 2026 f 2027 2028
INGRESOS POR PAGO DE 108,134,191 112,459,559 116,957,941 121,636,259 126,501,709
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Auditoria 950,203 988,211 1,027,739 1,068,849 1,111,603
Representante de Tenedores 513,110 533,634 554,979 577,178 600,266
Convocatoria Asamblea de Tenedores | 1,194,052 1,229,874 1,266,770 1,304,773 1,343,916
Valoracion 928,831 956,696 985,396 1,014,958 1,045,407
Comisién Fiduciaria Universal 7,981,704 8,300,972 8,633,071 8,978,332 9,337,465
Calificadora de Riesgo fideicomiso 443,428 461,165 479,612 498,796 518,748
CEVALDOM Agente de Pago 43,813 45,736 47736 49,816 51,980
. Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 £0,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Supervision custodia de Valores 80,000 80,000 [ [ 80,000 80,080 80,000
SIS ENDEHGIA DE
CEVALDOM Cobro principal
Honorarios Asesores del Fiduciario
Honararios preparacidn de la 35,822 36,896 | 38003 [ 39143 40,317
declaracion Juramentada impositiva
Otros Asesores 597.026 614,937 633,385 652,387 671,958
Total Gastos Fideicomiso 20,507,996 20,988,128 21,486,639 22,004,240 22,541,668
Flujo de Caja Libre 87,626,195 91,471,431 95,471,302 99,632,019 103,960,041
2029 2030 2031 2032 2033
INGRESOS POR PAGO DE 131,561,778 136,824,249 142,297,219 147,989,107 153,908,672
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Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Gastos Auditoria 1,156,067 1,202,310 1,250,402 1,300,418 1,352,435
Gastos Representante de
Tenedores 624,276 649,247 675,217 702,226 730,315
Gastos convocatoria Asamblea
de Tenedores 1,384,234 1,425,761 1,468,534 1,512,590 1,557,967
Gasto de Valoracion 1,076,769 1,109,072 1,142,345 1,176,615 1,211,913
Comision Fiduciaria Universal 9,710,964 10,099,402 10,503,378 10,923,513 11,360,454
Gastos Calificadora de Riesgo
fideicomiso 539,498 561,078 583,521 606,862 631,136
CEVALDOM Agente de Pago 54,231 56,573 59,008 61,542 64,177
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 &0,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Gastos por Supervision custodia
de Valores 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
I |
CEVALDOM Cobro principal ‘ T o “1
T, |
ko = 1
| |
Honorarios Asesores del ll
Fiduciario \
Honorarios preparacion de la B N
declaracion Juramentada
impasitiva 41,527 42,773 44,056 45,378 46,739
Otros Asesores 692,117 712,880 734,267 756,295 778,984
Total Gastos Fideicomiso 23,099,690 23,679,104 24,280,735 24,905,446 25,554,128
Flujo de Caja Libre 108,462,087 113,145,145 118,016,483 123,083,662 128,354,543
2034 2035 2036 2037 2038
INGRESOS POR PAGO DE 160,065,018 166,467,619 173,126,324 180,051,377 187,253,432
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 | 2,400,002 2,400,002 2,440,002
Gastos Auditoria 1,406,532 1,462,794 1,521,305 1,582,158 1,645,444
Gastos Representante de 759,527 789,909 821,505 854,365 888,540
Tenedores
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Gastos convocatoria Asamblea 1,604,706 1,652,848 1,702,433 1,753,506 1,806,111
de Tenedores
Gasto de Valoracion 1,248,271 1,285,719 1,324,290 1,364,019 1,404,940
Comisién Fiduciaria Universal 11,814,872 12,287,467 12,778,966 13,290,124 13,821,729
Gastos Calificadora de Riesgo 656,382 682,637 709,943 738,340 767,874
fideicomiso
CEVALDOM Agente de Pago 66,919 69,770 72,736 75,822 79,031
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDCM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Gastos por Supervision custodia | 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
de Valores - — | ry
Qor N
CEVALDOM Cobro principal I\ AES i
Honorarios Asesores del N
Fiduciario i |
Honorarios preparacion de la | 48,141 49585 | 51073 | 52,605 54,183
declaracion Juramentada
impositiva
Otros Asesores 802,353 826,424 851,217 876,753 903,056
Total Gastos Fideicomiso 26,227,711 26,927,160 27,653,475 28,407,700 29,190,915
Flujo de Caja Libre 133,837,307 139,540,460 145,472,849 151,643,677 158,062,517
2039 2040 2041 2042 2043
INGRESOS POR PAGO DE 194,743,569 202,533,312 210,634,645 219,060,030 227,822,432

DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Gastos Auditoria 1,711,262 1,779,712 1,850,901 1,924,937 2,001,934
Gastos Representante de 924,081 961,045 995,486 1,039,466 1,081,044
Tenedores
Gastos convocatoria Asamblea 1,860,295 1,916,103 1,973,587 2,032,794 2,093,778
de Tenedores
Gasto de Valoracion 1,447,088 1,490,501 1,535,216 1,581,272 1,628,710
Comisidn Fiduciaria Universal 14,374,598 14,949,582 15,547,565 16,169,468 16,816,247
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Gastos Calificadora de Riesgo 798,589 830,532 863,754 898,304 834,236
fideicomiso
CEVALDOM Agente de Pago 82,370 85,842 89,454 93,212 97,120
Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Gastos por Supervision custodia | 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
de Valores —T—
7 1: !:I
CEVALDOM Cobro principal g =+
Honorarios Asesores del
Fiduciario i
Honorarios preparacion de la 55,809 57,483 59,208 60,984 62,813
declaracion Juramentada
impositiva
Otros Asesores 930,147 958,052 986,793 1,016,397 1,046,889
Total Gastos Fideicomiso 30,004,246 30,848,860 31,725,971 32,636,840 33,582,779
Flujo de Caja Libre 164,739,324 171,684,452 178,908,674 186,423,190 194,239,653
2044 2045 2046 2047 2048
INGRESOS POR PAGO DE 236,935,329 246,412,742 256,269,252 266,520,022 277,180,823
DIVIDENDOS
Mantenimientos SIMV 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002 2,400,002
Gastos Auditoria 2,082,012 2,165,292 2,251,904 2,341,980 2,435,659
Gastos Representante de 1,124,286 1,169,258 1,216,028 1,264,669 1,315,256
Tenedores
(Gastos convocatoria Asamblea 2,156,591 2,221,289 2,287,928 2,356,566 2,427,262
de Tenedores
Gasto de Valoracion 1,677,572 1,727,899 1,779,736 1,833,128 1,888,122
Comision Fiduciaria Universal 17,488,897 18,188,453 18,915,991 19,672,630 20,459,535
Gastos Calificadora de Riesgo 971,605 1,070,470 1,050,888 1,092,924 1,136,641
fideicomiso
CEVALDOM Agente de Pago 101,185 105,414 109,812 114,387 117,147
' Mantenimiento BVRD 240,000 240,000 240,000 240,000 240,000
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CEVALDOM Mantenimiento 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Custodia de Valores 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005 5,040,005
Gastos por Supervision custodia | 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000
de Valores

CEVALDOM Cobro principal 4,000,004

Honorarios Asesores del

Fiduciario

Honorarios preparacién de la 64,698 66,639 68,638 70,697 72,818

declaracion Juramentada

impositiva

Ctros Asesores 1,078,296 1,110,645 1,143,964 1,178,283 1,213,631

Total Gastos Fideicomiso 34,565,148 35,585,364 36,644,895 37,745,271 42,886,083
Flujo de Caja Libre 202,370,180 210,827,378 219,624,356 228,774,751 234,294,740

16.4 Derechos sobre el residual

No aplica. Por la naturaleza de los Valores de Fideicomiso de Renta Variable.

16.5 Mecanismo de Reserva N M i

El Fideicomiso debera contar con un fondo de liquidez necesaria para cubrir sus gastos recurrentes durante un afo. Siendo el
dividendo anual de las acciones la principal fuente de ingresos del Fideicomiso, el monto necesario para crear esta liquidez inicial
serd descontado previo a transferir a los Fideicomitentes el monto captado por la colocacién de los Valores de Fideicomiso,
conforme el uso previsto para dichos fondos. Esta liquidez sera registrada y permanecera visible en las cuentas contables del
patrimonio del fideicomiso durante todo el plazo de vencimienta de la Emision Unica.

El monto equivalente a un periodo de las comisiones recurrentes, con la finalidad de poder cubrir los gastos en el caso eventual
de que en la asamblea general de la Sociedad se determine que no se pagaran dividendos en efectivo, asciende a un monto de
DOP 20,000,000.

El monto de la Cuenta de Reserva en caso de ser necesario, sera repuesto anualmente con los pagos de dividendos en efectivo
gue reciba la Fiduciaria con cargo al Fideicomiso. En cada pago de dividendos al Fideicomiso se retendra el monto faltante para
completar los fondos necesarios para cubrir los gastos recurrentes del Fideicomiso resultado de la diferencia entre el
presupuesto actualizado del fideicomiso y los fondos disponibles en la Cuenta de Reservas. De manera anual la Fiduciaria
preparard el presupuesto del Fideicomiso para presentarlo ante a la asamblea anual de tenedores para su aprobacién. A cada
pago de dividendos al Fideicomiso se le retendrd el monto faltante para completar el fondo necesario para los gastos
recurrentes del Fideicomiso. Luego de haberse completado el fondo del Mecanismo de Reserva se repartiran los beneficios a los
Inversionistas.

CAPITULO XVII.- TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA

El Fideicemiso permanecera en vigor hasta el vencimiento de los Valores de Fideicomiso de Renta Variable que sean emitidos
con cargo al Fideicomiso bajo la Emisidn Unica, cuyo plazo es de Treinta (30) afios contados a partir de la fecha de emision de la
Emisidn Unica. Salvo los casos de terminacién anticipada previstos en la Seccion 10.2 del Acto Constitutiva y en el Articulo 5.4
del presente Prospecto, el Fideicomiso y el Acto Constitutivo terminaran automaticamente y de pleno derecho cuando se haya
completado la disposicién de todas las Acciones que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con alguno
de los procedimientos de liquidacidn establecidos en la presente Seccién, y todas las cantidades obtenidas como resultado de tal
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disposicion, junto a cualesquiera otras sumas que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso, hayan sido distribuidas
proporcionalmente entre los Tenedores a titulo de amortizacion de los Valores en circulacion emitidos con cargo al Fideicomiso.

En caso de que el proceso de disposicion de las Acciones se deba extender més alla del vencimiento de los Valores emitidos con
cargo al Fideicomiso, la Asamblea Extracrdinaria de Tenedores de Valores deberd extender el vencimiento del Acto Constitutivo
del Fideicomiso y el vencimiento de los Valores que componen la Emisién Unica, por el tiempo necesario para lograr la
disposicion de la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso. La Fiduciaria debera remitir a la Superintendencia del Mercado de
Valores una copia certificada del Acta y némina de presencia de la Asamblea Extraordinaria de Tenedores que apruebe la
prorraga del vencimiento del Fideicomiso, dentro de los tres (3) dias siguientes a su celebracion, para fines de conocimiento y
no objecion, o en la forma y plazo que establezca la SIMV mediante norma de caracter general.

Sin perjuicio de lo previsto en la Seccion 10.2 del Acto Constitutivo y el articulo 5.4 del presente Prospecto, la liquidacion del
Fideicomiso sera efectuada mediante disposicion de las Acciones. La venta y/o transferencia de las acciones debe realizarse
conforme a las disposiciones legales y estatutarias vigentes. Toda disposicion de las acciones a favor de un tercero, deberd
contar con la aprobacién del consejo de administracidén de la sociedad Pasteurizadora Rica, S.A, conforme las caracteristicas
establecidas por el articulo 10, literal b) de sus estatutos sociales. Los estatutos sociales son parte instrumental del Proceso de
Disposicion y del presente documento, por lo que figuran como anexo 07 del presente. El monto obtenido a cambio de la
disposicién de las Acciones sera distribuido proporcionalmente entre los Tenedores de Valores, a medida en que la Fiduciaria lo
perciba, a titulo de amortizacidon de una cantidad de Valores proporcional Considerando la naturaleza de los activos que
componen el Patrimonio del Fideicomiso, se estima que se reguerird un Periodo de L|qU|daCton del Fideicomiso de hasta cinco
(5) afos, el cual iniciard al llegar el vigésimo quinto (25) afo de la fecha de emision de la Emisién Unica, (el “Periodo de
Liquidacidn”).

Si a pesar de los mejores esfuerzos de la Fiduciaria esta no logra materializar |a disposicion de las Acciones antes de que finalice
el Periodo de Lliquidacion, la Fiduciaria solicitara al Representante de los Tenedores que convogue una Asamblea General
Extraordinaria de Tenedores a efectos de exponer la situacién y que ese drgano resuelva sobre la prorroga de la vigencia del
Fideicomiso y del Periodo de Ligquidacién o cualguier otra decision gue deba ser tomada en relacion con la disposicidn de las
Acciones, la redencion de los Valores y la vigencia y liguidacion del Fideicomiso, cuyas decisiones—se-haran del conocimiento de
la Fiduciaria y de la SIMV previo a ser ejecutadas por la Fiduciaria. Las menaonadqi qac15l|pnes na: podfacl..seﬁ contrarias a lo
establecido en el Acto Constitutivo o el presente Prospecte. 3

17.1 Proceso de Disposicion. [

Con la llegada del Periodo de Liquidacidn, la Fiduciaria iniciara gestlones para disponer/defas Accienes guye se encuentren en el
Patrimanio del Fideicomiso. La venta y/o transferencia de las acciones debe realizarse-conforme 4 las disposiciones legales y
estatutarias vigentes. Toda disposicidn de las acciones a favor de un tercero, debera contar con la aprobacion del consejo de
administracion de la sociedad Pasteurizadora Rica, S.A., conforme las caracteristicas establecidas por el articulo 10, literal b) de
sus estatutos sociales.

El proceso a seguir por la Fiduciaria serd el establecido a continuacién: Al inicio del Periodo de Liquidacion la Fiduciaria
presentara al Representante de Tenedores una terna de al menos tres (3) firmas de primera linea especializadas en la valoracion
de paquetes accionarios , incluyendo las propuestas de trabajo y honorarios a cobrar por cada una, a fin de que el Representante
de Tenedores convoque inmediatamente a la Asamblea de Tenedores, la cual escogerad por mayoria simple de votos una de las
firmas para que realice una valoracion técnica independiente de las Acciones que conformen el Patrimonio del Fideicomiso (la
"Valoracion Técnica”). La Asamblea de Tenedores debera aprobar igualmente los términos de contratacion y los honorarios a
cobrar por dicha firma especializada, los cuales seran pagados por la Fiduciaria con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. La
Valoracion Técnica sera realizada utilizando las metodologias de valoracion usadas para la valoracién inicial de las Acciones.

Partiendo de la base de la Valoracidn Técnica, la Fiduciaria presentard al Representante de Tenedores una terna de firmas
independientes y especializadas en la venta de paquetes accionarios, incluyendo las propuestas de trabajo y honorarios a cobrar
por cada una, para que este convogue inmediatamente a la Asamblea de Tenedores a fin de que esta escoja por mayoria simple
de votos una firma que se encargara de obtener ofertas en firme para la compra de las Acciones del Fideicomiso por parte de
inversionistas nacionales e internacionales. La Asamblea de Tenedores aprobara asimismo los términos de contratacion y los
honaorarios a cobrar por dicha firma especializada, los cuales seran pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Una vez obtenida una oferta de compra de un tercero, si el precio ofertado por Accién es igual o mayor al valor que arroje la
Valoracién Técnica, la Fiduciaria procederd a comunicar dicha oferta por escrito a la Sociedad dentro de los diez (10) dias
laborables siguientes (ta "Notificacion de Disposicidn”), para que los accionistas de Pasteurizadora Rica, S. A. tengan oportunidad
de ejercer su derecho estatutario de adquisicion preferente en la forma, plazos y condiciones establecidas en los Estatutos
s?cigles. Ante la recepcidon de varias ofertas de compra de las acciones, la Asamblea de Tenedores tomara la decisién de cual
elegir.

Silos accionistas de Pasteurizadora Rica, S. A. no ejercen su derecho estatutario de adquisicion preferente o solamente lo ejercen
en parte, la Fiduciaria comunicara por escrito a los Fideicomitentes una copia de la Notificacion de Disposicién indicandoles gue
los accionistas de la Sociedad han omitido ejercer su derecho de preferencia o que solo lo han ejercido en parte, indicando la
cantidad de Acciones a transferir, para que los Fideicomitentes a su vez decidan si ejercen o no el Derecho de Preferencia
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establecido a su favor en el Articulo 10.4 del Acto Canstitutivo, adquiriendo al Valor de Disposicion las Acciones del Fideicomiso
que no hayan sido adquiridas por los demas accionistas de la Sociedad.

En caso de que los Fideicomitentes no ejerzan su Derecho de Preferencia, la Fiduciaria podra disponer de las Acciones a favor del
tercero que hizo la oferta en firme al Valor de Disposicién, para generar los recursos monetarios para liquidar el Fideicomiso y
pagar a los tenedores de Valores emitidos con cargo al Fideicomiso.

Si por cualguier motivo no se concretiza la disposicion de las Acciones a Valor de Disposicidn, el Representante de Tenedores
deberd convocar la Asamblea de Tenedores para que decida si reduce dicho valor o varian en todo o en parte los términos o
condiciones de la oferta del tercero contenida en la Notificacion de Disposicion, por resolucién adoptada con el voto favorable
de Tenedores propietarios de al menos el setenta por ciento (70%) de los Valores emitidos con cargo al Fideicomiso.

En ese caso la Fiduciaria procedera a realizar una nueva Notificacion de Disposicién en base al nuevo valor aprobado por la
Asamblea de Tenedores, estando la Fiduciaria obligada a dar a los demés accionistas de Pasteurizadora Rica, 5. A, a Consorcio
Citrico Dominicano, S.A. y a los Fideicomitentes la oportunidad de que cada uno de ellos ejerza sucesivamente su respectivo
derecho de preferencia, en la forma y plazos antes sefialados, en base al nuevo Valor de Disposicion y en los nuevos términos y
condiciones bajo los cuales |a Fiduciaria se propone transferir las Acciones del Fideicomiso.

En todos los casos, los montos de efectivo que sean percibidos por la Fiduciaria a cambio de las Acciones seran distribuidos
proporcionalmente entre los Tenedores de Valores a través del agente de page CEVALDOM, a titulo de amortizacion de una
cantidad de Valores proporcicnal a las Acciones transferidas por la Fiduciaria, produciéndose asimismo liquidacion proporcional
del Fideicomiso. Una vez transferida la totalidad de las Acciones del Fideicomiso y distribuidas todas las cantidades percibidas
por la Fiduciaria entre los Tenedores de Valores, se producird la terminacidon del presente Acto Constitutive, de pleno derecho y
automaticamente, sin necesidad de intervencion judicial.

Toda disposicién de las acciones a favor de un tercero, debera contar con fa aprobacién del consejo de administracion de
fa sociedad Pasteurizadora Rica, S.A., conforme las caracteristicas establecidas por el_artlculo 10, Ilteral b de sus
estatutos sociales. ke V-

|
17.2 Nombramiento y Acciones del Liquidador. ‘

Llegado el Periodo de Liquidacion, la Fiduciaria podra optar por efectuar la liquidacidn dlreétamerrte en_cuyo cako L3 Fiduoarla
fungira adicionalmente como liquidador a los fines de la I|qU|daC|on del Fideicomist, o podra contratar consultores
independientes legalmente autorizados a actuar como tal, con experiencia en la disolucion y liquidacion de compafiias o
patrimenios, para gue asistan a la Fiduciaria en su labor de disposicidn de las Acciones y liquidacion del Fideicomiso (en lo
adelante nos referiremos quien haga las funciones de liquidader como el “"Liquidador”). El Liquidador podra delegar en los
consultores que contrate cualquier facultad que sea necesario o conveniente delegar para llevar a cabo la disposicion de las

Acciones del Fideicomise y la liquidacidn del Fideicomiso.

La Fiductaria proporcionara al Liquidador toda la informacion, documentos y registros que estén en su pasesidon y que sean
necesarios o convenientes para que el Liquidador lleve a cabo la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso. El Liquidador debera
llevar a cabo todas las acciones que sean necesarias o convenientes para salvaguardar los derechaos de Jos Tenedores y para
preservar el Patrimonio del Fideicomiso para su liquidacion.

El Liquidador debera aplicar el Patrimonio del Fideicomiso al pago de todas las obligaciones del Fideicomiso, en el entendido de
que liquidara primeramente los activos existentes en el Fideicomiso, luego pagara los pasivos que existieren a cargo del
Fideicomiso, y con el remanente pagara los Valores de fideicomiso emitidos y que se encuentren en circulacion, a prorrata entre
los tenedores de dichos Valores.

El Representante de Tenedores en cualquier momento podra solicitar a la Asamblea General Extraordinaria de Tenedores la
remocidn o sustitucion del Liquidador con respecto a sus funciones; siendo dicha Asamblea la Unica facultada para decidir sobre
la remocion o sustitucion del Liquidador.

El liquidador debera asegurarse que toda informacidn sobre el proceso de liquidacion sea comunicada a la SIMV de
forma oportuna.

17.3 Derecho de Preferencia de los Fideicomitentes.

En caso de gue los accionistas de Pasteurizadora Rica, S. A. no ejerzan en todo o en parte su derecho estatutario de adquisicion
preferente, Los Fideicomitentes tendran un derecho de adquirir preferentemente las Acciones dejadas de adquirir por dichos
accionistas, a un precio igual al Valor de Disposicion, en la proporcion en que los Fideicomitentes haya aportado Acciones al
Fideicomiso o en cualquier otra proporcion que los Fideicomitentes acuerden entre ellos (el "Derecho de Preferencia”), conforme
los términos y condiciones establecidos en el presente Articulo. Si alguno de los Fideicomitentes no ejerce su Derecho de
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Preferencia, el otro Fideicomitente podréa adquirir preferentemente las Acciones que le hubiesen correspondido al primero. Los
Fideicomitentes padran ceder su Derecho de Preferencia o ejercerlo a través de otras sociedades.

El ejercicio del Derecho de Preferencia de los Fideicomitentes estara en vigor durante un plazo de treinta (30) dias habiles
contados a partir de la fecha en que reciban de la Fiduciaria una Notificacion de Disposicidn. Esta notificacion se realizara dada
su condicion de fideicomitentes. Para ejercer el Derecho de Preferencia los Fideicomitentes deberan notificarlo por escrito a la
Fiduciaria, con copia al Representante de Tenedores. En caso de ejercer su Derecho de Preferencia, los Fideicomitentes deberan
saldar el Valor de Disposicion de las Acciones dentro de los treinta (30) habiles dias que sigan a la fecha en que natifiquen a la
Fiduciaria su decisidn de ejercer ese derecho.

En caso de gue los Fideicomitentes no ejerzan su Derecho de Preferencia, si la asamblea de tenedores decide vender Acciones
ofertadas a los Fideicomitentes por un monto inferior al Valor de Disposicion o bajo condiciones distintas a las indicadas en la
Notificacion de Disposicion recibida de la Fiduciaria, la Fiduciaria debera notificarlo por escrito a los Fideicomitentes, quienes
dispondran nuevamente de un Derecho de Preferencia para adquirir esas Acciones al nuevo Valor de Disposicion y bajo las
nuevas condiciones, para lo cual dispondrdn de un nuevo plazo igual al sefialado arriba, contado a partir de la notificacion
prevista en el presente parrafo.
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