PRIMERA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
DE FECHA CUATRO (04) DE OCTUBRE DE DOS MIL TRECE (2013)
R-CNV-2013-26-MV

REFERENCIA: Norma que regula las sociedades fiduciarias yittdomisos de oferta
publica de valores.

VISTA : La Ley de Mercado de Valores No. 19-
00, del ocho (8) de mayo del afio dos
mil (2000).

VISTA ; La Ley para el Desarrollo del Mercado

Hipotecario y el Fideicomiso en la
Republica Dominicana No. 189-11, del
dieciséis (16) de julio del afio dos mil
once (2011).

VISTO ; El Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores 19-00,
establecido mediante el Decreto No.
664-12, del siete (7) de diciembre del
afo dos mil doce (2012).

VISTO : El Reglamento para la aplicacion de la
Ley para el Desarrollo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso en la
Republica Dominicana No. 189-11
establecido mediante el Decreto No. 95-
12, del dos (2) de marzo del afio dos mil
doce (2012).

VISTO : Los Objetivos y Principios para la
Regulacion de los Mercados de Valores
de la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (I0SCO).

VISTO : Los Principios de Gobierno Corporativo
de la Organizacion para la Cooperacién
y Desarrollo Econémicos (OCDE).

VISTAS : Las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF’s).

CONSIDERANDO : Que se le ordena a la Superintendencia
de Valores mediante la Ley para el
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Desarrollo del Mercado Hipotecario y
el Fideicomiso en la Republica
Dominicana No. 189-11, la supervision
de los Fideicomisos cuando éstos sean
usados para actividades de oferta
publica de valores.

CONSIDERANDO : Que el desarrollo de mercado
hipotecario y de valores mediante las
figuras establecidas en La Ley para el
Desarrollo del Mercado Hipotecario y
el Fideicomiso en la Republica
Dominicana No. 189-11, contribuye al
desarrollo econémico y social del pais,
lo que es a su vez el objetivo del
mercado de valores.

CONSIDERANDO : Que el articulo 63 de la anteriormente
citada Ley 189-11, le establece que la
Superintendencia de Valores debera
elaborar el Reglamento o Procedimiento
abreviado que regira para la aprobacién
de la emision de valores respaldados en
Fideicomisos de oferta publica de
valores, el cual debera contar con la
aprobacién del Consejo Nacional de
Valores.

CONSIDERANDO : Que queda a cargo de Ila
Superintendencia de Valores la
supervision de los Fideicomisos
asociados a actividades de oferta
publica de valores.

CONSIDERANDO : Que los patrimonios separados Yy
autonomos como los Fideicomisos de
Oferta Publica deben ser regulados y
adecuados en sus diferentes formas y
aplicaciones, con el fin de que puedan
desarrollarse efectivamente en el
mercado de valores dominicano.
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CONSIDERANDO : Que el desarrollo del mercado de
valores exige que las normas sean
flexibles y dindmicas adecuandose a la
necesidad constante de bulsqueda de
mecanismos alternativos de
financiamiento y a su vez la
diversificacion de inversion y ahorro.

CONSIDERANDO : Que la introduccion de nuevas figuras
de inversion al mercado de valores,
como es la de los valores de
Fideicomiso, favorece la promocién de
este mercado proporcionando mayor
profundidad y generando nuevas
opciones a los inversionistas.

CONSIDERANDO : Que la Superintendencia de Valores
agot6 el debido proceso de consulta
publica, para la ponderacion de
observaciones y sugerencias de los
participantes del mercado y otros entes
reguladores y supervisores.

El Consejo Nacional de Valores, en el uso de lasltades que le concede la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00 y acorde al conterd@olos articulos 179 y 181
Reglamento de aplicacion de la Ley de Mercado der¥a No. 664-12, resuelve:

1. Aprobar y poner en vigencia la siguiente Norma:

“Norma que regula las sociedades fiduciarias y liddeicomisos de oferta publica de
valores”

TITULO |
ASPECTOS GENERALES

Articulo 1. Objeta La presente Norma tiene por objeto establecerdqusisitos a los que
deben sujetarse las personas juridicas que desegin Eomo fiduciarios de fideicomisos
de oferta publica de valores (en lo adelante “Rathias de fideicomisos de oferta publica”)
e inscribirse como tales en el Registro del Meradel®alores y Productos (en lo adelante
“Registro”); asi como los requisitos que deben guaimar una solicitud de oferta publica de
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valores de fideicomiso (en lo adelante “oferta malJ) con cargo al patrimonio del
Fideicomiso, al tenor de lo indicado por el artic6D y demas disposiciones aplicables de
la Ley para el Desarrollo del Mercado HipotecarielyFideicomiso en la Republica
Dominicana No. 189-11 (en lo adelante “Ley 189-1&l)Reglamento de Aplicaciéon de la
ley 189-11 establecido mediante el decreto No.®%eh lo adelante “Reglamento No. 95-
12") , la Ley del Mercado de Valores 19-00 (en telante “Ley”), su Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores estatiemediante el decreto No. 664-12
(en lo adelante “Reglamento”) y la Normativa compdataria que dicte al efecto la
Superintendencia de Valores de la Republica Dormivac

Articulo 2. Ambito de aplicacion Quedan sometidas a las formalidades previstas en |
presente Norma, las sociedades andnimas constitamade a la Ley 479-08, General de
las Sociedades Comerciales y Empresas IndividuddefResponsabilidad Limitada, del
once (11) de diciembre del dos mil ocho (2008) 3y mdificaciones bajo la Ley 31-11 (en
lo adelante “Ley de sociedades”), y debidamenterenatdas por la Superintendencia de
Valores (en lo adelante “Superintendencia”) pararapcomo fiduciarios de fideicomisos
de oferta publica, que tengan por objeto emitirored con cargo al patrimonio del
fideicomiso.

Articulo 3. Nivel de cumplimiento Los documentos e informaciones que acompafien la
solicitud de autorizacion para la inscripcion y i@oedn de los fiduciarios de fideicomisos
de oferta publica, asi como para la inscripcidruda oferta publica en el Registro, deben
ajustarse a las disposiciones que se establedarpessente Norma.

Articulo 4. Definiciones Para los fines de esta Norma, se establecen dasesies
definiciones:

a) Contrato del programa de emisiones de valores dediicomiso o “contrato de
emision”: Es el contrato de emision suscrito entre el fiduaaiy el representante de
tenedores de valores de fideicomiso. Dicho conti@imard parte integral del acto
constitutivo del fideicomiso de oferta publica.

b) Emisiones multiples: Son varias emisiones de oferta publica de valaa@s$a una
con caracteristicas diferentes, emitidas de mar@r@nta o separada, dentro de un
Programa de Emisiones.

c) Emision Unica: Es aquella que se produce cuando el Programa d&danciontiene
una unica emision de oferta publica de valores.

d) Emisor de valores de fideicomisoLos valores de fideicomiso son emitidos por el
fideicomiso de oferta publica de valores por medtosu fiduciario. El fiduciario
realizara la emisioén con cargo al patrimonio d#iitomiso.

e) Fideicomisario y Beneficiario: Fideicomisario es la persona fisica o juridica
destinataria final de los bienes fideicomitidosawez cumplido el plazo o la
condicion estipulada en el acto constitutivo. Bexiafio es la persona que puede
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f)

¢)

h)

)

K)

ser designada para recibir beneficios de la adtragi®n del fideicomiso, sin que

necesariamente sea la destinataria final de logebidel fideicomiso. Por lo general
el fideicomisario y el beneficiario resultan sernasma persona, pudiendo ser
ademas un tercero o el propio fideicomitente. Istintién entre el fideicomisario o

beneficiario, si la hubiere, debera quedar estaldeen el acto constitutivo del

fideicomiso de que se trate.

Fideicomitente: Persona fisica o juridica, que transfiere dered®gropiedad u
otros derechos reales o personales a un fidugtemia constituir el fideicomiso y
quién establece el fin para el cual se empleamnelcursos captados por medio de
la emision de los valores de fideicomiso.

Fiduciario de Fideicomiso de Oferta Publica autoriado: Persona juridica
calificada legalmente para fungir como fiduciario autorizada por Ila
Superintendencia para administrar fideicomisos derta publica, previo
cumplimiento con las obligaciones de emisor detafg@ublica, conforme a la
normativa vigente aplicable en la materia.

Gestor Fiduciario: Corresponde a la persona fisica prevista en elamtstitutivo
como representante legal y encargada por partiddelario para la conduccién del
o de los fideicomisos de oferta publica, asumidadesponsabilidad por los actos,
contratos y operaciones realizadas por el fidumiague se relacionan con los
referidos fideicomisos.

Informacion confidencial: Sin perjuicio a lo determinado como informacion
privilegiada, la informacion confidencial es agaeldentificada explicitamente
como tal por quien la genera y podra ser comuni@attas participantes bajo la
condicion de confidencialidad segun se acuerde laoBuperintendencia y las
instancias que conforme a la normativa vigente aenfacultades para requerir
dicha informacién. La informacion confidencial delser entregada a la
Superintendencia a simple requerimiento de ésta.

Plan de emisiones del programaEs el plan que debera establecerse en caso que el

programa contemple mas de una emision (emisiondsphas). Este plan debe
contener minimamente la identificacion del fideicgonde oferta publica, el monto
global a ser emitido en el programa y las carastteals estimadas de los valores y
de las emisiones que se pretenden realizar deetrdiatho programa, las cuales
podran estar consignadas dentro de ciertos rangiablecidos por la
Superintendencia.

Programa de emision de valores de FideicomisdEs aquel que permite la
realizacion de una emision (emisién Unica) o emesomultiples de valores de
fideicomiso con cargo a un mismo fideicomiso. Enistmnes mudltiples, cada
emision estara identificada por una sucesion nwaeérietras consecutivas.
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l) Prospecto de emisidnEs el prospecto establecido en el articulo 96sffacto de
Emision) del Reglamento, adaptado a un programandisiones de valores de
Fideicomiso segun lo establecido en la presentenslor

m) Prospecto de emisién simplificado del programa dealores de fideicomiso o
“prospecto simplificado: Es aquella version reducida del prospecto compiee
contempla todas las actualizaciones pertinentesrgcteristicas particulares de las
emisiones estructuradas bajo un programa de erasiokste prospecto es
complementario al prospecto de emisién completo.

n) Valores de fideicomiso Son los valores emitidos con cargo al patrimodé
fideicomiso previamente constituido para ese fin.

TITULO Il

NATURALEZA JURIDICA, AUTORIZACION E INSCRIPCION
DE LOS FIDUCIARIOS DE FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLIC A

CAPITULO |
NATURALEZA JURIDICA

Articulo 5. Naturaleza juridica Podran fungir como fiduciarios de fideicomisos derta
publica las personas juridicas constituidas de arariflad a las leyes de la Republica
Dominicana, cuyo fin exclusivo sea actuar como didtos debidamente inscritos en la
Direccion General de Impuestos Internos, los banuagiples, las asociaciones de ahorros
y préstamos u otras entidades de intermediaciéandiera autorizadas por la Junta
Monetaria, las que deberan contar con la debidariaation tanto de la entidad que los
regula, como del Consejo Nacional de Valores (eadklante “el Consejo”) y deberan estar
inscritas en el Registro para tales fines.

Parrafo. La sociedad para poder actuar como fiduciario deidomisos de oferta publica
debera estar autorizada por la Superintendenciapairmidad con lo establecido en el
presente articulo. Aquellas sociedades que no pokeautorizacion referida, deberan
abstenerse de administrar un fideicomiso de oferhlica ni utilizar la expresion
“Fideicomiso de Oferta Publica de Valores” o cu#gqwtra semejante susceptible de
generar confusion.

Articulo 6. Capital minimo. Las sociedades que deseen operar como Fiducideias

Fideicomisos de Oferta Publica deberan constituie un capital suscrito y pagado

minimo, en numerario, dividido en acciones nomuaatiy negociables, el cual no podra ser
inferior a Quince Millones de Pesos Dominicanos FDI%,000,000.00).

Parrafo I. El capital minimo de las sociedades fiduciariasdomsntérminos del presente
articulo se ajustara a partir del primero (lerogdero de cada afio en forma automatica en
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el mismo sentido y porcentaje en que varie el éndie precios al consumidor del afio
inmediatamente anterior. El valor resultante sexaprara al maltiplo en millones de pesos
inmediatamente superior.

Parrafo Il. En caso de aumento del capital social autorizadta dociedad fiduciaria, el
capital suscrito y pagado debera representar em ommento por lo menos el diez por
ciento (10%) del capital autorizado de la sociedad.

Articulo 7. Patrimonio contable aplicableEs aquel calculado conforme a lo establecido
en el Anexo V de la presente Norma, sera registeadel balance general del mes anterior
y sirve de base para la determinacién del indiceadiecuacion de patrimonio como
cobertura al riesgo de gestion de los fideicomidesoferta publica que administre el
fiduciario (en lo adelante “IAP”).

Articulo 8. indice de Adecuacion de Patrimonio como CobertaiaRiesgo de Gestion de
Fideicomisos A los efectos de la presente Norma, el IAP se defiatematicamente como
el cociente que resulta de dividir el Patrimoniontable Aplicable de una sociedad
fiduciaria entre los patrimonios de los fideiconsiste oferta publica que administre; el cual
no deberé ser inferior a un coeficiente del unogpemto (1.0%).

Parrafo. La forma del célculo del IAP se encuentra en eb&nVI de la presente Norma.

Articulo 9. Mantenimiento del IAP. Las sociedades fiduciarias autorizadas por la
Superintendencia deberan mantener en todo momentoivel de IAP conforme se
establece en el articulo(Bhdice de adecuacion de patrimonio como coberalrdesgo de
gestién de fideicomisos de oferta publicas)a presente Norma.

Péarrafo. El mantenimiento de este indice es de cumplimiestibgatorio diario. La
exigencia mensual de la declaracion de solvenciadgcuacion sera conforme a lo
establecido en el articulo 10€claracion mensual del I1ARJe la presente Norma. No
obstante, la Superintendencia podra realizar itspees y solicitar la adecuacion en
cualquier momento a las sociedades fiduciariasd@écbmisos de oferta publica.

Articulo 10. Declaracién mensual del IAPLas sociedades fiduciarias autorizadas por la
Superintendencia deberan presentar mensualmentdaateracion de mantenimiento del
IAP, la cual constituye una manifestacion de conmpso de mantener en todo momento, la
solvencia y el nivel de patrimonio requerido padmaistrar fideicomisos de oferta
publica, la cual debera estar firmada y selladagb@residente y el ejecutivo principal de
finanzas.

Parrafo 1. Dicha declaracion debera realizarse bajo juramgméanitirse en forma escrita

o electrénica segun determine la Superintendersigral de los primeros diez (10) dias
calendario de cada mes. La declaracion mensuaraedee aprobada por el consejo de
administracion de la sociedad fiduciaria y estacsata por los ejecutivos autorizados para
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aprobar los estados financieros conforme lo establel articulo 212 Ifformacion
Financiera)del Reglamento

Parrafo 1l. La declaracion mensual del IAP debera realizassgocme a un instructivo
que suministrara la Superintendencia y debe seitidanconjuntamente con una copia
certificada del acta de su consejo de administnacige aprueba la declaracion o una
certificacion original de la aprobacion de dichoggo.

Articulo 11. Readecuacion del IAPEN caso de que la sociedad fiduciaria autorizadas
la Superintendencia presente un IAP por debajo @sthblecido en el articulo Bidice de
adecuacion de patrimonio como cobertura al riesgo gkstion de fideicomispsle la
presente Norma, dispondra de un plazo de treifda @8as calendario para corregirlo,
contados a partir del momento en que se presentaltahte. Dicho faltante debe ser
informado mediante una comunicacién escrita a [@e8ntendencia a mas tardar un (1) dia
habil siguiente de haberse presentado, acompar@ada iiformacion financiera tomada
para realizar el calculo correspondiente.

Parrafo I. En caso que el IAP sea menor o igual a un vemticipor ciento (25%), por
debajo del indice de adecuacién minimo establedigloeran reponer por lo menos el cinco
por ciento (5%) en un plazo no mayor de cinco (8% @alendarios y el porcentaje faltante
dentro de los veinticinco (25) dias restantes.

Parrafo Il. Transcurrido el plazo de los treinta (30) diasdadbs en el presente articulo y
si la Sociedad fiduciaria no ha corregido el IAR, $uperintendencia procedera a
suspenderla del Registro.

CAPITULO I

AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO E INSCRIPCION EN EL  REGISTRO
PARA LOS FIDUCIARIOS DE OFERTA PUBLICA

Articulo 12. Requisitos para la autorizacion de funcionamiento iescripcion en el
Registro de los fiduciarios de oferta publicha Superintendencia evaluara la solicitud de
autorizacion de funcionamiento e inscripcion enRelgistro, de las personas juridicas
interesadas en fungir como fiduciarios de fideicwside oferta publica con el debido
cumplimiento de la remisién a la Superintendeneidad informaciones y documentos de
naturaleza juridica detallados en la presente Norma

Parrafo. Solamente cuando la Superintendencia haya emikdoautorizacion de
funcionamiento correspondiente, el fiduciario podralizar solicitudes para la aprobacion
de una oferta publica de valores de fideicomisalsdgs requerimientos establecidos en
esta materia.

Articulo 13. Actuacién de una entidad de intermediacion financkeo sociedad de objeto
exclusivo como fiduciario de un fideicomiso de df@rpublica Cuando una entidad de
intermediacién financiera o una sociedad fiduciaeaobjeto exclusivo esté interesada en
fungir como fiduciario de un fideicomiso de ofepiablica, debera contar, previo a obtener
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la autorizacion por parte de la Superintendenaia |@ainscripcion en el Registro, con la no
objecién o registro debidamente emitida por la Sofendencia de Bancos o la Direccion
General de Impuestos Internos, segun correspormae Slicha autorizacion se dejara
constancia en el certificado de inscripcidon queegiara la Superintendencia a la entidad
solicitante de que se trate. Para la corresporedautbrizacion e inscripcion en el Registro,
la entidad solicitante debera remitir las infornoaeis y documentos que se indican en la
presente Norma.

Articulo 14. Solicitud de autorizacién e inscripcion en el retis. La solicitud de
autorizacion e inscripcion en el Registro (en leladte “solicitud”) de un fiduciario de
fideicomisos de oferta publica la formulara la éati interesada de acuerdo con el detalle
de informacion que se indica en el Anexo | de &spnte Norma.

Articulo 15. Responsabilidad y formalidades de la documentaciBhrepresentante legal
del fiduciario de un fideicomiso de oferta publeal apoderado especial constituido para
tal efecto, que realice una solicitud a la Supendéencia, debe proporcionar bajo su
absoluta responsabilidad, la informacién requeeidda presente Norma de manera veraz,
oportuna, exacta y suficiente.

Parrafo |. La documentacién que requiera ser adjuntada aalititied sera presentada en
dos (2) ejemplares de idéntico contenido, un (iDirmal y una (1) copia, organizada en el
mismo orden en el que se solicite la informaciérton un respaldo en los medios
electronicos que disponga la Superintendencia. iemo modo, se debera incluir el
formulario correspondiente debidamente completatoyal se encuentra como Anexo | de
la presente Norma.

Parrafo Il. Al momento de efectuar la solicitud de inscripgida Superintendencia
verificard que la misma contenga toda la documéniaequerida, y dara acuse de recibo
de dicha documentaciéon. En caso de que la soliciudontenga toda la documentacion
requerida, la misma no sera recibida por la Sufggridencia.

Parrafo Ill. Previo a la entrega de la solicitud, el solicikandiebera realizar el pago

correspondiente a la Superintendencia por conceptodeposito de documentos, de
conformidad a lo establecido por la norma de caragéneral que regula este aspecto,
adjuntando como constancia una copia del respeetilamte de deposito o de transferencia
gue emite el banco.

Articulo 16. Formalidades de los documentos extranjero€ualquier documento
originado en el extranjero que se presente ante&Superintendencia, debera estar
debidamente legalizado por las autoridades comigstettel pais de origen y por las
autoridades consulares de la Republica Dominicad&adas en el mismo. Si el pais de
origen de los documentos ha suscrito el Convenia éaya, los documentos deberan estar
apostillados.

Péarrafo |. En caso de no existir oficina consular dominicanal pais de origen, el tramite
se realizara ante la representacion consular doamaiconcurrente.
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Parrafo Il . En adicién a las formalidades descritas precedsste, si el documento de
que se trata estuviere redactado en un idiomanttiséil espafiol, debera también estar
traducido al espafiol por un Intérprete Judicialgheslo al efecto por el interesado.

Articulo 17. Contenido de la solicitudLa solicitud de autorizacion e inscripcion en el
Registro presentada por los representantes legakgsoderados generales o especiales
constituidos para tales efectos de la sociedadifida, debera contener una relacion de los
documentos que la respaldan asi como detallanf@smaciones siguientes:

a) Denominacion y objeto social de la sociedad, ddmjchumero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de Regidttercantil, teléfonos,
pagina Web y correo electronico;

b) Capital social autorizado y el suscrito y pagadaa&formidad con lo establecido
en el articulo 6@apital minim@ de la presente Norma;

c) Composicion del consejo de administracion, inclalgelos siguientes datos de cada
uno de sus miembros, representantes legales, lestgs y principales ejecutivos y
contador: Nombre, cédula de identidad y electorglasaporte en caso de ser
extranjero, profesion u ocupacion, nacionalida@dmitilio;

d) Detalle de las operaciones y servicios que se ppealizar; y,
e) Cualquier otra informacién que la Superintendepaieda solicitar.

Articulo 18. Documentacion legallLa documentacion legal que respalda una solicitid
autorizacion de un fiduciario de Fideicomisos dertaf pablica es la siguiente:

a) Copia certificada de la documentacién constituivdas ultimas modificaciones
societarias que existieren de los ultimos tresafi®)s, certificada por el Presidente y
Secretario de la sociedad, debidamente selladgistrada en el Registro Mercantil
a cargo de la Camara de Comercio y Produccion sfporeliente. Los estatutos
deben contener los aspectos mencionados en ellarfi®@ PDisposiciones a incluirse
en los estatutos socialedel Reglamento;

b) Declaracién jurada de los miembros del consejodieirgstracion, su representante
legal y principales ejecutivos de la sociedad,eertlos el que ejerce la funcion de
del o los fideicomisos de oferta publica que vayadministrar el fiduciario, de no
estar comprendidos dentro de las inhabilidadesmpatibilidades o prohibiciones
establecidas por Ley y el Reglamento, la cual debstar bajo la forma de compulsa
notarial o acto bajo firma privada, debidamenteanpada y legalizada su firma por
la Procuraduria General de la Republica);

c) Copia del certificado de Nombre Comercial emitido [a Oficina Nacional de la
Propiedad Industrial (ONAPI);
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d)

e)

f)

9)

h)

j)

K)

Copia del certificado de Registro Mercantil vigembepedido por la Camara de
Comercio y Produccién correspondiente;

Lista de accionistas con sus respectivas partidpas en montos, porcentajes y
votos, sellada y registrada en el Registro Mertamtcargo de la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lighe cumplir con las siguientes
especificaciones:

i. Personas fisicas, incluir: nombre, edad, profesiénupacion,
domicilio, nacionalidad y cédula de identidad ycebeal o pasaporte
en caso de que sea una persona extranjera;

ii. Personas juridicas, incluir: nombre, razén y obgtoial, domicilio,
accionistas (datos generales y participacion aadany namero de
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC).

Composicion de consejo de administracion, inclugelod siguientes datos de cada
uno de sus miembros: Cédula de Identidad y Eldcto@asaporte en caso de ser
extranjero, profesién u ocupacion, nacionalida@dmitilio,

Cédula de Identidad y Electoral o Pasaporte en dasser extranjero, profesion u
ocupacion, nacionalidad y domicilio, de los repntaetes legales y principales
ejecutivos, gestor fiduciario del o los fideiconssde oferta publica de valores que
vaya a administrar el fiduciario;

Copia de la dltima acta de la Asamblea General dgofistas en la que se eligieron
a los miembros del Consejo de Administracion, detieinte certificada, sellada y
registrada en el Registro Mercantil a cargo dedem@ra de Comercio y Produccion
correspondiente;

Original del Acta del consejo de administracion dmrse otorga poder a los
representantes legales de la sociedad debidamegistrada en la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente, si se wathr personas distintas de los
miembros del Consejo de administracidon que tienesu &argo la representacion
ordinaria de la sociedad;

Copia del Acta de identificacion tributaria de leciedad fiduciaria del Registro
Nacional de Contribuyentes.

Certificacion del Presidente y Secretario de laextad en la que conste una relacion
de las personas fisicas y juridicas con quienesoeedad fiduciaria tiene
vinculaciones, dentro de los parametros establegio el articulo 213Rersonas
vinculadas)del Reglamento, donde se especifiquen: nombre ddedeiedades que
forman parte del grupo econdmico o financiero, twbgmcial, Registro Nacional de
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Contribuyente, accionistas y miembros del consep administracion, si
corresponde.

Articulo 19. Documentacién operativaEl fiduciario que respalda una solicitud de
autorizacion de oferta publica debe depositar, @deamhe |lo citado en el articulo anterior, lo

siguiente:

a) Manual de Organizaciébn y Funciones, el cual debiiejae el esquema de
organizacion 'y administracién, indicando detalladata las funciones,
obligaciones, prohibiciones y responsabilidadesatta cargo;

b)

Normas Internas de Conducta de la sociedad, querdebinimamente incluir lo
dispuesto por el articulo 38/¢rmas generales de conductie la presente Norma,
gue incluye el tratamiento de conflictos de intedésla entidad y la informacion
privilegiada.

Manual de Politicas, Procedimientos y Control imbeique describa los mecanismos
a realizarse, el cual debera contemplar como mitons@uiente:

Los procedimientos de: Estructuracion y debidaydiicia en la administracion
de los fideicomisos de oferta publica; Constitucignliquidacion de los
fideicomisos de oferta publica; Administracibn yntrol de los activos
aportados por el fideicomitente al fideicomiso; Adistracion y control del
patrimonio de los fideicomisos; Emision de valaldedideicomiso; Custodia de
activos y documentos de los fideicomisos y Paglosigalores de fideicomiso.

Los controles internos deberan considerar la p@oende eventuales
conflictos de interés y usos indebidos de infordagrivilegiada, asi como la
administracion y registros de los activos, tant@agpiedad del fiduciario como
de los fideicomisos que se encuentren bajo su astnacion.

Controles internos que verifiquen la calidad denfarmacion emitida tanto al
interior como al exterior del fiduciario.

. Controles internos de las operaciones y su regimable, asi como de los

procedimientos administrativos.

Los mecanismos de control interno deben permitir identificacion,
cuantificacion, administracién y seguimiento de fateicomisos de oferta
publica que vayan a administrar de forma tal quepsgeda visualizar la
distincién entre los fideicomisos de oferta publida valores y otros
fideicomisos que administre el fiduciario.

d) Manual de Contabilidad y Plan de Rubros, debe ajsista las Normas de caracter
general que sobre la materia apruebe la Superieneral
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e) Manual de los Sistemas Tecnologicos e Informatoqees posean para el desarrollo
de sus actividades.

f) Manual de Prevencion de Lavado de Activos, el dedlera hacer referencia a la
politica de “Conozca a su cliente”, y que debemdtaer un modelo de declaracion
sobre el origen licito de los bienes que se apatdtndeicomiso; asi como también
los controles en la aceptacion de nuevos bieneseuorten al Fideicomiso una
vez constituido.

g) Copia de titulo de propiedad o contrato de arremel@m suscrito entre el
representante legal del fiduciario y la persongdi® juridica duefia del inmueble
donde operan las oficinas del fiduciario.

h) Cualquier otra informacion que la Superintendemsiame pertinente solicitar.

Articulo 20. Otros documentastn adicion a lo establecido en los articulosraones para

la solicitud de autorizacion e inscripcion en egR&o de una sociedad fiduciaria se debera
depositar también una copia del comprobante de majzado a la Superintendencia por
concepto de depdsito de documentos, en sujeciOndaspuesto por la normativa vigente
que regula este aspecto.

Articulo 21. Evaluacién de la solicitud Recibidos los documentos y las informaciones
referidas en los articulos precedentes, la Sugedencia dispondra de un plazo de treinta
(30) dias calendario para pronunciarse sobre laitsiol de autorizacion e inscripcién en el
Registro.

Parrafo 1. Si la Superintendencia formulara observacionesoltitante respecto de los
documentos recibidos o requiriera informacion adtial, el solicitante dispondra de un
plazo de quince (15) dias calendario para dar stat®n y subsanar los aspectos
observados. Este plazo podra ser extendido pouperfitendencia por otros quince (15)
dias calendario en casos excepcionales y siempee eyistan causas debidamente
justificadas por el solicitante. Transcurrido egl@zo sin que el interesado hubiera
cumplido los requerimientos formulados, la solidituqguedard automaticamente
desestimada.

Parrafo Il. Subsanadas por el solicitante las observacionemufadas por la
Superintendencia y/o presentada la informacion éemmgntaria requerida, ésta autoridad
dispondra de otros treinta (30) dias calendari@ @grobar o rechazar la solicitud de
autorizacién de funcionamiento e inscripcién eiRedistro del fiduciario de fideicomisos
de oferta publica de valores. En caso de rechazimleresados podran presentar una nueva
solicitud, subsanada la misma las observacionesuladas.

Articulo 22. Inspeccion previa para la autorizacion e inscripciéen el Registro
Mediante inspeccion previa al otorgamiento de l¢or@macion de funcionamiento, la
Superintendencia verificara las condiciones dersegm e independencia, ordenamiento,
seguridad, sistemas de control, estructura teciwalpgontable, operativa adecuada y otros
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que deban reunir las oficinas de la sociedad fatiecisolicitante para desarrollar sus
actividades en forma adecuada, pudiendo imparirunciones al respecto que seran de
cumplimiento obligatorio por parte de dicha soctedeimismo, la sociedad fiduciaria que
realice fideicomisos de oferta publica de valodehera cumplir en todo momento con los
requisitos minimos de seguridad de la informacida gstablezca la Superintendencia a
través de normas de caracter general.

Articulo 23. Separacion fisica y funcionalLas sociedades fiduciarias estaran obligadas a
cumplir las mismas exigencias establecidas parpuestos de bolsa y agentes de valores
relativas a la separacion fisica y funcional remlaeren el articulo 28€&€paracion fisica y
funciona) del Reglamento.

Articulo 24. Resolucion de aprobacion o comunicacion de rechadgi@diante copia de la
resolucion expresa debidamente fundamentada, leri@tgndencia aprobara la solicitud de
autorizacion e inscripcion en el Registro del fiduo de fideicomisos de oferta publica o
la rechazard mediante una comunicacion motivada.

Parrafo . De conformidad con lo dispuesto por la Ley, laoBpcidon de la solicitud para
operar y la inscripcion en el Registro por partelal&uperintendencia estara limitada a
verificar que la solicitud cumpla con los requisittispuestos por la Ley, el Reglamento, la
presente Norma y cualquier norma posterior de tarageneral que al efecto este
organismo dictase.

Parrafo Il. La Superintendencia tendra la facultad de rechiazaolicitud cuando no se
cumplan con los requisitos establecidos en las agiegales vigentes para los fiduciarios
de fideicomisos de oferta publica de valores.

Articulo 25. Pago de los derechos de inscripcioina vez emitida la resolucion
aprobatoria de la Superintendencia y del Consegmirseorresponda, que autoriza el
funcionamiento y la inscripcion del fiduciario dddicomisos de oferta publica de valores
en el Registro, éste debera realizar el pago dddechos de inscripcion correspondientes,
cumpliendo a tal efecto las disposiciones vigerdgstablecidas en la materia por la
Superintendencia.

Parrafo I. El pago de los derechos de inscripcion en el Regitbe realizarse en un
periodo de diez (10) dias habiles contados a phetla fecha de notificacion formal de la
copia certificada, emitida por la Superintenderdéa la autorizacion del fiduciario de
fideicomisos de oferta publica.

Parrafo Il. En caso de que la Sociedad fiduciaria no realicpago por concepto de
inscripcion en el Registro en el plazo establecto el Parrafo |, se desestimard su
autorizacion y debera realizar nuevamente su sddicie inscripcion.

Parrafo Ill. Una vez aprobada la solicitud y pagados los deeedeoinscripcion por el
fiduciario la Superintendencia inscribira al fidarido en el Registro.
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Articulo 26. Certificado de autorizaciéonUna vez la entidad que actuara como fiduciario
de fideicomisos de oferta publica esté inscritceeRegistro, la Superintendencia emitira
un certificado en el que constara la inscripci®i,@mo el nimero que corresponda a la
sociedad fiduciaria en el Registro.

Parrafo I. El fiduciario deber& colocar dicha copia certifiaadel Certificado o copia en un
lugar visible de su local, departamento o seccide tgnga a cargo la administracion de
fideicomisos, ademas debera dar cumplimiento aicudot 208 (Publicidad de la
autorizacion)del Reglamento.

Parrafo 1. Solamente cuando la Superintendencia haya aprol@dsolicitud de
inscripcion en el registro de la sociedad fidueiaésta podra operar y realizar solicitudes
de autorizacion de Ofertas Publicas de Valoresideidomiso, segun los requerimientos
gue ésta establezca.

Articulo 27. Procedimiento sobre la modificacion de los docunmntsocietarios y
operativos La modificacion de los documentos establecidos énaréiculo 217
(Documentos societarios y operatiyodel Reglamento, deberan ser sometidos a la
Superintendencia para su autorizacion, la cualrdgir®enunciarse en un plazo no mayor de
treinta (30) dias calendario. Una vez realizadadaificacion correspondiente, debera ser
remitido a la Superintendencia un ejemplar del dwmnto final autorizado debera ser
remitido a la Superintendencia al dia habil sigigete haber entrado en efecto.

Parrafo. La sociedad fiduciaria cada vez que realice caméiogl nombramiento de las
personas del consejo de administracion, repredestégales, administradores y aquellas
personas indicadas en el articulo 4hdbilidade3 del Reglamento, debera remitir a la
Superintendencia una declaracion jurada bajo ledode compulsa notarial o acto bajo
firma privada, debidamente notarizado y legalizaaéirma por la Procuraduria General de
la Republica, en el sentido de que las personasplagantes no se encuentran incursas en
las causales de impedimento sefialadas en el arft6l(nhabilidade$ del Reglamento.

Articulo 28. Revocaciéon de la autorizaciériLa autorizacion para operar otorgada a un
fiduciario de fideicomisos de oferta publica eseifimida; sin embargo, podra ser revocada
mediante resolucién expresa emitida por la Suparddencia cuando el fiduciario incurra

en violaciones a las disposiciones de la Ley, ajl&weento, la presente Norma vy, en
general, la normativa que regula el Mercado de ¢alo

TITULO 1Nl

DISPOSICIONES PARA EL FUNCIONAMIENTO DE LOS
FIDUCIARIOS DE FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA

CAPITULO |
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ASPECTOS GENERALES

Articulo 29. Inicio de operacionesPara poder operar, el fiduciario de fideicomises d
oferta publica debera contar la aprobacion emptinlala Superintendencia que le faculta a
operar en el mercado de valores y que le permitgstipcion de uno o mas fideicomisos
de oferta publica que vaya a administrar, asi coumoplir con los demas requisitos sobre
funcionamiento establecidos en la Ley 189-11, efjldeento No. 95-12, la Ley, el
Reglamento y la presente Norma.

Articulo 30. Plazo para inicio de operaciones y realizacion @eprimera emisién Una
vez que el Consejo le hubiese otorgado la correbeote autorizacion para realizar
operaciones y funcionar en el mercado como fidiec@e fideicomisos de oferta publica, la
sociedad fiduciaria deberad presentar ante la Sipadencia su primera solicitud de
inscripcion en el Registro de una o mas ofertadigaghde valores de fideicomiso dentro de
los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarprorrogables siguientes a su
inscripcion en el Registro, bajo su entera resgulidad por el cumplimiento de este
plazo.

Parrafo |. Si transcurrido el plazo establecido en este Wdjcel fiduciario no hubiera
depositado la solicitud de autorizacion e inscéipaie uno o mas fideicomisos de oferta
publica, la Superintendencia revocara la autoriayila inscripcion en el Registro a dicho
fiduciario.

Péarrafo Il. Una vez revocada la autorizacién y la inscripcgm el Registro de un
fiduciario, no existira ningun plazo de reinscrggtiy los interesados deberan iniciar el
proceso de inscripcidbn nuevamente a partir de tabeecido por el articulo 1Requisitos
para la inscripcion en el registro y autorizacioe duncionamiento de los fiduciarios de
oferta publica de la presente Norma.

Articulo 31. ResponsabilidadesDe conformidad con lo establecido en la Ley 189&l
responsabilidad del fiduciario es indelegable, pamnuicio de que éste pueda conferir
poderes especiales o celebrar contratos por sesvjgara la ejecuciéon de determinados
actos o negocios que demande el fideicomiso ddaofeiblica de valores, para lo cual
debera remitir a la Superintendencia copia dedfegidos contratos o poderes.

Parrafo I. Los contratos que suscriba el fiduciario con opasonas para el desarrollo de
determinadas actividades relativas al fideicomisdonexime de las responsabilidades que
le corresponden por la administracion del mismonterd@endo la responsabilidad sobre
aquellas funciones que haya subcontratado, asi cemoobligacibn de presentar

informacion sobre tales funciones a la Superintecideen la oportunidad que ésta lo
requiera.

Parrafo Il. En casos de contratacion de servicios externdacldtad del fiduciario para

celebrar tales contratos debera constar en elatorde emision del programa de valores de
fideicomiso de oferta publica y en el prospectenssion del fideicomiso de que se trate.
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De igual forma, deberéa indicarse en el documerfrid® que los gastos derivados de las
contrataciones se atribuirdn al fideicomiso y nficeiciario.

Articulo 32. Seguimiento y control de gestioin perjuicio de la responsabilidad que les
corresponde a los representantes legales, comarauentas, administradores y consejo
de administracion del fiduciario, y de los fideidsos de oferta publica, deberan efectuar
un seguimiento a la gestion de administracion dditteicomisos de oferta publica bajo la
administracion del fiduciario, que les permita cmarse que se cumplen con todos los
deberes y obligaciones estipulados en los contoid&leicomiso respectivos, a fin de que
se adopten oportunamente las medidas que se egiarterentes para el mejor desarrollo y
evolucion de los mismos.

Parrafo. De igual forma, los representantes legales, elisamn de cuentas, los
administradores del fiduciario y de los fideiconsiste oferta publica de valores, asi como
los demas funcionarios del fiduciario deberan aamlophedidas de control y reglas
apropiadas y suficientes, que se orienten a gaearit total independencia de los recursos
pertenecientes a los diferentes fideicomisos deaofgliblica administrados, con los propios
del fiduciario y los de cualquier otro fideicomigae se encuentre bajo su administracion.
Dichas medidas y reglas deberan estar documenésdlzs manuales de procedimientos,
estructura organizativa, mecanismos de operacg@mmiyol interno del fiduciario.

Articulo 33. Rendicién de cuentas€en adicion a lo establecido en el articulo Rédimen

de rendicién de cuentas del fiduciaride la Ley 189-11 y los articulos 3Fofma y
contenido de la rendiciéon de cuentas38 (Periodicidad de la rendicion de cuenjadel
Reglamento No. 95-12, el fiduciario debera rendientas de su gestion de acuerdo al
formato establecido en el Anexo Il de la presadtema. La rendicidbn de cuentas se
entiende como la informacion comprobada, documenygabrmenorizada sobre la gestion
realizada por el fiduciario para cumplir con el aibjdel fideicomiso. La ocurrencia de
cualquier hecho de caracter economico, juridicogiaidtrativo o contable relevante que
incida en el desarrollo normal de la labor encoradaddebera informarse oportunamente
a la Superintendencia, al o a los fideicomiterds$.como al representante de tenedores de
valores de fideicomiso, sefalando las medidas ciras adoptadas cuando sea el caso.
Para los fines del informe de rendicion de cuensastomaran en consideracion los
aspectos minimos siguiente:

a) Deber de rendir cuentas: Es deber del fiduciamalirecuentas de su gestion cuando
corresponda. Para tales efectos, la rendicion detas se entendera como aquel
informe detallado y pormenorizado del fideicomise e trate, particularmente en
aquello que tenga relevancia con la labor ejecutast® se aplicara sin perjuicio de
las normas sobre hechos relevantes previstasremmzativa vigente.

b) Caracter indelegable: La rendicion de cuentasddegable a terceras personas, por

tanto, le corresponde al fiduciario rendir cuerttasus actuaciones directamente y
demostrar el cumplimiento de la labor ejecutadando corresponda.
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c) Periodicidad: El informe de rendicién de cuentasedeacerse por lo menos dos (2)
veces al afo, a partir de la fecha de establedifidescomiso, y al extinguirse el
mismo salvo que en el contrato de emision se hsiyauéado realizarla en un lapso
menor.

d) Contenido: En este documento el fiduciario debermér y en su caso justificar,
argumentar y demostrar, con certeza, a través demedios pertinentes, el
cumplimiento de la labor encomendada en la normatctual y en el documento de
constitucion del fideicomiso de oferta publica @oves. Los informes tienen como
finalidad la de comunicar o reportar las actividadesituaciones llevadas a cabo
por el fiduciario con el proposito de poner en ecmiento de los interesados el
desarrollo y estado de la gestién y cualquier atianma contemplada. El contenido
minimo del informe de rendicion de cuentas se yelen el Anexo lll de la
presente Norma.

Parrafo |. El informe debe basarse en soportes o0 documentsamprueben la veracidad
de la actuacion, teniendo presente que la compidbde lo informado se satisface con la
utilizacién de procedimientos que le permiten &lgerintendencia, al fideicomitente, al
fideicomisario, a la calificadora de riesgos y gfpresentante de tenedores de valores de
fideicomiso, tener conocimiento de la existencia lde soportes documentales que
acreditan las diversas actuaciones del fiduciaiv,el entendido de que deben hacer
factible la verificacion o revision fisica de talsgportes cuando aquéllos asi lo estimen
pertinente.

Parrafo Il. El informe original debe ser remitido al fideicaemte de acuerdo a lo
establecido en el presente articulo y una copia deEmo deberd enviarse a la
Superintendencia, a la calificadora de riesgosgemlesentante de tenedores de valores de
fideicomiso y al fideicomisario, si fuere distirdel fideicomitente.

Parrafo Ill. Los aspectos contables y financieros del informeethdicion de cuentas que
presente el fiduciario deben cumplir en todos speetos materiales con las regulaciones
gue al efecto haya establecido la Superintendenespecto de aquellas situaciones que
afecten de manera importante el estado generalpaeleso del fideicomiso, y los
correctivos a las medidas que se adoptaran patagansu curso normal.

Parrafo IV. Sin perjuicio del informe de rendicion de cuentsepresentante legal y el

Auditor Externo del fideicomiso deberan informadaaSuperintendencia los hechos o
situaciones que impidan el normal desarrollo deéeiiomiso de oferta publica y que

afecten o puedan afectar de manera sustanciaésuléados y la obtencion de los objetivos
perseguidos, hasta el dia siguiente habil de cdoadihecho.

Parrafo V. Si no se objetare, por parte del fideicomitenteldfideicomisario, si éste fuera
persona distinta, la rendicién de cuentas presamnad el fiduciario, segun lo indicado en
el presente articulo, dentro de un plazo de nowtiata(90) calendario desde su recibo, esta
se tendra como tacitamente aceptada. Una vez dedptaendicién de cuentas, ya fuera en
forma tacita o expresa, el fiduciario quedara lidee toda responsabilidad frente a las
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distintas partes contratantes presentes o futuwagoplos los actos ocurridos durante el
periodo que abarque la rendicién de cuentas. Sbaeyn, tal rendicion de cuentas y su
aceptacion no eximiran al fiduciario de su respbitisad por dafios causados por su falta,
negligencia o dolo en la administracion del fideiso, ni por informaciones falsas que
fueren identificadas en la rendicion de cuentas posterioridad al plazo de aceptacion
indicada

Parrafo VI. Este informe debera remitirse durante todo elgt# vigencia del que dure
fideicomiso de oferta publica y al concluirse eefcomiso, independientemente de que no
se hayan realizado operaciones en el periodo efmrt

CAPITULO Il
ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y FUNCIONAL

Articulo 34. Estructura organizativa Todo fiduciario de fideicomisos de oferta publita
valores debera contar con una estructura admitivstrgue esté acorde a los objetivos
propuestos para el fideicomiso, debiendo exisemgire un gestor responsable por la
administracion del fideicomiso de oferta publica.

Parrafo I. El gestor del fideicomiso de oferta publica debendstrar experiencia en la

administracion de recursos financieros, manejo eloréria, aspectos legales de los
fideicomisos de oferta publica, contabilidad y cdnovento del mercado de valores en
general.

Péarrafo 1l. Deberd contar el fiduciario con manuales de paltiy procedimientos
operativos y contables necesarios para garantzadécuada gestion de los fideicomisos
gue se encuentren bajo su administracion, de azw@elok lineamientos establecidos por la
Superintendencia en normas de caracter generatjuesdeberan estar actualizados y a
disposicion en caso de ser requeridos por la Sitpadencia.

Articulo 35. Evaluacion y capacitacion periédic&l fiduciario de fideicomisos de oferta
publica debe implementar un programa anual de dapam y evaluacion periddica del
gestor de fideicomisos de oferta publica de valokes le permita estar actualizado en las
materias de su competencia y de la administra@diddicomisos en general.

Parrafo |. El fiduciario como responsable del cumplimiente é@sa disposicion,

minimamente debera aplicar al o los gestores @ecbchisos de oferta publica, las pruebas
y examenes que acrediten su conocimiento y comgiatesl tipo de labores que

desarrollan. La Superintendencia verificard pecadiente que el fiduciario esté
cumpliendo con la aplicacion del programa de capeadin y evaluacion de su personal.

Parrafo Il. Las capacitaciones y pruebas o exdmenes serantisiogapor la propia

entidad fiduciaria o podra encargar esta laborsttutiones o asesores especializados en
estas materias, debiendo incluir temas tales casyectos financieros, contables, legales,
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fiscales, riesgos, mercados de capitales, contrpteyencion de lavado de activos. En
relacion a las capacitaciones anualmente deberé poblo menos veinte (20) horas.

Parrafo Ill. En el caso del contador general de la Sociedadifida deberd cumplir por lo
menos veinte (20) horas de capacitacion anual,eamad relacionados a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s).

Articulo 36. Responsabilidades en el disefio y estructuracion lde programas de
emisiones de valores de fideicomi&ts responsabilidad del fiduciario disefiar y estmac
la emisién de valores de fideicomiso, asi como titois conformar y administrar el
fideicomiso con la debida diligencia.

Parrafo I. La responsabilidad referida en el presente Ariesl indelegable, no obstante y
de conformidad con lo establecido en el Péarrafodeél articulo 32 (Régimen de
responsabilidad del fiduciario) de la Ley 189-11fiduciario podra conferir poderes
especiales o celebrar contratos por servicios [gagecucion de determinados actos o
negocios que le permita contar con el soporte oes giersonas o entidades en distintas
areas para la adecuada administracion del fidegmndie oferta publica tales como:
informatica, servicios bursatiles, correduria denbs, custodia de bienes o servicios
legales, estructuraciéon de emisiones de valoreBdd&omiso, entre otros, para lo cual
debera remitir a la Superintendencia copia dedfesidos contratos o poderes a suscribir.

Parrafo 1l. En su calidad de administrador y representanta kg fideicomiso de oferta
publica, es responsabilidad del fiduciario cumption las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes requeridas para la emaaovalores de fideicomiso, asi como las
establecidas en la presente Norma.

Articulo 37. Normas generales de conduct&n la conduccion de los Fideicomisos de
Oferta Publica, los Fiduciarios, sus accionistammbros del consejo de administracion,
representantes legales, gerentes, ejecutivos yeans, asi como las personas que directa
o indirectamente estén relacionados con ella debesiar por la proteccion de los intereses
de sus clientes, entendiendo por tales todas la®mes fisicas o juridicas que contraten
con el fiduciario, ya sea en calidad de fideicontis, fideicomisarios y/o tenedores de
valores de fideicomiso, y en tal condicién debes@iservar los siguientes principios y
codigos de conducta, para lo cual el fiduciariolangentara los procedimientos y controles
necesarios para su debida observancia:

a) Equidad. Otorgar un tratamiento igualitario a ldigentes, evitando ofrecer ventajas,
incentivos, compensaciones o indemnizaciones nelesa influyentes, asi como evitar
cualquier acto, conducta, practica u omision quedpwerivar en beneficio o perjuicio
a ciertos clientes.

b) Imparcialidad e integridad: Tratar a los clientesm emparcialidad e integridad, sin
anteponer los intereses de la fiduciaria o de swsopal, evitando ofrecer
compensaciones o0 indemnizaciones no establecidas;omo evitar cualquier acto,
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conducta, practica u omision que pueda derivarrempusto beneficio o perjuicio a
ciertos clientes.

c) ldoneidad. Disponer de procedimientos administoatiy controles idoneos, contar con
la infraestructura y recursos técnicos necesarars pl adecuado desarrollo de las
actividades que le son propias, asi como contar menanismos que permitan la
administracion adecuada de los riesgos con apelgopaevisto en sus reglamentos
internos de que se trate y cerciorarse que losnsaésd de acceso y salvaguarda de sus
medios informaticos son suficientes.

d) Diligencia y transparencia. Actuar en todo mometio el debido cuidado, honestidad
y diligencia en el mejor interés de sus clientes.

e) Objetividad y prudencia. Preservar los intereses lake clientes, actuando con
profesionalidad y prudencia en la obtencion, pracegento y aplicacion de la
informacion relacionada a las decisiones que sardéimar durante el desarrollo y
vigencia del fideicomiso de oferta publica.

f) Confidencialidad. Velar por la absoluta reservdadmformacion privilegiada a la que
tuviese acceso y de aquella informacion relatiV@seaclientes, asi como abstenerse de
hacer uso de las mismas en beneficio propio ordertes.

g) Suministro de informacion a los clientes. Ofrecéwsaclientes de los fideicomisos que
se encuentren bajo su administracion, toda lanmdoion que pueda ser relevante para
la adopcidon de decisiones, de forma veraz, claegiga, suficiente y oportuna, a los
fines de su correcta interpretacién. De igual fodeberan informar sobre los riesgos
que cada fideicomiso de oferta publica conllevatemeinando su nivel de
responsabilidad de cada una de las partes quenagiial fideicomiso y su afectaciéon
en el evento de que algun riesgo identificadoespult a materializar.

CAPITULO IlI

OBLIGACIONES Y ACTIVIDADES NO PERMITIDAS A LOS FIDU CIARIOS DE
FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA

Articulo 38. Obligaciones y Actividades no Permitiddsas obligaciones y actividades no
permitidas a las que se encuentran sujetas lasdsags que actian como fiduciarios de
Fideicomisos de Oferta Publica son las estable@das Ley 189-11, el Reglamento No.
95-12, la Ley, el Reglamento y la presente Norma.

Articulo 39. Obligaciones de los fiduciarios de fideicomisosaferta publica Ademas de
las obligaciones contempladas en la normativa ggndemas disposiciones aplicables,
los fiduciarios de fideicomisos de oferta publiemdran adicionalmente las siguientes
obligaciones:
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a) Realizar la emision de los valores de fideicomism cargo al patrimonio del
fideicomiso. El fiduciario actia en representagidoor cuenta del fideicomiso de oferta
publica y no responde con su propio patrimonio Ipsrobligaciones asumidas por el
fideicomiso de conformidad con lo establecido ebeg 189-11.

b) Elaborar el contrato de emision de valores dedataiso en el cual se detallaran todos
los aspectos relativos a la emision. El contrateehsion formara parte integral del
acto constitutivo del Fideicomiso y en el cual ssighara al representante de valores
de fideicomiso.

c) Realizar diligentemente todos los actos necesgaos la consecucion de la finalidad
establecida en el acto constitutivo del fideicomiso

d) Suscribir, ejecutar, realizar y hacer cumplir todgsiellos actos y contratos necesarios
para el desarrollo del fideicomiso y la adecuaduaiai$tracion del mismo.

e) Ejercer en favor del fideicomiso los derechos dstatbos en los contratos que suscriba
tales como: administracion de activos, colocaciénlas valores, estructuracion de
valores de fideicomiso, calificacion de riesgo,tod&, representacion de tenedores de
valores y otros mediante los cuales se otorganicgesva favor del desarrollo del
fideicomiso.

f) Administrar el fideicomiso conforme a lo estipuladn el acto constitutivo, en el
contrato de emision del programa de valores deictid@so y el prospecto del
programa de emisiones de valores de fideicomismyla misma prudencia y diligencia
con la que administra sus propios negocios.

g) Mantener los bienes y derechos que conforman kosadel fideicomiso debidamente
custodiado y separado de sus propios activos yrds fideicomisos que se encuentren
bajo su administracion.

h) Ejecutar diligentemente las garantias a favor ddidleicomisos bajo su administracion.

i) Poner en conocimiento del representante de tereder@alores de fideicomiso y a la
Superintendencia los hechos o circunstancias qusuenriterio puedan afectar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas dedauwgjion del fideicomiso.

j) Suministrar la informacion y documentos pertinentgsie le solicite la
Superintendencia, el representante de tenedoregsldees, el auditor externo y la
calificadora de riesgo respecto al fideicomiso gdmninistre.

k) Realizar todas las gestiones requeridas y a snaa@n su calidad de administrador del
fideicomiso para la proteccion y defensa del patnim del fideicomiso.
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[) Procurar el mayor beneficio posible de los biendsidomitidos actuando como un
buen padre de familia debiendo realizar las ineees de excedentes temporales en
sujecion a lo establecido en el acto constitutivo.

m) Llevar la contabilidad y preparar los estados foknmos de los fideicomisos bajo su
administracion y rendir cuentas de su gestion ddidomitente, al fideicomisario, si
corresponde, a la Superintendencia, a los invastamy al representante de tenedores
de valores con la periodicidad establecida entel @anstitutivo, conforme a lo previsto
en los articulos 62Contabilidad y registrgsy 49 (nformacion Financiera del
fiduciario y de los fideicomisos de oferta publigae administrar) de la presente
Norma.

n) Pagar a los tenedores de valores de fideicomisodéwechos incorporados en los
valores de fideicomiso colocados.

0) Entregar cualquier remanente que exista en elcfideiso a su terminacién a quien
corresponda segun lo establecido en el contratorigion y el prospecto.

p) Pagar de acuerdo a lo establecido en el contratendision y el prospecto, las
obligaciones de pago a cargo del fideicomiso.

g) Asistir con voz y sin voto a todas las asambleatededores de valores de fideicomiso
y cumplir y ejecutar las determinaciones que datamblea le asigne.

r) Acatar la remocién de su cargo cuando la asambéedededores de valores de
fideicomiso asi lo determine de acuerdo a la navaaigente, el contrato de emision y
el prospecto.

s) Poner a disposicion de las personas interesagassgecto del programa de emisiones
de valores de fideicomiso aprobado por la Superitgecia antes del periodo de
colocacion, debiendo tener ejemplares en su damiagls sucursales y en la pagina
Web de la sociedad. Igualmente se tendran ejensplaiel prospecto en la
Superintendencia, en la Bolsa donde se negocievaloses y en los intermediarios de
valores que tengan a su cargo la intermediaciodictes valores, asi como también,
entregar a los inversionistas de los valores daduniso que lo soliciten una copia del
prospecto del programa de emisiones de valoreisleiedmiso.

t) Las demas establecidas en el contrato de emidipmspecto y aquellas que determine
la Superintendencia mediante Norma de caractergene

Articulo 40. Actividades no permitidas a los fiduciarios de fidemisos de oferta publica
Ademas de las prohibiciones contempladas en 1alB8yl1, el Reglamento No. 95-12, la
presente Norma y demas disposiciones aplicablsdidociarios de fideicomisos de oferta
publica en ningun caso podran:
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a) Apartarse o incumplir lo establecido por la Leygnths normativas aplicables asi como
en el contrato de emision del programa de valoedidkicomiso y el prospecto
correspondiente.

b) Pagar los valores de fideicomiso o los gastos siéideicomisos con cargo a sus propios
recursos.

c) Cobrar al fideicomiso los gastos que no se encelergxpresamente previstos en el
contrato de emision del programa de valores dechdeso, el prospecto del programa
de emisiones de valores de fideicomiso 0 en susatos por Sservicios.

d) Traspasar un fideicomiso de oferta publica a umci@tio no autorizado por la
Superintendencia a administrar este tipo de fideisos.

e) Realizar operaciones de compra y venta de val@disleicomiso entre los fideicomisos
gue administre el mismo fiduciario, a excepciérgde el fideicomitente asi lo autorice
por escrito en el acto constitutivo; que el fidenso tenga gestores diferentes o cada
transaccion se realice en la bolsa de valores miediantermediarios de valores
diferentes.

Articulo 41. Actividades no permitidas a los ejecutivos y emgleade los fiduciarios de
fideicomisos de oferta publicaAdicionalmente a las prohibiciones establecidasekn
Reglamento, la Ley 189-11 y el Reglamento No. 95k2 fiduciarios de fideicomisos de
oferta publica, miembros del consejo de adminigiracy, todos sus ejecutivos y
empleados, se encuentran prohibidos de:

a) Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explgt@n forma directa o indirecta los
activos de los fideicomisos de oferta publica qimiaistren.

b) Ser ejecutivo o empleado, asesor, gerente, adnaidast o0 miembro del consejo de
administracion de otro fiduciario y cualquier oprarticipante del mercado de valores.

Articulo 42. Actividades adicionales no permitidaka Superintendencia podra establecer
mediante norma de caracter general, actividades peomitidas adicionales o
complementarias a las previstas en la presente &§amprocura de la mayor seguridad y
transparencia a los fideicomisos de oferta publica.

CAPITULO IV

INFORMACION CONFIDENCIAL, INFORMACION PERIODICA
PARA LA SUPERINTENDENCIA'Y HECHOS RELEVANTES

Articulo 43. Informacion confidencial La informacion confidencial podra ser comunicada
s6lo a la Superintendencia, al fideicomitente yrasoparticipantes de la oferta publica bajo
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la condicion de confidencialidad, y cuando correslag a las instancias que de acuerdo a la
normativa vigente tengan facultades para requistiadnformacion.

Articulo 44. Prohibicion de utilizacién de informacién confidenal. Los fiduciarios de
fideicomisos de oferta publica, sus directores, egis, ejecutivos, empleados y
representantes legales deben abstenerse de utifiaemnacion confidencial, en beneficio
propio o de terceros, 0 en perjuicio de sus clentele los inversionistas de valores de
fideicomiso.

Articulo 45. Deberes de informacion del fiduciaridel fiduciario en su calidad de entidad
inscrita en el Registro sera responsable de prapwc la informacién periddica y
comunicar los hechos relevantes a los que se eefietey, el Reglamento, la presente
Norma, y cualquier otra disposicion que dicte |p&intendencia, respecto a si mismas y
de cada uno de los fideicomisos de oferta publigaagiministre.

Articulo 46. Informacion privilegiada En adicion a lo establecido en el Reglamentagdod
las personas fisicas y juridicas relacionadas tdid#ciario que administre uno 0 mas
fideicomisos de oferta publica o participen de uncpso de emision de valores de
fideicomiso, se encuentran dentro del alcance @stiblecido por la Ley y su Reglamento,
respecto a la informacién privilegiada y la Nornagplos Participantes del Mercado de
Valores que establece disposiciones sobre Infodnaerivilegiada, Hechos Relevantes y
Manipulacién de Mercado, en adicién a las normasajefecto dicte la Superintendencia.
Es deber de los fiduciarios de fideicomisos detafpriblica que dentro de su manual de
politicas, procedimientos y controles internos eatemplen las estrategias que deben
implementarse para controlar y evitar el uso indelde la informacion privilegiada. Sin
perjuicio de otras, se considerara informacionilegiada:

a) Las decisiones tomadas por el fiduciario o atiatgtra instancia de consulta o asesoria
que se haya creado en apoyo a la gestion del fidoagespecto a la administracion del
fideicomiso de oferta publica que se encuentre ajadministracion.

b) Las discusiones, andlisis y acuerdos que realideluciario con el fideicomitente, el
fideicomisario y/o los miembros de consulta o asasadicados en el inciso anterior.

c) Toda aquella otra informacion que no ha sidordlfda al publico y que puede influir en
la decision de suscribir, contratar, negociar amMalores de fideicomisos o cualquier
otra informacion relativa a la administracion ddefcomiso de oferta publica.

d) Informacién relativa a los inversionistas qugamadquirido los valores de fideicomiso.

Articulo 47. Hechos relevantesEl fiduciario de fideicomisos de oferta publicatée
obligado a informar a la Superintendencia de cuatduecho relevante, de acuerdo a las
formalidades establecidas en la Seccion 1.2, dapi@lo II, Titulo Il (nformacion
relevantg¢ del Reglamento y la Norma para los ParticipadeisMercado de Valores que
establece Disposiciones sobre Informacion Privdldgj Hechos Relevantes vy
Manipulacién de Mercado vigente.
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Parrafo I. Constituyen hechos relevantes del fiduciario deifiomisos de oferta publica
los siguientes:

a) Cambios en la conformacion de su consejo de adim@nién, representantes legales
y ejecutivos.

b) Revisiones en la calificacion de riesgo de la etid

c) El otorgamiento y remocion de poderes de los reptaestes legales.

d) Sustitucion del depdsito centralizado de valores.

e) Fusién del fiduciario.

f) Elinicio de operaciones.

g) Modificacion de estatutos sociales.

h) La apertura y cierre de oficinas.

1) Hechos o situaciones que impidan el normal desardel fiduciario y que retarden
0 puedan retardar sus resultados comprometiendibtiencion de los objetivos

perseguidos por la misma.

j) Hecho financiero, operativo o administrativo quesrdejore la situacion del
fiduciario de forma significativa.

k) Las convocatorias a las asambleas de accionidtéidulzario.

l) La transferencia de acciones del fiduciario cuangaique un cambio en la
propiedad accionaria de tres por ciento (3%) o0 mas.

m) Cualquier otra informacién que pueda influir incemando o disminuyendo la
valoracion de las acciones del fiduciario.

n) Actualizaciones de las calificaciones de riesgadidigciario, en caso de ser
calificado.

0) Otros que determine la Superintendencia medianteande caracter general.

Parrafo 1l. Constituyen hechos relevantes de los fideicomidesoferta publica los
siguientes:

a) Los calculos realizados sobre la liquidez, morbjeswia y otros del fideicomiso y/o
del o de los fideicomitente(s) que presenten demnas por encima o por debajo de
lo programado segun lo que se haya indicado eongétato de emision.
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b) Cualquier detrimento significativo del valor y/aijth de caja del patrimonio del
fideicomiso o de los activos aportados al fideiczomi

c) La incorporacion de nuevos activos al fideicomigor@azon de deterioros sufridos
por los activos aportados al momento de crearBdeatomiso y durante la vigencia
del mismo.

d) La convocatoria a la asamblea de tenedores deegadier fideicomisos de oferta
publica.

e) La remocion, renuncia o sustitucion del represaataie tenedores de valores de
fideicomiso, la calificadora de riesgo y cualquigmo participante involucrado en el
proceso.

f) La remocién, renuncia o sustituciéon del gestor didio, o remocién del
administrador de los activos del fideicomiso, $&dgera distinto del fiduciario.

g) Hechos o situaciones que impidan el normal desarmal fideicomiso y que
retarden o puedan retardar sus resultados compemdet la obtencion de los
objetivos perseguidos por el mismo.

h) Cualquier hecho que mejore o desmejore de mangniicativa la situacion del
fideicomiso, incluidos los ajustes por revaloripa@s o variaciones del valor
razonable de los activos del fideicomiso.

i) Modificacidon del acto constitutivo del fideicomismntrato de emision, el prospecto
de emisidn, el prospecto simplificado o cualquigeaos contratos involucrados en
la administracion del fideicomiso.

j) Modificacién del contrato de emision del programneavelores de fideicomiso.

k) Actualizaciones y cambios en la calificacion degi@de los valores de fideicomiso.

l) Traspaso del fideicomiso a otro fiduciario.

m) El inicio y la finalizacion del periodo de colocénide los valores de fideicomiso;

n) El monto suscrito de una emision a la fecha de itercion del periodo de
colocacion acorde con lo establecido en el partafdel articulo 113 Monto
suscritg del Reglamento.

0) Cambios en los montos presupuestos de los fidesosm

p) Cambios en el prospecto del programa de emisidaldees de fideicomiso.
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g) Cambios significativos en la calidad o capacidadgdeeracion de flujos de los
activos del fideicomiso.

r) Si corresponde, cambios importantes en el fideitante que puedan afectar a los
activos del fideicomiso.

s) La redencion total de los valores de fideicomisdtidos y colocados.

t) Cualquier incumplimiento contractual respecto digitomiso.

u) Cualquier otra informacion que pueda influir envidorizacién de los valores de

fideicomiso.
Parrafo Ill. La relacion efectuada en el presente articulet®aracter enunciativo y no
limitativo.

Articulo 48. Remisién de informacion para la Superintendencidos fiduciarios de
fideicomisos de oferta publica deberan remitir aSaperintendencia la informacion
requerida por la Ley, su Reglamento, la presenteniloy otras normas aplicables, asi
como proporcionar a la Superintendencia toda larinécion que le sea requerida, sin
ninguna limitacion. La informacién solicitada poa ISuperintendencia durante las
inspecciones que realicen a los fiduciarios deidaiaisos de oferta publica debera ser
proporcionada sin ninguna limitacién, dentro delzpl requerido por la Superintendencia,
en el caso contrario dicha informacion sera comadeinexistente.

Parrafo I. Los Fiduciarios de Fideicomisos de oferta publicee gonsideren que la
informacion proporcionada tiene caracter confidaindeben remitirla indicando dicha
condicion, a los fines de que la Superintendenagaiun uso discrecional de la misma.

Parrafo Il. Los fiduciarios de fideicomisos de oferta pubkca responsables de la calidad
de la informacion remitida a la Superintendencieg lgs compete generar.

Parrafo Ill. Los fiduciarios de fideicomisos de oferta publg=a encuentran sujetos a la
obligacion de actualizacion de su informacion, oome a lo establecido por la Ley, su
Reglamento, la presente Norma y demas normas blglca

Articulo 49. Informacion Financiera del fiduciario y de los fideomisos de oferta
publica que administran Los fiduciarios de fideicomisos de oferta publisaran
responsables de la elaboracion de su propia infiémdinanciera y la relativa a cada uno
de los fideicomisos de oferta publica que se enogenbajo su administracion, de
conformidad con el Manual de Contabilidad y el P& Rubros aprobado por la
Superintendencia, la “Norma que establece Dispwsési Generales sobre la Informacién
que deben remitir periodicamente los Emisores yidjaantes del Mercado de Valores” y
las demas disposiciones de caracter general qua ditha entidad de supervision.

Parrafo |I. Los estados financieros del fiduciario y de lakeitomisos de oferta publica
que administre deben ser siempre remitidos a l@Bipndencia una vez aprobados por el
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organo correspondiente. Para el caso de los fidosidos estados financieros al 31 de
diciembre de cada afio, deben ser aprobados psasibea de accionistas.

Parrafo Il. El fiduciario de fideicomisos de oferta publicaada uno de los fideicomisos

de oferta publica que administre deberan ser alaitanualmente por un auditor externo
inscrito en el Registro. El fiduciario contratari&gh servicio para cada fideicomiso con
cargo a cada uno de ellos.

Parrafo 11l . Al momento de liquidacion y cierre de cada fideidso de oferta publica,
debera realizarse una auditoria del fideicomiscs ktostos de dicha auditoria deberan
figurar en el acto constitutivo del fideicomisoty € presupuesto del mismo. El fiduciario
contratara dicho servicio para cada fideicomiso cango a cada uno de ellos. El informe
final de la auditoria de liquidacion debera reradial fiduciario y una copia del mismo al
fideicomitente, al fideicomisario, si correspondela Superintendencia y al representante
de tenedores de valores de fideicomiso.

Parrafo IV. Los estados financieros de los fiduciarios y de fldsicomisos de oferta
publica que administren deberan ser remitidos Sulgerintendencia acompafados de una
declaracion jurada del presidente o ejecutivo ailcdel ejecutivo principal de finanzas y
representante legal, estableciendo que la pergooanspromete con la veracidad, exactitud
y razonabilidad de las informaciones remitidas.

Articulo 50. Carta de GerenciaUna vez al afio conjuntamente con los estadosdieians
anuales auditados, los auditores externos deliidacadicionalmente a lo establecido por
la Resolucion de la Superintendencia N° R-SIV-20D/MV de 3 de julio de 2007, en la
Carta de Gerencia deberan pronunciarse acercaudgblimiento y suficiencia de los
mecanismos de control interno implementados, asiocel cumplimiento de las normas
internas de conducta, establecidas para velarldal €eumplimiento a que esta sujeto el
fiduciario de fideicomiso de oferta publica, asimmo también sobre los sistemas de
informacion, registro y archivo, y de la oporturddgt diligencia de las transacciones
realizadas por el fiduciario en cumplimiento de delseres.

CAPITULO V

REMUNERACION Y COMISIONES DEL FIDUCIARIO
DE FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA

Articulo 51. Remuneracion En concordancia con la Ley 189-11, el fiduciarie d

fideicomisos de oferta publica se presume siempreunerado, salvo que en el acto
constitutivo del fideicomiso se establezca expresden que el fiduciario no recibira

remuneracion por sus servicios. El fiduciario pocbérar una comision fiduciaria por la

prestacion de sus servicios, cuya forma de liquitayg pago de la remuneracion debera
consignarse en el acto constitutivo del fideicomiso
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Parrafo I. En caso de ausencia de disposicion relativa anumeracion del fiduciario en
el acto constitutivo se aplicard la comision fiduiz del 0.5% anual del valor del
patrimonio neto, conforme a lo establecido en #t@o 35 Régimen de remuneracipde
la Ley 189-11.

Parrafo Il. La comision fiduciaria del fiduciario debe ser dgada por la Superintendencia
asi como cualquier modificacion a la misma, de atua lo establecido en el articulo 217
(Documento societarios y operatiyodel Reglamento, para ello la Superintendencia
contara con treinta (30) dias calendario a padirdgposito de la solicitud a los fines de
evaluar la misma.

Articulo 52. Régimen de RemuneraciorEn el acto constitutivo deberd establecerse el
régimen de remuneracion del fiduciario, incluyemhato criterios o variables a partir de los
cuales se define el porcentaje maximo de la comigiduciaria y haciendo constar
expresamente cualquier concepto que resulte gesretachonorarios, asi como la forma de
liquidacién y pago de los mismos. El fiduciario podra cobrar comisiones, ganancias,
premios u otras ventajas econdmicas que no haganespresamente contempladas en el
acto constitutivo del fideicomiso segun lo establecen el literal g) del articulo 79
(Estipulaciones minimas del Acto constitutivo dééitomiso)y literal c) del articulo 85
(Contrato de administracion de activos del fideiceande la presente norma.

CAPITULO VI

CAMBIO DE CONTROL DEL FIDUCIARIO
DE FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA

Articulo 53. Cambio de control del fiduciarioPara los fines de la presente Norma se
considerara un cambio de control del fiduciaridideicomisos de oferta publica cuando se
transfiera el cincuenta por ciento (50%) o masal@rbpiedad de sus acciones. Dichos
cambios deberan ser sometidos a la Superintendpacgafines de previa aprobacion. La
Superintendencia verificara que el cambio de contel fiduciario no tenga como
consecuencia un supuesto incumplimiento a los debgepbligaciones del fiduciario en la
administracion del fideicomiso de oferta publicadeilas disposiciones establecidas en la
presente Norma. Para la aprobacién por parte 8eparintendencia del cambio de control
del fiduciario, éste debera remitir un documentonta en el que se detalle la justificacion
del cambio a realizar.

Parrafo. La Superintendencia contara con un plazo maximguitece (15) dias calendario
para evaluar y dar su aprobacién al cambio de aod#l fiduciario o solicitar mayor
informacion sobre el cambio propuesto, en cuyo dasBuperintendencia dispondra de
otros quince (15) dias calendario adicionales, wiesple recibida la informacién por parte
del fiduciario para pronunciarse al respecto.

CAPITULO VII

FUSION Y TRANSFERENCIA VOLUNTARIA DEL FIDUCIARIO
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DE FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA

Articulo 54. Fusion del fiduciario. La fusién entre dos (2) o mas fiduciarios que
administren fideicomisos de oferta publica de \edodebera ser previamente autorizada
por la Superintendencia, quien evaluara los efattda fusion sobre el mercado, evitando
que se afecte la integridad de los fideicomisosfdea publica y verificara que la fusion
resultante no tenga como consecuencia la contrédrerg la normativa vigente o
incremente significativamente el riesgo de losifidmisos en administracion. A los fines
de obtener la debida autorizacion, los fiduciadeberan remitir a la Superintendencia una
solicitud formal la cual debera contener la sigteefocumentacion:

a) Solicitud suscrita por los representantes legaleslat entidades fiduciarias
involucradas, externando los motivos que justifigafusion;

b) Copia certificada en original del acta de la asamlgeneral de accionistas de las
entidades fiduciarias, en las que se autoriza aaigla fusion, debidamente
certificada; sellada y registrada en el Registraddetil de la CaAmara de Comercio
correspondiente.

c) Informe que explique los efectos de la fusion sdbgedistintos fideicomisos de
oferta publica;

d) Declaracion jurada bajo la forma de compulsa naltariacto bajo firma privada,
debidamente notarizado y legalizada su firma poPracuraduria General de la
Republica mediante la cual los representantesdegil fideicomitente de cada
uno de los fideicomisos de oferta publica en adstriacion, manifiesten que no se
oponen a los cambios que implica la fusién pafaleicomiso;

e) Borrador de la comunicacion remitida al represeetae los tenedores de valores
de fideicomiso de cada uno de los fideicomisostestabfusion acordada, a los fines
de que, dentro de los quince (15) dias desde laumicacion, el representante
convoque la asamblea de tenedores, y éstos puedaar tonocimiento de la
referida fusion; vy,

f) Acuerdo de intencion suscrito entre los fiduciareogusionarse, el cual debera
consignar de manera expresa que el mismo no saféicho alguno en caso de que
la Superintendencia no otorgue la autorizacionespondiente.

Parrafo I. La Superintendencia dispondra de un plazo no mdgotreinta (30) dias
calendario para pronunciarse sobre la intencidiusién de los fiduciarios.

Parrafo Il. Una vez obtenida la aprobacion para efectuardesién de las entidades
fiduciarias involucradas, ambas partes procederanfarmalizacion de la misma, dentro
del plazo y demas condiciones estipuladas en @rdoule intencion. Agotado el referido
tramite, el fiduciario que resulte de la fusionbel@ depositar en la Superintendencia, en
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un plazo que no exceda los treinta (30) dias calemgosteriores a la fecha de traspaso de
las acciones, los documentos que sustentan y fimanala operacion, asi como todos los
documentos que comprueben el cumplimiento de lasigiones legales y estatutarias
correspondientes a la fusion, debidamente certidisaselladas y registradas en el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio corredipate.

Parrafo Ill. El fiduciario debera remitir la comunicaciéon refer en el literal f) del
presente Articulo el dia habil siguiente a la feehaque se le comunique la autorizacion
para realizar la fusion. Este plazo puede ser ggado por la Superintendencia, a solicitud
del fiduciario, antes de que sea vencido el plazgnal otorgado, siempre que exista la
debida justificacion.

Parrafo IV. Sin perjuicio de la comunicacién a los tenedoeeiod valores de fideicomiso,
el fiduciario deberd comunicar la fusion entredatidades fiduciarias al publico en general
como un hecho relevante.

Articulo 55. Transferencia voluntaria del fideicomiso de ofertpublica a otro(s)
fiduciario(s) autorizadosEl fiduciario de fideicomisos de oferta publicacpbdra, previa
aprobacion de la Superintendencia, traspasar \aiantente el fideicomiso, con todos sus
activos y pasivos a otra(s) entidad(es) fiduciajiautorizada(s) inscritas en el Registro.
Para la correspondiente aprobacion por parte dsufzerintendencia, el fiduciario que
traspasa, debera contar con la previa autorizat@bfideicomitente(s) y de la asamblea de
tenedores de valores de fideicomisos. A los finesoldtener la debida autorizacion, el
fiduciario debera remitir a la Superintendenciddaumentacién siguiente:

a) Solicitud suscrita por los representantes lsgd#d fiduciario, los tenedores de
valores y del fideicomisario del fideicomiso regpax; externando los motivos que
justifican el traspaso.

b) Informe que explique los efectos del traspasb fidieicomiso al nuevo(s)
fiduciario(s) sustituto.

¢) Comunicacion del o los fiduciario(s) sustitujaddos representantes de tenedores
de los valores de fideicomiso informandoles deckptacion de su nombramiento.

d) Borrador de la comunicacion sobre el traspaswdado al representante de
tenedores de valores de fideicomiso, a los finegugeéste convoque la asamblea de
tenedores de valores de fideicomiso, y los tenesdonedan tomar conocimiento del
referido traspaso del fideicomiso; y

e) Acuerdo de intencién suscrito entre el fiduoiaustituido y el o los fiduciarios
sustitutos el cual debera consignar de maneraesapue el traspaso no surtira
efecto alguno en caso de que la Superintendenciatorgue la autorizacion
correspondiente.
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Parrafo |. La Superintendencia verificara que la transfegemoluntaria del fideicomiso de
oferta publica a otro fiduciario(s) autorizado(®) tenga como consecuencia un supuesto
incumplimiento a los deberes y obligaciones erdhaiaistracion del fideicomiso de oferta
publica ni de las disposiciones establecidas epréaente Norma. La Superintendencia
dispondra de un plazo no mayor de treinta (30) cddéendario para pronunciarse sobre la
intencidn de traspasar el fideicomiso al nuevodiatio.

Parrafo Il. Una vez obtenida la aprobacién para efectuartmsaso del fideicomiso de
oferta publica al nuevo fiduciario, ambas partexederan a la formalizacion de la misma,
dentro del plazo y demas condiciones estipulad&s acuerdo de sustitucién fiduciaria.

Péarrafo I1ll. El fiduciario debera remitir la comunicacion réder en el literal d, del
presente articulo, el dia habil siguiente a ladeeh que se le comunique la autorizacion
para realizar el traspaso del fideicomiso. Estezglauede ser prorrogado por la
Superintendencia, a solicitud del fiduciario, antles que sea vencido el plazo original
otorgado, siempre que exista la debida justifiaacio

Parrafo IV. Sin perjuicio de la comunicacién a los tenedoeed valores de fideicomiso,
el fiduciario debera comunicar el cambio de fiduoiael fideicomiso al publico en general
como un hecho relevante.

CAPITULO VI
SUSTITUCION DE FIDUCIARIO DE UN FIDEICOMISO DE OFER TA PUBLICA

Articulo 56. Disposiciones previaara los fines de la presente Norma, habré lugaaa
sustitucion de fiduciario de un fideicomiso dert#eublica por las causales indicadas en
el siguiente articulo, la gestién de administraail@h Fideicomiso pase a otro fiduciario
autorizado distinto al de aquel en que se congtitumiginalmente y que no sea continuador
juridico de éste.

Articulo 57. Causales de sustitucién del fiduciario de un fidemiso de oferta publica
En adicion a los casos previstos por la Ley 189l fideicomiso de oferta publica podra
ser traspasado a otro fiduciario autorizado Unicexglusivamente bajo los supuestos
siguientes:

a) Cuando en ocasion de una fusidén entre entidadesctuan como fiduciarias, la
asamblea de tenedores de valores de fideicomido asordase;

b) Cuando en ocasion de la exclusion del Registrofidatiario, la asamblea de
tenedores de valores de fideicomiso asi lo acordase
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c) Cuando la asamblea de tenedores asi lo determemi pustificacion y aprobacion
de la Superintendencia, siguiendo el procedimiestablecido en la presente
Norma;

d) Cuando la Superintendencia asi lo determine anégliresolucion motivada, cuando
existan causas extraordinarias, no contempladagsén normativa, que asi lo
ameriten.

Articulo 58. Formalidades de la sustitucion del fiduciario dedgicomiso de oferta
publica. El representante de tenedores de valores de fid&open virtud de decision de la
asamblea de tenedores de valores de fideicomigo)apocausales establecidas en los
incisos a), b) y c) del articulo anterior, podrdic#tar ante la Superintendencia la
sustitucion del fiduciario, lo cual se verificaréedmante el acta correspondiente de dicha
asamblea, que debera ser remitida a la Superinteladdentro de los tres (3) dias habiles
siguientes a su celebracidon, para fines de aprotagi rechazo. La Superintendencia
adoptara su decisién dentro de los cinco (5) halli@s posteriores a la recepcion del
acuerdo adoptado por la asamblea de tenedoredaitesvde fideicomiso.

Parrafo |. Si la Superintendencia acoge la pertinencia dsustitucion, requerira al
representante de tenedores para que este apodecilanentacion que a juicio de la
Superintendencia justifique la sustitucion y peantat continuidad del fideicomiso.

Parrafo Il. En caso de que la Superintendencia se pronuncieoeina de la referida
sustitucion, esta se realizara mediante resoluoidtivada.

TITULO IV
FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA
CAPITULO |
ASPECTOS GENERALES

Articulo 59. Constitucién y conformacion de los fideicomisos aéerta publica de
valores Los fideicomisos de oferta publica de valoresepaitaran constituidos al momento
de la suscripcion del acto constitutivo del fidemso por parte del fideicomitente y el
fiduciario. Dicho contrato debera sujetarse a lapasiciones establecidas en la Ley 189-
11, a los requerimientos dispuestos en la Ley, sgldRento, la presente Norma, y
cualquier otra norma de caracter general que atefstablezca la Superintendencia, con
relacion a las caracteristicas que éste debe @mnten

Parrafo I. El acto constitutivo del fideicomiso de oferta paaldebera indicar la forma en
que operara el fideicomiso, asi como que los bienes se aportan al momento de su
constitucion respaldaran la emision de valores ideicomisos cuyas caracteristicas se
estableceran en el contrato de emision respectivo.
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Parrafo Il. La aprobacion por parte de la Superintendenciaad& constitutivo del
fideicomiso constituye un requisito para la autacign de realizar oferta publica de valores
de fideicomiso. Para estos efectos la Superintenaarmrificara que el acto constitutivo
contenga todas las estipulaciones contempladasesente Normay en la Ley 189-11.

Articulo 60. Denominacion El fiduciario deberd denominar a los fideicomisigsoferta
publica de valores que administre, a los fines diginguir cada uno de ellos,
denominacién que debera figurar en el acto comnistitalel fideicomiso, en el contrato del
programa de emision, en el prospecto de emisiangualquier otro documento a que haga
referencia al fideicomiso en particular.

Parrafo. La denominacion deberd seguir la siguiente noratiel: “La palabra
“fideicomiso” nombre de libre eleccion (relacionadon el fideicomiso), el namero
secuencial de fideicomiso constituido y nombrégtagepresentativa del fiduciario”.

Articulo 61. Régimen de oponibilidad frente a tercerofodos los actos relativos a la
conformacion del fideicomiso de oferta publica déoves seran oponibles frente a terceros
desde el momento en que sean registrados en la@il@epdencia.

Articulo 62. Contabilidad y registroskEl fiduciario debera llevar una contabilidad sedara
de las operaciones realizadas con su propio patiowespecto a la de los fideicomisos que
administre y de éstos entre si, asi como un regigiparado de cada fideicomiso de oferta
publica de valores que estén bajo su administraeidrel que se detalle al menos lo
siguiente:

I. Identificacién del fideicomiso
II. Partes intervinientes en el fideicomiso
lll. Fecha de su constitucién
IV. Plazo del Fideicomiso
V. Bienes o derechos aportados por el Fideicomitehten@mento de
constituir el fideicomiso y de cualquier otro bieportado una vez
constituido el fideicomiso.
VI. Propositos o fines del Fideicomiso.

Parrafo. El fiduciario, asi como los fideicomisos que édeninistre, debera ajustarse a las
Normas Internacionales de Informacion FinancierdH)Nasi como aquellas que al efecto
dicte la Superintendencia en normas de caractergen
CAPITULO I
PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE FIDEICOMISO
Articulo 63. Programa de emisiones de valores de fideicomiBoda emision de valores

de fideicomiso se hara dentro de un programa dsi@nmeis con cargo al patrimonio del
respectivo fideicomiso y debera sujetarse a lagesiges reglas especificas:
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a)

b)

d)

f)

9)

)

El periodo de vigencia del programa de emisionesalieres de fideicomiso es de
hasta tres (3) afios maximo, improrrogable. Estgerde vigencia comenzara en
la fecha de inicio del programa, definida comoelehfa de inscripcion del programa
de emisiones en el Registro. Una vez expirado @arpma, no se podran realizar
emisiones con cargo al mismo.

Las fechas de vencimiento de las emisiones sopéamtientes de la fecha de
vigencia del programa.

Las caracteristicas de las emisiones dentro deragrama podran ser diferentes
entre si. Sin embargo, los valores correspondieateada emision deben tener
iguales caracteristicas y otorgar los mismos deeeltondmicos y politicos a sus
tenedores.

En caso de que el fiduciario opte por realizar un&a emision de valores de
fideicomiso dentro del programa, el contrato dés&m y el prospecto de emision,
ambos con la mencion de “emision Unica”, serardlmsumentos particulares de la
Unica emision que se efectle de acuerdo con lessiexg establecidos en el Anexo
VIl de la presente Norma.

En caso de emisiones multiples en desarrollo derograma de emisiones, éstas se
identificaran con una numeracion o letras conseasiti

El programa de emisiones mudltiples, contard @oncontrato y un prospecto de
emision. Ambos deberan contener las caracterisgieasrales a las cuales deberan
sujetarse las emisiones, las cuales deberan dstaltm un prospecto simplificado
que actualice y complemente el prospecto de emisidranterior de conformidad
con lo establecido en el Anexo VIl de la preséwbema.

Una vez creado el fideicomiso de oferta public&slizada la primera emision, el
fideicomiso podra recibir activos adicionales demfa sucesiva con las mismas
caracteristicas esenciales establecidas en elatontren el prospecto de emision,
Gnicamente para sustituir cualquier deficienciaesndejora de los activos aportados
inicialmente o bien para garantizar nuevas emisioae ambos casos el fiduciario
debera contar con la aprobacion tanto de la Supadencia como de la Asamblea
de Tenedores de Valores de Fideicomiso. En esteadasontrato de emision y el
prospecto de emision deberan adicionalmente indecdorma en que se van a
incluir estos activos y las caracteristicas dari@smnos.

La emisién Unica o las emisiones multiples aizaede dentro del programa de
emisiones de valores de fideicomiso, podran reaakzgoor el monto global
autorizado del programa o por montos parcialesnigho, sin llegar a excederlo.

El monto global autorizado del respectivo prograte emision se disminuira en el
monto de los valores que se coloquen con cargteaNs es obligatorio alcanzar la
totalidad del monto global autorizado durante tewicia del programa.
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k) Las emisiones que sean de cobertura para el res&s @misiones, deberan emitirse
y colocarse primero en su totalidad antes de lasdemisiones.

[) Una vez realizada la primera emision, se podedtizar otras emisiones, para las
cuales se deberan transferir nuevos bienes o deredHideicomiso por parte del
fideicomitente, de acuerdo a lo establecido enlal pde emisiones. Para esto, los
bienes o derechos aportados deben tener las mearacteristicas establecidas en
el contrato de emisién y en el prospecto de emision

l) EI patrimonio del programa de emisiones mu8ptontara con un contrato de
emision y un prospecto de emisién. Si no se ti@uawia conocimiento de las
caracteristicas definitivas de las emisiones aizaaak dentro del programa, el
contrato de emisién y el prospecto de emision debeontener las caracteristicas
generales a las cuales deberan sujetarse las pessidPara actualizar y
complementar al prospecto de emisién, las caratiter$ particulares y definitivas
de cada emision, deberan detallarse posteriorneenge prospecto simplificado,

m) Los bienes o derechos transferidos al fideicomespaldaran de manera global a
todos los valores de fideicomiso emitidos dentrd mlegrama, no pudiéndose
incluir clausulas que especifiguen bienes o actigas respalden determinada
emision en particular.

n) La Superintendencia podra suspender las emisiosredigntes de un programa de
emision en cualquier momento si determina que naweple con la Ley, el
Reglamento y la presente Norma.

Articulo 64. Beneficios oRendimientos de los valores de fideicomita. fuente de pago
de los rendimientos de los valores de fideicomiswipnen de:

a) El resultado de las utilidades o pérdidas que gesldideicomiso;

b) De un beneficio fijo o un porcentaje de ganancisfideicomiso, siempre que se
den las condiciones para distribuirlas.

c) La garantia que el fiduciario otorgue para respdabeneficios o rendimientos de
conformidad con lo establecido en el parrafo literdl b) del articulo 31
(Operaciones prohibidagie la Ley 189-11.

Parrafo . En caso que no sea suficiente el beneficio fijo poecentaje de ganancias del
fideicomiso se aplicara la garantia establecidal éiteral c) del presente articulo.

Parrafo Il. Las condiciones de distribucién de beneficios cagaias, y de la garantia que

el fiduciario otorgue, seran establecidas en etratm de emisién y en el prospecto de
emision.
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Parrafo 1ll. Los rendimientos de los valores de fideicomisorestgetos a lo establecido
en el articulo 4TImpuesto sobre la rentale la Ley 189-11, en lo que corresponda.

Articulo 65. Aviso de colocacion primariaDe acuerdo con el Reglamento toda emision de
valores de fideicomiso requerira de un aviso deaawion primariakl contenido para la
elaboracion del aviso de colocaciéon primaria delserdener como minimo lo establecido
en el Anexo IV de la presente Norma. Adicionalmgetemodelo de aviso de colocacion
primaria debera anexarse al prospecto de emision.

Parrafo. El fiduciario debera remitir a la Superintendenciapia del aviso de colocacién
primaria, el dia habil siguiente de la fecha en geehubiere publicado el mismo en un
periodico de circulacién nacional.

Articulo 66. Prospecto del programa de emisiones de valoresdidomiso El prospecto
de emision de valores de fideicomiso y los proggesimplificados con las caracteristicas
particulares de las emisiones deberan estar dislegsny aprobados al momento de la
publicacion del aviso de colocacion primaria patee dos inversionistas puedan tener
conocimiento de los valores ofertados. El contemgioatico minimo y los requisitos para
la elaboracion de los prospectos de un programanidsiones de valores de fideicomiso
son los establecidos en la presente Norma y deloeréar con la aprobacion previa de la
Superintendencia, de acuerdo a lo establecido Anelo VIII de la presente Norma.

Parrafo. En caso de emisiones multiples, los prospectopldicados se depositaran
previo a la intencion de colocar la emision corossfiente a dicho prospecto para fines de
aprobacion de parte de la Superintendencia.

Articulo 67. Calificacion de riesgoPor cada emision que se emita dentro de un mismo
programa debera otorgarse una calificacion de agieBichas calificaciones se revisaran
trimestralmente por parte de la empresa calificadbina copia del informe de revision
debera ser enviada por el fiduciario a la Superdgacia y al representante de tenedores de
valores de fideicomiso y ser publicado a mas taatldfa habil siguiente en que se emita el
reporte en la pagina web del fiduciario.

Parrafo |. La calificacion de riesgo debe ser otorgada pa ocompafia calificadora
debidamente inscrita en el Registro.

Parrafo Il. Sin perjuicio a la metodologia de calificacién gieo de cada compafia
calificadora y los procedimientos de calificaciétilizados por las mismas, el referido
informe debera contener como minimo la informagiguiente:

|.  Descripcibn de las caracteristicas de los bienesdevechos
fideicomitidos;
Il.  Plan de emisiones del programa de emision, cuamaesponda;
[ll.  Para emisiones multiples, el monto del programantmaemitido
vigente del programa de emisiones, las emisioragadas y las por
realizarse segun el plan de emisiones;
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IV. Las caracteristicas de las emisiones o de la emisiita;
V. Aspectos administrativos, operativos y experieragd fiduciario de
fideicomisos de oferta publica en la emision deneH;
VI.  Aspectos inherentes al fideicomitente y al fiduoi@ue puedan afectar
la calidad de los valores emitidos;
VII.  Aspectos inherentes al patrimonio del fideicomiso;
VIIl.  Aspectos mas importantes que motivaron dicha cation;
IX.  Fecha de la informacion financiera utilizada paredlificacion; y
X. Numero y fecha del acuerdo del Comité de Califimacide la
calificadora de riesgo.

CAPITULO IlI

INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISION EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS Y AUTORIZACION
DE OFERTA PUBLICA

Articulo 68. Solicitud de inscripcion y autorizacion para rea#iz oferta publica de
valores de fideicomisdDe conformidad a lo establecido en el Reglamentgplicitud de
inscripcion en el Registro de una oferta publicavaleres de fideicomiso (en lo adelante
“solicitud”) la formulara anicamente un fiduciamue se encuentre inscrito y autorizado en
el Registro y al dia en el cumplimiento de todas sligaciones como entidad
debidamente autorizada por la Superintendencia.

Articulo 69. Contenido del formulario de solicitudAdemas de lo establecido en el
Reglamento y demas disposiciones aplicables, leitsol debe contener los requisitos
establecidos mas adelante, cuya responsabilidadlat®racion, analisis y verificacion
correspondera al fiduciario. El formulario de silid debera estar suscrito por el
representante legal del fiduciario. Dicho formwadebe contener una relacion de los
documentos que la amparan, asi como detallarfiasriaciones siguientes:

a) Denominacion del fideicomiso de oferta publica diokes a inscribir en el
Registro;

b) Nombre del fiduciario de fideicomisos de oferta [p#h su objeto social, nimero de
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), donucgibcial y capital suscrito y
autorizado;

c) Representante legal del fiduciario;

d) Nombre de los asesores legales, cédula de identidbattoral, domicilio y relacion
accionarial o administrativa con el fiduciario,@so de que la tuviere;

e) Nombre del representante de tenedores de valorédedeomiso a ser designado,
objeto social, niumero de Registro Nacional de Gmngentes (RNC), domicilio
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social y capital suscrito y pagado, representagallo persona de contacto, segun
corresponda;

f) Si corresponde, nombre del administrador y del oclist de los activos del
fideicomiso a ser designado, objeto social, numeeo Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC), domicilio social y capitaksuto y pagado, representante
legal o persona de contacto, segun corresponda;

g) Tipo de fideicomiso de oferta publica (respaldaddb&nes inmuebles, proyectos
inmobiliarios u otros). Asi como un breve resumelore la oferta publica, el monto
total del programa de emisiones, el monto de cadgade sus emisiones y sus
caracteristicas.

h) Si corresponde, nombre del tasador, perito o emtiglse evalud el valor de los
activos del fideicomiso;

i) Nombre de la firma de auditores externos desigmada el patrimonio separado,
namero de Registro Nacional de Contribuyentes (RN@2I Registro del Mercado
de Valores y Productos, domicilio social,

j) Breve descripcion de la oferta publica de valoredideicomiso, monto total del
programa de emisiones, el monto de cada una densigfones y las caracteristicas
de los valores que se ofrecen, descripcion de ttisos que conformaran el
fideicomiso y tipo de fideicomiso de oferta publi¢eespaldado en bienes
inmuebles, proyectos inmobiliarios u otro).

Articulo 70. Documentacion legalLa documentacion legal que respalda una solicitid
aprobacién de una oferta publica de valores décfidgiso sera la siguiente:

a) Copia original del acta debidamente certificaddada y registrada en el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Prddnayue corresponda, emitida
por el fiduciario que acordé y aprobd la ofertalmabde valores de fideicomiso;

b) Declaracién Jurada bajo la forma de compulsa rabtatel representante de
tenedores de valores de fideicomiso debidamentarinatio y visado por la
Procuraduria General de la Republica, en la cyalese no estar enmarcado en las
prohibiciones establecidas en los articulos &@rgonas que no pueden ser
escogidos como representantes de la masa de oldigsiag y 61 Conflictos de
interé9 del Reglamento y en la presente Norma;

c) Acta o documento similar debidamente sellada y stemyla, emitido por el
organismo competente del fideicomitente que actad@nsferencia del o los bienes
o activo(s) fideicomitido(s) y la emisién de lodaras de fideicomiso. En caso de
que el Fideicomitente sea una sociedad anonimardetbepositar el acta de
asamblea de accionistas.
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d)

f)

9)

h)

)

)

k)

Otros contratos o0 modelos de contratos, informaa@sumentos y similares que
dependiendo del tipo de fideicomiso de oferta mabtie valores y a criterio del
fiduciario y de la Superintendencia sean relevapaea el fideicomiso;

Modelo de contrato del programa de emision de ealate fideicomiso con el
contenido minimo previsto por la Ley, el Reglamegnta presente Norma,

Modelos de contratos a suscribir con las entidgdesparticipan en los procesos de
emision, de colocacién, como son: la bolsa de ealoauditores externos del
fideicomiso, calificadora de riesgos y otros de amt@ncia que formen parte del
fideicomiso;

Copia del documento de constancia de aceptaci@irdeimiento de servicios por
parte del depdsito centralizado de valores;

Contrato de estructuracion de la oferta publicaosiesponde;

Modelo de contrato de administracion de activodidelcomiso si la administracion
de los activos la va a realizar una entidad dsstilal fiduciario;

Modelo del acto constitutivo del fideicomiso dertdgoublica;

Otros modelos de contratos, informacion, documensimilares que dependiendo
del tipo de fideicomiso de oferta publica de vadoyejue a criterio del fiduciario y
de la Superintendencia sean relevantes para @diuéso;

Para el caso de las entidades de intermediaci@ndiaera: Considerando que la
participacion de las entidades de intermediacidrnitiera como fiduciarios de
oferta publica requerird la no objecién expresaapato de la Junta Monetaria,
deberan presentar a la Superintendencia copia denfunicacion o autorizacion
emitida. Para las fiduciarias de objeto Unico paiteo de la Direccion General de
Impuestos Internos se requerira copia del regesireespondiente.

Parrafo. El fiduciario debe estar al dia en cuanto a laudwntacion societaria que la
Superintendencia le solicite como informacion pdidé requerida mediante la presente
Norma y mediante normas de caracter general gte ldiSuperintendencia o el Consejo.

Articulo 71. Otros documentasLos representantes legales del fiduciario debprésentar
a la Superintendencia conjunto con su solicitudwerizacion e inscripcion en el Registro
en adicion a lo citado los articulos anterioresfi@armacion siguiente:

i Tasacion o valorizacion técnica de los activodideicomiso;

ii.  Modelo preliminar de prospecto de emision que debentener lo establecido
en la normativa vigente en lo aplicable y en laspnée Norma. En caso de
emisiones multiples deberan hacerse de acuerdolocastablecido en el
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articulo 75 Prospecto del Programa de Emisiones de Valores de
Fideicomis@ de la presente norma,;

iii. Modelo del macrotitulo de los valores de cada émigenerada a partir de un
programa de emisiones conformidad a lo establesidel articulo 90T(itulo
anico o macrotitulp del Reglamento y lo indicado en el Anexo VII de |
presente Norma. El modelo de emision debe incluinae anexo un facsimil
del macrotitulo;

iv. Modelo de acto auténtico mediante el cual la fiduai hace constar los
valores de fideicomiso de cada emision generadarta pe un programa de
emisiones representados mediante anotacion enacdentonformidad a lo
establecido en el articulo 92dto auténticp del Reglamento. El cual debe
contener como minimo los requisitos establecidas @ elaboracion del
macrotitulo;

v. Plan de emisiones del programa, cuando apliquempgto total del programa
de emisiones;

vi. Modelo de aviso de colocacién primaria, que delberdener lo establecido en
el Anexo IV de la presente Norma;

vii. Informe preliminar de calificacion de riesgo. Eistorme debe emitirse en
version final hasta el momento de la constituciéhfideicomiso; y

viii. Recibo de pago realizado a la Superintendencia@acepto de depdsito de
documentos.

Articulo 72. Evaluacion de la solicitud Recibidos los documentos y los requisitos
referidos en el articulo precedente, se procedarana de las siguientes dos vias:

a) Régimen de autorizacion general: De conformaldearrafo Il del articulo 6 de la Ley,
el articulo 80 Autorizacion Previa del Reglamento y el articulo 66Régimen de
autorizacion general en la Superintendencia de Kaade ley 189-11.

Péarrafo I. Si la Superintendencia formulara observaciondislatiario solicitante respecto
de los requisitos presentados o requiriera inforémaadicional, el solicitante dispondra de
un plazo de veinte (20) dias calendario para datestacion y subsanar los aspectos
observados. Este plazo podra ser extendido porufgeriitendencia a solicitud del
solicitante y siempre que existan causas debidamprdtificadas por el solicitante.
Transcurrido cualquiera de estos plazos sin quéntekesado hubiera cumplido los
requerimientos formulados, la solicitud quedar@dtticamente desestimada.

b) Régimen de autorizacion abreviado para emisspscializados: Se dara cumplimiento
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al articulo 67 Régimen de autorizacion abreviado en la Superirdeoi de Valorésde la
Ley 189-11.

Parrafo |. Si la Superintendencia calificara el caso comopiejo de acuerdo al Parrafo
del articulo 462 Bienes inmuebles que constituyen fideicomiso deaofaiblica de
valoreg del Reglamento, la Superintendencia comunicarte dwecho al emisor
especializado mediante comunicacion escrita yadgke incrementara en hasta cinco (5)
dias habiles adicionales.

Péarrafo Il. Si la comunicacion escrita de la Superintendenoi&itare informacion,
documentacion adicional u otras precisiones, esemespecializado tendra tres (3) dias
habiles para subsanarlos sin posibilidad de exiensilientras tanto el plazo de cinco (5)
dias habiles de la Superintendencia dejara derduasta recibir lo solicitado. Transcurrido
este plazo sin que el interesado hubiera cumplado requerimientos formulados, la
solicitud quedara automaticamente desestimada.

Parrafo 1ll. De conformidad con lo dispuesto por la Ley, laohpcion de la solicitud de

autorizacion y Registro por parte de la Superirgend, estara limitada a verificar que la
solicitud cumpla con los requisitos dispuestos lgotley, su Reglamento, la presente
Norma y cualquier norma posterior de caracter gemgre al efecto este organismo dictase.

Articulo 73. Certificacion de emisor especializaddPara los fines de obtener la
certificacion de emisor especializado, la sociefiddciaria debera demostrar ante la
Superintendencia, mediante solicitud escrita, qumepte con los requisitos establecidos en
el articulo 481 Emisor especializado de fideicomisos de oferta ipabdle valorey del
Reglamento y el IAP.

Parrafo. El capital minimo suficiente de un emisor espéaalo es de cinco (5) veces el
establecido en el articulo €4pital minimd de la presente Norma.

Articulo 74. Renovacion de certificacion de emisor especializa®®ara los fines de
renovar la certificacion de emisor especializadosdciedad fiduciaria debera demostrar
anualmente ante la Superintendencia, medianteitadliescrita, que cumple y mantiene
vigentes los requerimientos solicitados para obtetge certificacion de emisor
especializado.

Articulo 75. Pago de los derechos de autorizacion e inscripaiteh fideicomiso de oferta
publica en el RegistroUna vez que la Superintendencia emita la resatugi@ autorice la
inscripcion del fideicomiso de oferta publica y ladores de fideicomiso correspondientes,
el fiduciario debera realizar el pago de los dewscde inscripcidbn correspondientes,
acogiéndose a las disposiciones vigentes estabecigbbre la materia por la
Superintendencia.

Parrafo I. El fiduciario debera realizar el pago del deredeoinscripcion en el Registro
dentro de los diez (10) dias habiles contados tir plar la notificacion escrita por parte de
la Superintendencia de la aprobacion del programardisiones. Una vez pagados los
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derechos de inscripcidn correspondientes, la Supadencia inscribird en el registro el
fideicomiso de oferta publica de valores.

Parrafo Il. En el caso de que el fiduciario no realice el pagoconcepto de inscripcion en
el Registro dentro del plazo dado en el parraferant el programa de emisiones queda sin
efecto y la fiduciaria deberd reiniciar por complet proceso de autorizacién de la oferta
publica del programa.

Articulo 76. Remision de Documentos en formato definitiv@osterior a la aprobaciéon de
la solicitud de autorizacion e inscripcion en egR#o de un fideicomiso de oferta publica,
los representantes legales del fiduciario deber@septar ante la Superintendencia en
formato definitivo y debidamente suscritos por tepresentantes legales o apoderados,
exceptuando aquellos documentos que la presentmaNoequiere como borradores y
modelos para la realizacion del trdmite de solicitie inscripcion y autorizacion para la
oferta publica de valores de fideicomiso.

Parrafo I. La Superintendencia podra postergar la entregdosledocumentos o la
informacion que pueda no estar en formato defimitientro del plazo indicado y sefialara
que puedan remitirse en el plazo que la Superistasid determine.

Parrafo Il. Todos los contratos y declaraciones juradas redpedeben estar debidamente
notarizados y legalizados las firmas de estosgBrdcuraduria General de la Republica.

TiITULO V

CONTRATO Y PROSPECTO DE EMISION DEL FIDEICOMISO DE OFERTA
PUBLICA

CAPITULO |
ACTO CONSTITUTIVO DEL FIDEICOMISO

Articulo 77. Suscripcion, redaccion y presentacioil acto constitutivo del fideicomiso
de oferta publica y los contratos que se derivefuraion de la ejecucion del fideicomiso
respectivo, deberan suscribirse por los represe#alegales del fideicomitente y el
fiduciario o sus apoderados, redactarse de forhgutasean de facil comprension para los
inversionistas y reflejen con claridad, fidelidadpsecision las condiciones juridicas y
econdmicas que se deriven de los mismos. Una dapias mismos deberan presentarse a
la Superintendencia para los fines que corresponi@aacuerdo a lo establecido en la
presente Norma.

Articulo 78. Condiciones arbitrarias e irregulares€n el acto constitutivo del fideicomiso

de oferta publica de valores no se podran estimldaisulas que signifiquen la imposicion
de condiciones arbitrarias e irregulares tales como
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a) Estipulaciones con las cuales se aminoren légacones legales impuestas
al fiduciario o se acrecienten sus facultades ésgah aspectos importantes
para el fideicomitente y/o los inversionistas, coaguellas en las cuales se
exonere la responsabilidad del fiduciario o seruest facultad de dar por
terminado el fideicomiso en forma unilateral o #@me de la gestion
encomendada, sin que en el acto se hayan indicagesamente los
motivos para hacerlo y se cumplan los tramites amtnativos que
correspondan;

b) Estipulaciones con efectos desfavorables par&delcomitente y/o los
inversionistas que se presenten en forma ambigudiLiga 0 no evidente, y
gue puedan generar discrepancias entre los efesfmados o previsibles
del negocio y los que verdaderamente resultenateénido del acto;

C) La posibilidad de que quien debe cumplir la igesencomendada sea otra
persona diferente a la del fiduciario, sustituyédasi como obligada, salvo
que por la naturaleza del acto y lo permitido emdamativa vigente se
imponga la necesidad de hacerlo a través de persespecializadas en
determinadas materias, lo que no implicara por umagcircunstancia la
sustituciéon en las responsabilidades que adquiididueiario;

d) Las que conceden facultades para alterar urdlatente el contenido de una
o algunas clausulas, como aquellas que permitgastaa unilateralmente
las prestaciones que correspondan a las partastzones.

Articulo 79. Estipulaciones minimas del Acto constitutivo delddicomiso El acto
constitutivo del fideicomiso de oferta publica deébeomo minimo contener las clausulas
indicadas en la ley 189-11 y las que se indicaondirruacion:

a) ldentificacion de las partes que lo suscriben:
I. Nombre completo de representante o apoderado deicdmitente y el
fiduciario.
II. Direccion fisica del domicilio para efectos de ficicion.
lll. Direccién electrénica o pagina Web
IV. Numero de cédula de identidad o pasaporte paela®nas fisicas y nimero
de registro nacional de contribuyente y numero egistro Mercantil para las
sociedades comerciales.
V. Referencia del acta del consejo de administracainde se otorga poder de
representacion por la sociedad que lo autorizafantea de constitucién del
acto constitutivo del fideicomiso.

b) Identificacién del fideicomiso: La cual debera emdr la denominaciotfideicomiso

de oferta publica de valoresasi como cualquier otra designacién que permita su
individualizacion.
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c)

d)

f)

9)

h)

)

k)

Descripcion detallada de los bienes o derechossgquén objeto del fideicomiso al
momento de suscribir el acto constitutivo, asi cdemdorma en que otros bienes o
derechos puedan ser incorporados al fideicomisoveaaconstituido este, segun lo
indicado en la presente Norma.

Indicacion de que los bienes que constituyen elmanio del fideicomiso respaldan la
emisién de valores de fideicomiso a emitir cuyagmdaristicas de los valores de
fideicomiso se estableceran en un contrato de émisl cual, una vez autorizado por la
Superintendencia, formara parte integral del astwstitutivo del fideicomiso.

La garantia que el fiduciario otorgue para respalos beneficios o rendimientos de
conformidad con el parrafo 11l literal b) del artio 31 (Operaciones prohibidas) de la
Ley 189-11, en los casos que aplique.

La obligacion del fiduciario de rendir cuentas idefcomitente y al fideicomisario, Si
corresponde, con copia a la Superintendencia gpaésentante de tenedores de valores
de fideicomiso.

La remuneracion del fiduciario por su gestion, dalano podra incluir ningun tipo de

ganancias, comisiones, premios u otras ventajasoetoas fuera de los honorarios
indicados en acto constitutivo del fideicomiso. gresaran los montos o factores
sobre los cuales se determinara la remuneraciéhcoao la forma y oportunidad en
gue la misma sera liquidada y cobrada.

La designacion del administrador y del custodiolate activos del fideicomiso, si
corresponde.

Si la gestidn sobre los bienes o activos generdimgentos o utilidades, debera
establecerse el uso y destino que se dara a losasis

Determinacién y evaluacién de los riesgos existerdn el fideicomiso, a quien

corresponde mitigar dichos riesgos, y en caso @esgullegue a materializar uno o
varios de los riesgos identificados a quien coordp la afectacién patrimonial y su
posible impacto en los valores de fideicomiso. Diemalisis se presentara en forma
anexa al acto constitutivo y formara parte integedlmismo.

Rendicion de cuentas: De acuerdo a lo estableaidel articulo 24 Resoluciénde
aprobacion o comunicacion de rechaze la presente Norma.

Terminacion del fideicomiso: Deberad sefalarse lamé como se liquidara el

fideicomiso y se transferiran los bienes o activp®e existan al momento en que ocurra
cualquiera de las causales de terminacién dekbdeso, previstas en los mismos, en
la ley, el Reglamento y la ley 189-11, indicands l@rcunstancias que resulten
pertinentes para el efecto, asi como, la forma cematenderan las obligaciones
generadas en el fideicomiso, cuando a ello hayar e el entendido que al momento
de la finalizacion del fideicomiso, por las razomgee fueren, el fiduciario liquidara
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primeramente, los activos existentes en el fideisomuego pagara los pasivos que
fueren a cargo del fideicomiso y con el remaneagriltante pagara los valores de
fideicomiso emitidos y que se encuentren en vigenci

m) Normas y procedimientos sobre el cambio de admaniset del activo del fideicomiso,
el fiduciario y el calificador de riesgos.

n) Normas y procedimientos sobre la liquidacion apéida o al término del plazo del
fideicomiso.

0) Duracion: El plazo no podra ser inferior al del ciemento de todos los valores
emitidos por el fideicomiso a través del fiduciario

p) Clausula referente a las acciones a seguirse pomiplimiento de alguna de las partes.
q) Procedimiento para la valoracion periddica losvastidel fideicomiso.

r) Otras indicadas en el Reglamento, la Ley 189-1Regllamento No. 95-12, la presente
Norma o que determine la Superintendencia mediert@as de caracter general.

Articulo 80. Inclusion adicional de bienes al fideicomiso unaz/eonstituido Una vez
constituido el fideicomiso, el o los fideicomite(gedirectamente o por medio de terceros
podran incluir nuevos bienes al fideicomiso prewgate a la emision de nuevos valores de
fideicomiso, para cubrir cualquier desmejora gagan sufrido los bienes aportados al
momento de la constitucion del fideicomiso. Pahaiinclusion se debera contar con la
anuencia del fiduciario y la debida autorizaciom parte de la Superintendencia y de los
tenedores de valores de fideicomiso.

Parrafo I. Los bienes que se incluyan al fideicomiso una wewitituido deberan cumplir
con las mismas reglas especiales establecidasRegimento y lo indicado en la presente
Norma segun la clase de bienes de que se tratedaipcion detallada de los bienes que
se incluiran al fideicomiso se realizard mediartdemdum al acto constitutivo y formara
parte integral del mismo.

Parrafo Il. En ningun caso habra lugar a declarar total o planeinte la nulidad o
revocatoria de la transferencia de dominio de lesds transferidos al fideicomiso cuando
los valores de fideicomiso hayan sido debidamargeritos en el Registro y colocados en
el Mercado de Valores.

Articulo 81. Actualizacion en la tasacion o valoracion de losebhes que conforman el
fideicomisa La actualizacion de la tasacion al valor razonaeldas categorias de activos
clasificados como propiedad, planta y equipo o cqrapiedades de inversion debera
realizarse por lo menos una vez al afio a partiadecha de elaboracion de la tasacion
correspondiente y serd remitida a la Superintesidgyor parte del Fiduciario en un plazo
no mayor a cinco (5) dias hébiles posterioresfadaa de vencimiento de la tasacion. Esta
actualizacion debera seguir las indicaciones d&ltasas Internacionales de Informacion
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Financiera (NIIF). El costo de dicha tasacion a@rpor cuenta del fideicomiso o del
propio fideicomitente y asi se debera establecezl @tto constitutivo del fideicomiso, el
contrato de emision y el prospecto de emision.

Articulo 82. Deterioro o insuficiencia significativa de los agts del fideicomisaSi como
resultado de la actualizacién de la tasacion lasgosias de activos clasificados como
propiedad, planta y equipo o como propiedadesvirsion que constituyen los activos del
fideicomiso se comprueba que se ha producido urrided o una insuficiencia
significativa equivalente a un quince (15) por twede su valor con relacion a la ultima
tasacion realizada, el fiduciario deberd informaidomanera inmediata 0 a mas tardar dos
(2) dias habiles a la superintendencia como hezlrgante.

Parrafo |. En el caso de que el deterioro o insuficience esguivalente a un veinte (20)
por ciento de su valor con relacion a la ultima¢a®n realizada, el fiduciario lo informara
inmediatamente o0 a mas tardar dos (2) dias haluteso hecho relevante a la
Superintendencia y procedera a solicitar por mel#ib representante de tenedores de
valores de fideicomiso, una asamblea extraordirtiritenedores para que se decida lo que
corresponda en estos casos. Los resultados declsiome adoptada por la asamblea
extraordinaria de tenedores deberan ser informadasSuperintendencia, quién verificara
gue la decisién se ha tomado cumpliendo con logisitgs legales establecidos para estos
propositos.

Parrafo Il. La notificacion a la Superintendencia sobre estshbs relevantes debera
cumplir con los requisitos establecidos en el aldi@8 (Divulgacién y publicacién de
hecho relevante) del Reglamento.

Articulo 83. Custodia de los activos del fideicomiddna vez conformado el fideicomiso,
la custodia de los activos que lo componen delstea a cargo de un custodio autorizado
por la Superintendencia, ya sea el propio fidugjauna entidad de intermediacion
financiera, un depdésito centralizado de valoresra entidad de custodia especializada, en
caso de que por su naturaleza dichos activos ssapibles de ser custodiados.

Parrafo I. La custodia se refiere al control, vigilancia,g@srdo y conservacion fisica de
los bienes, activos o documentos que constituyse celacionan con el patrimonio del
fideicomiso.

Parrafo Il. Cuando los activos del Fideicomiso de oferta mabkste compuesto por
valores anotados en cuenta, la custodia corresppndeicamente a un depdsito
centralizado de valores inscrito en el Registro.

Articulo 84. Del administrador de los activos del fideicomis&l Fiduciario podra
administrar directamente los activos que conformehmpatrimonio del fideicomiso, o
encargar esta gestion al fideicomitente o a uneetarpersona, de acuerdo a su mejor
criterio, en cuyo caso dicha designacion no exim@aesponsabilidad al fiduciario por tal
designacion, lo cual debera establecerse en el cactstitutivo del fideicomiso. Dichos
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activos deberan estar claramente identificados amésli algin mecanismo que esté
disponible y cumpla con el propdésito indicado.

Parrafo I. Dicha gestién debera ser convenida mediante ¢ontrtaya forma y contenido
se ajustara a las disposiciones comprendidas mesante Norma.

Parrafo Il. Todos los cobros requeridos para la administracénlos activos del
Fideicomiso correran por cuenta del FideicomiscalQuier modificacion de las mismas
debera contar con la aprobacion de la asambleangeldres de valores de fideicomiso, la
cual debera ser comunicada a la Superintendencéafipas de aprobacién al menos tres
(3) habiles posteriores a la aprobacion de la akamb

CAPITULO Il
CONTRATO DE ADMINISTRACION DE LOS ACTIVOS DEL FIDEI COMISO

Articulo 85. Contrato de administracion de activos del fideic@mi En caso de que el
administrador de los activos del fideicomiso sea persona distinta al fiduciario, se debera
suscribir un “Contrato de Administracion de ActiVesitre el fiduciario y el administrador
de los activos designado, debidamente notarizddgalizada su firma por la Procuraduria
General de la Republica, el cual debera establam®ao minimo clausulas que estipulen
disposiciones respecto a:

a) ldentificacion de las partes que lo suscriben:
i. Nombre completo de representante o apoderado deicidirio y el
administrador de los activos designados;

ii.  Direccion del domicilio para efectos de notificatio

iii.  Direccion electronica o pagina Web;

iv. NuUumero de cédula de identidad para las persona=adi® numero de
pasaporte para personas fisicas extranjeras y raknolidel Registro de
contribuyentes y Registro Mercantil para las sauies; y

v. Referencia del acta del consejo de administracaimdé se otorga poder de
representacion por la sociedad que lo autorizafiank@ de constitucion del
acto constitutivo del fideicomiso.

b) Indicacion de las clausulas del acto constitutel fideicomiso que individualizan
los activos que integran el fideicomiso y aqueltpge contengan las normas
especiales sobre aspectos que quedaran comprendidoR administracion
respectiva;

c) Determinacion de la tarifa a cobrar por la adstiacion la cual sera con cargo al
fideicomiso, el cual en ningun caso podra exceteroato maximo que conste o se
haya estipulado en el acto constitutivo del fideitm. Debera indicarse las partidas
que se incluiran dentro del costo de la adminigira¢monto y periodicidad de
pago por administracion, entre otros);
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d) Facultades conferidas al administrador relatalasobro y percepcion, por cuenta
del fideicomiso;

e) Facultades conferidas al administrador paraegerslas acreencias impagas de los
deudores del fideicomiso, como interrumpir la prgston, cobrar y ejecutar
acreencias;

f) Facultad del administrador de requerir al fidwi la documentacion pertinente a
los fines de realizar las cobranzas judicialestgtdscer el plazo de entrega;

g) Procedimiento mediante el cual el administraggandra a disposicion del
fideicomiso los montos percibidos por los activas @dministre;

h) Disposiciones sobre la remision periddica deormfcion por parte del
administrador de los activos del fideicomiso metianformes sobre las gestiones
realizadas;

i) Disposiciones sobre la obligacion del admindtrade informar inmediatamente al
fiduciario y al representante de tenedores de aialdiecho relevante que afecte
los bienes que conforman los activos del fideicomis

j) Facultad del fiduciario de verificar, previo awi al administrador y con la
antelacion estipulada, el cumplimiento del contrato

k) Facultad del fiduciario de requerir informaci@necisa sobre cualquiera de los
bienes administrados, informacion que deberd poipuarse dentro del plazo
estipulado;

l) Plazo de vigencia del contrato, y cuando fués@ago, forma de prorrogarlo;

m) Disposiciones sobre la obligacion del adminddrade entregar al fiduciario una
vez terminado el contrato y dentro del plazo e#digny toda la documentacion
necesaria para continuar la administracion;

n) Disposiciones sobre causales de terminacionargtato;

0) Otras clausulas especificas relacionadas chidegdomiso que se realiza ademas de
las que se estipulan en la presente Norma,

p) Régimen Judicial o arbitral aplicable que debeeguirse para resolver las
diferencias que se produzcan en relacion a la asimaoion y custodia de los
activos del fideicomiso administrados.

Parrafo I. En caso de que el administrador de los activodideicomiso sea el propio
fiduciario, no sera necesaria la suscripcion datrabo de administracion de los activos del
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fideicomiso, siendo necesario Unicamente que lassalas pertinentes en el presente
articulo se incluyan en el acto constitutivo deefcomiso respectivo.

Péarrafo Il. En caso de que el administrador de los activosuseapersona distinta al
fiduciario, el administrador estara obligado a egdr al fiduciario toda la informacion que
la Superintendencia le solicite a este ultimo, @&fiokrma y los tiempos prescritos por el
organismo regulador.

CAPITULO Il

CONTRATO DE EMISION DEL PROGRAMA DE VALORES DE FIDE ICOMISO

Articulo 86. Estipulaciones minimas del contrato de emisidal contrato de emision
debera contener por lo menos las siguientes eatipunles:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

Partes intervinientes en la suscripcion del cootdd emisién del programa de
valores de fideicomiso. Seran partes del contritéciario y el representante de
tenedores de valores de fideicomiso designado;

Identificacion de las partes: Se debera incluiat@informacidon necesaria para la
identificacion de las partes;

Objeto: Sera objeto de este contrato la designat@brepresentante de tenedores de
valores de fideicomiso, los términos y condicionesesarios para la emision de los
valores de fideicomiso, los valores a emitir, sasacteristicas, aspectos de
colocacién y pago, asi como el procedimientos |garaalizacion de las asambleas;

Descripcioén de los bienes o activos que compongeatdmonio del fideicomiso;

Designacion del representante de tenedores deegalerfideicomiso, especificando
los términos y condiciones de sus funciones, &tgaunciativo pero no limitativo,

partes intervinientes, objeto, declaracion, derschoobligaciones, atribuciones,
limitaciones, prohibiciones, facultades, remuneénaci renuncia, remocion y
sustitucién, régimen judicial o de arbitraje.

Indicacion del Administrador de los activos dekfimbmiso: hacer referencia si los
activos que conforman el fideicomiso estaran bajadministracion del fiduciario o
de una persona distinta sefialando cualquier aspaetdeba conocerse por parte de
los inversionistas;

Condiciones de administracion y custodia de lowv@sdel fideicomiso;

h) Si aplica, el Plan de emisiones el cual incluyedatidad de emisiones tentativas y

los plazos en gque las mismas se podrian implemeatafas caracteristicas de las
emisiones, las cuales podran estar consignada®dkntiertos rangos;
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i) Caracteristicas de los valores de fideicomiso;
j) Monto de la emision y moneda en que se expresasiaan

k) Emisiones en que se divide el programa de emistanfidad de valores que
comprende cada emisién y valor nominal;

l) Periodo de vigencia del programa de emisién dereslde fideicomiso y plazo de
vencimiento del programa;

m) Forma de pago de los valores y el mecanismo o gimoéento que utilizara el
emisor para realizar dichos pagos;

n) Casos en los cuales procede la redencién anticigadas valores de fideicomiso,
con indicacion de la metodologia a utilizarse gseguren un trato equitativo para
todos los tenedores de valores de fideicomiso;

0) Aclaracién que la emisidén es con cargo al patrimalel fideicomiso;

p) Indicaciébn de que las caracteristicas particulatescada emision dentro del
programa se establecen en el prospecto simplificado

g) Nombre y domicilio de la entidad que, una vez caltws los valores realizara los
servicios financieros derivados de la emision;

r) Responsabilidad del Emisor: Aspectos referentesralsle medio y no de resultado
y aquellas responsabilidades establecidas en maatwa vigente;

s) Reglas de funcionamiento del fideicomiso estab&ien el acto constitutivo del
fideicomiso;

t) Remuneracién: Se expresaran los montos o factolee $0s cuales se determinara
la remuneracion que percibira el fiduciario porgastion, asi como la forma y
oportunidad en que la misma serd liquidada y cahrad

u) Especificar cuando procede la remocion del fidumjar

V) Separacion patrimonial y contabilidad independiente

w) Calificadora de riesgos: Aspectos relacionados leocompafia calificadora de
riesgo, de la periodicidad de las revisiones yadpublicacién de sus informes de

calificacion de riesgo, remuneracion y otros;

X) Auditoria externa: Aspectos relacionados con la paiita auditora externa la
periodicidad de sus auditorias, remuneracion ysptro
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y) Regulaciones especiales en relacion con la asandeldanedores de valores de
fideicomiso: Debera establecerse las clausulagameéden la asamblea de tenedores
de valores de conformidad con lo establecido guréaente Norma, incluyendo el
procedimiento de eleccién, renuncia y remocionrdptesentante de tenedores de
valores de fideicomiso, asi como las causas dedsesas cargos;

Z) Presupuesto de ingresos, costos y gastos a cargdidéeeomiso: Deberan
relacionarse todos y cada uno de los ingresospxogtgastos que asuma el
fideicomiso durante su vigencia, incluyendo todas Ihonorarios, tasas y
comisiones que debera pagar durante su vigenci@ioAdlmente estipular si
existirdn otros gastos necesarios a cargo delcbdeso, especificando éstos vy el
monto maximo de los mismos. Por el lado de loseisgs debe establecerse los
montos y la forma en que se han establecido Igssfliuturos de fondos que se
generaran desde el patrimonio del fideicomiso,iehm que deberd contemplar una
proyeccion de, por lo menos, el tiempo de vigedeitos valores de fideicomiso;

aa)lnversiones temporales: La politica de inversiodesexcedentes, estableciendo
disposiciones sobre la forma en que el fideicondtgmodra retirar bienes que
conformen los activos del fideicomiso y establed@ios margenes minimos que
permitan ese retiro;

bb)Politica de endeudamiento del fideicomiso: En enéw de que no exista demanda
por los valores de fideicomisos emitidos o porqee atuerdo con el analisis
financiero que se realice del fideicomiso en ofgéracse determine la conveniencia
de asumir deudas para poder cumplir con los remigntos de financiamiento del
proyecto a desarrollar, se debera determinar létig@lde endeudamiento del
fideicomiso;

cc) Facultades, obligaciones, derechos y declaracideegiduciario: Obligaciones y
derechos de las partes contratantes: Se estipidaréorma expresa y detallada las
obligaciones y derechos del fiduciario, el o lakeicomitentes y fideicomisarios, si
existieran y los inversionistas, cuando correspokdaodo caso, las limitaciones o
restricciones a tales derechos deberan converorsarceglo a lo establecido en la
presente Norma y el Reglamento y demas normasaajgi;

dd)Disposiciones sobre las obligaciones, limitaciop@sohibiciones, adicionales a las
establecidas en la legislacién del mercado de esla que se sujetara el fiduciario
durante la vigencia de la emision, con el fin detgger los intereses de los
inversionistas;

ee)Terminacién y liquidacion del fideicomiso. Normaspyocedimientos sobre la
liquidacion anticipada o al término del plazo dééfcomiso;

ff) Terminacion del contrato: Debera sefialarse la faxomao se transferiran los bienes
0 activos del negocio que existan al momento en @uera cualquiera de las
causales de extincion del fideicomiso, previstasaemormativa vigente, indicando
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las circunstancias que resulten pertinentes pagfeeto, asi como, la forma como
se atenderan las obligaciones generadas en eliaegaando corresponda;

gg)Procedimiento que se seguird para el cambio denggtnaidor de los activos del
fideicomiso, el fiduciario, el custodio y el catifidor de riesgos;

hh)Periodo de vigencia del contrato de emisién dejnamma de valores de fideicomiso:
El periodo de vigencia del contrato de emisiénpdegrama no podra ser inferior al
del vencimiento de todos los valores emitidos péideicomiso;

i) Clausula referente a las acciones a seguirse pamiplimiento de alguna de las
partes;

ji) Aspectos relacionados con las modificaciones alrattmde emision del programa
de valores de fideicomiso;

kk) Régimen Judicial o de arbitraje aplicable que delsaguirse para resolver las
diferencias que se produzcan en relacion con laiémivigencia y extincion de la
misma; y

Il) Otras clausulas especificas relacionadas con @ld#gpfideicomiso que se realiza
ademas de las que se estipulan en la presentealNorm

CAPITULO Il
PROSPECTO DE EMISION DEL PROGRAMA DE VALORES DE FID EICOMISO

Articulo 87. Prospecto de emisién del programa de valores deiédmiso El prospecto
de emision del programa de valores de fideicomisosyprospectos simplificados, en lo
aplicable y basado en la informacion contenidalesoetrato de emision del programa de
valores de fideicomiso, sera elaborado conformestablecido en el articulo 9Brpspecto
de emisioh del Reglamento y la normativa especifica al respeAdicionalmente, el
prospecto de emision de todo fideicomiso de ofpdlislica de valores debera contener el
contenido tematico minimo y los requisitos paraelaboracion de los prospectos del
programa de emisiones de valores de fideicomisabkestidos en el Anexo VIII de la
presente Norma.

CAPITULO IV
REQUISITOS ADICIONALES Y ESPECIALES PARA LA AUTORIZ ACION Y
REGISTRO DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA Y DE LOS VALORES
DE FIDEICOMISO EN EL REGISTRO

Articulo 88. Informacion adicional del prospecto y del acto camstivo del fidecomiso de
oferta publica. Ademas de lo indicado en los articulos anteriogésicto constitutivo del
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fidecomiso de oferta publica y el prospecto de Emisleberan contener minimamente lo
establecido en el Anexo VIII.

Parrafo |. Para los fideicomisos de oferta publica de valoespaldados en proyectos de
construccion inmobiliarios a desarrollarse a paltila constitucion del fideicomiso y de la
colocacion de los valores de fideicomiso, lo sigtee

a) Lo establecido en los articulos 4@ignes inmuebles que constituyen fideicomiso de
oferta publica de valorgsy 465 Eideicomisos de oferta publica de valores
respaldados en proyectos inmobiliarjakel Reglamento;

b) Segun corresponda, explicacion de que el fideicosgsconstituye con:

I. Un terreno y los disefios, estudios técnicos ypaHactibilidad econdmica,
programacion de obra y presupuestos necesarioslgpamanstruccion del
inmueble o inmuebles que contemple el proyecto biliaoio objeto del
fideicomiso;

ii. Con sumas de dinero destinadas a la adquisaébrerreno o a la ejecucion
del proyecto;

iii. Con un proyecto de construccion ya iniciado; o

Iv. Con otros similares.

c) Explicacién de que el inversionista debe ser ppdide los beneficios y pérdidas del
fideicomiso en su conjunto, obteniendo una rentddl que se derivarade la
valorizacion del inmueble, de la enajenacién delachés de construccion o en general,
del beneficio obtenido en el desarrollo del progecbs recursos derivados de la
colocacion de los valores de fideicomiso emitiden el programa de
emision deberan utilizarse para financiar la ejgsualel proyecto inmobiliario por
etapas y los gastos que implicara su administracion

d) Presupuesto total del proyecto el cual deberaimelwalor del terreno y el costo de
los disefios, estudios técnicos y de factibilidaonémica, y programacion de obras,
asi como los valores correspondientes a la admwaniéh, imprevistos y utilidades. Sin
perjuicio de los cambios que pueda sufrir;

e) El costo de los disefios, estudios técnicos y défidad econdmica, programacion de
obras y presupuestos o de los estudios que searaleqtes se valoraran hasta por el
diez por ciento (10%) del presupuesto total delygecto. Esta valoracion debe ser
claramente demostrable;

f) Fecha de iniciacion de la etapa de construcd&rproyecto;

g) Fecha estimada de terminacion de la obra g @atrega de las unidades resultantes;

i) Copia del certificado del titulo del inmueble;
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j) Certificacion aportada por el fiduciario indicknque los terrenos en los cuales se va a
desarrollar o se desarrolla el proyecto, han smlipuisidos o han sido aportados de
manera definitiva, por parte del fideicomitente, por algunos de los socios-
inversionistas del proyecto, y se han cumplido tmtas las formalidades que la ley
exige para la transferencia de los mismos al fahiwien propiedad fiduciaria;

k) Certificacion aportada por el fiduciario indickn que la entrega del inmueble no
presente problemas de caracter legal que puedéarcalsar o impedir el traspaso de la
propiedad de las unidades inmobiliarias resultamies futuros adquirentes;

[) Declaracion jurada bajo la forma de compulsaanat o acto bajo firma privada,
debidamente notarizado y legalizada su firma porPtacuraduria General de la
Republica por parte del fiduciario indicando louwséante:

i. No se dara un uso distinto a los bienes fideicalmdtial establecido
en el acto constitutivo del fideicomiso y se conmpete a no desviar
los recursos obtenidos para la financiacion dejgrto que no sea el
convenido por las partes, so pena de compromet&sponsabilidad
civil y/o penal.

ii. El punto de equilibrio establecido para el proyeatcluyendo los
gastos y costos relativos al fideicomiso no comm@tam la
viabilidad del proyecto.

iii. Se encuentran dadas las condiciones técnicasdicasipara que el
proyecto llegue a término.

iv. Las licencias de construccién y permisos necespes el desarrollo
de la obra, se encuentren acordes con los reqeetosi legales
pertinentes.

v. El constructor o promotor del proyecto cumpla coreles minimos
de solvencia, capacidad técnica, administrativengntiera, acordes
con la magnitud del proyecto a ser desarrollado.

vi. De ser necesario obtener lineas de financiamieata pjecutar el
proyecto, existe certeza acerca de la obtencionlodecréditos
indispensables para la ejecucion de la obra.

m) Copia de la péliza de seguro que ampara el inmusdni&ra todo riesgo, a favor del
fiduciario, con una vigencia de hasta tres mesesepores al vencimiento de los
valores de fideicomiso;

n) Estudio técnico econdmico detallado que concluyzomablemente la viabilidad
financiera del proyecto. Este estudio debera copitanta factibilidad del proyecto y la
programacion y presupuesto de la obra con su cran@gde ejecucion;

o) Contrato de construccion del proyecto, cuando apliq

p) Declaracion jurada bajo la forma de compulsa raltasi acto bajo firma privada,
debidamente notarizado y legalizada su firma poPtacuraduria General de la
Republica del constructor que acredite experiesigeerior a cinco (5) afos en el sector
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a)

1y

de la construccion y en obras de similar envergadgualmente se deberé indicar que
el constructor no tiene relacion ni es parte delpgrecondémico o financiero del
fiduciario, del fideicomitente ni del fideicomisayi

Contrato suscrito con Ingeniero supervisor de ghgagen debera estar debidamente
registrado en el Colegio Dominicano de IngenierAsjuitectos y Agrimensores
(CODIA). EIl supervisor de obra debera certificardimate una Declaracion jurada
notariada y legalizada por la procuraduria gengeala Republica, su independencia
frente al constructor de la obra y el fiduciari@yectoria, experiencia y objetividad,
informacion que deberd ser verificada por el fidtoi Los honorarios de este
supervisor seran pagados por el propio fideicomiso;

Pdliza de seguro de avance o anticipo o su equitea®iando se prevea el manejo de
recursos por la empresa constructora;

Garantias bancarias o pélizas de seguros de figiplimiento del contrato de
construccion, constituidas por el constructor;

El monto de la emision en ningun caso podra excebleren por ciento (100%) del
presupuesto total de costos del proyecto inmoldliamcluidos los costos inherentes a
la emision;

Parrafo 1. Adicionalmente para los proyectos ya iniciadosmamento de constituirse el
Fideicomiso:

a)

b)

c)
d)

)
¢)
h)

Porcentaje ejecutado de la obra con relacion gegto;

Valor de los pagos periddicos realizados hastadas y valor pendiente por cancelar al
fideicomiso por parte del fideicomitente;

Control presupuestario (comparando lo programaddaejecutado);
Costo de unidad a la fecha del reporte;

Indicacion sobre el comportamiento de la finandiaailel proyecto (créditos y aportes
de fideicomitentes);

Modificaciones al proyecto y/o en las especificae®de la misma;

Ejecucion presupuestaria;

Otras que determine la Superintendencia mediamteasde caracter general; y

En ningun caso el monto de la emision podra excebleren por ciento (100%) del
:c:ireesrggtijgsto total de costos del proyecto inmolaliamcluidos los costos inherentes a

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 57 de 96



Parrafo Ill. En lo que corresponde a contratos, certificacioteslaraciones y estudios, se
aportara la documentacion en forma anexa y formpgdte integral del acto constitutivo
del fideicomiso sin necesidad de adjuntarse.

Parrafo IV. El prospecto de emision deberd incluir una desidnipde los documentos
mencionados arriba y una copia estara disponibie mvision de los inversionistas en la
Superintendencia.

TITULO VI

TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO
CAPITULO |

ASAMBLEA DE TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO

Articulo 89. Reuniones de la Asamblea de Tenedores de Valoresid#gécomiso Los
tenedores de valores de fideicomiso se reunirAdrasamblea cuya convocatoria sera
efectuada por el fiduciario o por el representaet¢enedores de valores de fideicomiso. El
funcionamiento de la asamblea se rige por lo estadd en el Reglamento, en la presente
Norma y en lo no contemplados se regira por |lcoéstado en la Ley de sociedades para el
Representante de la masa de obligacionistas

Parrafo I. Los tenedores de valores de fideicomiso, que septen no menos de diez por
ciento (10%) del valor nominal de la emision, podeigir al fiduciario o al representante
de tenedores de valores, que convoque a la asarSiblesasamblea no fuese convocada en
el plazo de un (1) mes a partir de la solicituddeonvocatoria, los autores de esa solicitud
podran encargar a uno de ellos para solicitareal gle los referimiento la designacién de un
mandatario que convoque la asamblea vy fije el odiEndia de la misma. Este hecho
debera ser previamente comunicado a la Superimei@ecompafiado de la copia de la
solicitud de convocatoria presentada en la quessigne la constancia de recepcion.

Parrafo 1. La Superintendencia podra convocar a la asamigdarddores de valores de
fideicomiso u ordenar su convocatoria al fiduciaoiaal representante de tenedores de
valores de fideicomiso, cuando ocurran hechos gbardser conocidos por los tenedores
de valores o que puedan determinar que se le iamparstrucciones al representante o que
se revoque su nombramiento.

Parrafo Ill. Cualquier decisién de la asamblea de tenedoresaldecsg de fideicomiso que
pueda afectar negativamente los intereses detéideiente, debe contar con la aprobacion
de éste.

Articulo 90. Mayorias decisorias especialeka asamblea de tenedores de valores de
fideicomiso podra tomar decisiones de caracterrgémen miras a la proteccion colectiva
de los tenedores de valores. La asamblea de texsedervalores de fideicomiso, con las
mayoria y requisitos que se definan en la Ley 1B9dl Reglamento, en el acto
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constitutivo y/o en el contrato de emision, debmrasentir en los incisos a), b), c) y d) y
otras que por su importancia e impacto se estaiegegun lo estipulado en el parrafo |
inciso e) articulo 490Asamblea de tenedores de valores titularizados waleres de
fideicomisg del Reglamento.

Parrafo. Unicamente las decisiones de la asamblea de texsede valores de fideicomiso
tomadas mediante el mecanismo de mayorias decseseciales, deberan contar con la
no objecidn de la Superintendencia, de acuerdoirdioado en el parrafo Il del articulo
490(Asamblea de tenedores de valores titularizados ovaleres de fideicomisoglel
Reglamento.

Articulo 91. Otros aspectos de la Asamblea de Tenedores de ¥slde fideicomisoEn

lo correspondiente a la forma en que se desadidbaasamblea de tenedores de valores de
fideicomiso se aplicara lo establecido en la presé&torma y en lo no contemplado se
regira por lo establecido en la Ley de sociedagesa el representante de la masa de
obligacionistas.

Articulo 92. Conocimiento por parte de la Superintendencia de &ruerdos tomados por

la asamblea y verificacion de su legalidadas decisiones que adopte la asamblea deberan
ser remitidas a la Superintendencia para su comeaimy verificacion de que se ha
cumplido con las condiciones necesarias en lasgukevo a cabo la asamblea dentro de
los tres (3) dias habiles siguientes a su celatmadtara este fin, esta Superintendencia
comprobara que dichas decisiones se hayan adopdadtro de los lineamientos
establecidos por la presente Norma y demas aptisabl

CAPITULO I
REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES DEL FIDEICOM ISO

Articulo 93. Designacion de representante de tenedor®®dri ser representante de
tenedores de valores de fideicomiso cualquier perdisica o juridica domiciliada en el
territorio nacional. El representante serd designaeédiante el contrato de emision del
programa de valores de fideicomiso por el fiduoiagvitando en todo momento conflictos
de intereses entre él y el representante de tesedim valores de conformidad con lo
establecido en el reglamento.

Parrafo |I. Para elegir al representante de tenedores, elididoi® en su caso la asamblea,
ademas de los aspectos contenidos en los artis@l@ersonas que pueden fungir como
representante de la masa de obligacionista$0 Personas que no pueden ser escogidos
como representante de la masa de obligacioniddat reglamento, deberan considerar los
siguientes requisitos:

a) Que sea una persona con experiencia y espeacializen legislacién del

mercado de valores, conocimiento en la actividddciaria y en general en
el sistema financiero.
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b) Que no tenga ningun tipo de vinculacion con ®eludiario ni el
fideicomitente ni el grupo al que pertenezca.

C) Que cuente con profesionales en la rama legafingnciera, con
especializacion bursatil y en general en el sistimaaciero.

Parrafo 1l. Cuando la asamblea de tenedores de valores desigmanuevo representante
de tenedores de valores de fideicomiso, se deheréarea la Superintendencia, una
declaracion jurada bajo la forma de compulsa radtapi acto bajo firma privada,
debidamente notarizado y legalizada su firma pdrtecuraduria General de la Republica
en la que se establecera que el nuevo represersariteel continuador juridico de los
obligaciones establecidas para esta figura enrdgtato de emisién de valores de acuerdo
con lo establecido en el Reglamento. Dicha dedlamaadebera remitirse a la
Superintendencia dentro de los tres (3) dias reBilguiente a la designacion del nuevo
representante.

Articulo 94. Renuncia del representante de tenedores de valatesFideicomiso El
representante de los tenedores soélo podra renuacisus funciones por las causas
expresamente contempladas en el contrato de engnides normas aplicables al efecto o
por motivos graves, lo que debera ser comunicadeigmente ante la Superintendencia.
No obstante, el representante debera continuad efereicio de su cargo hasta que la
asamblea acepte su renuncia y se designe un nejgasentante.

Articulo 95. Obligaciones El representante de tenedores de valores deditéso tendra
las siguientes obligaciones, en adicion a lo disfmuen el articulo 4880bligaciones del
representante de la masa de tenedprdsl Reglamento, en el contrato de emision de
valores, en la presente Norma y en las normatiggtes del mercado de valores:

a) Realizar todos los actos necesarios para ati@jerde los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedokedales de fideicomiso;

b) Representar a los tenedores en todo lo concgens su interés comuin o
colectivo, frente al fiduciario o a terceros, cuardrresponda;

C) Convocar y presidir la asamblea de tenedoresvaleres, en la cual
intervendra con voz pero sin voto,

d) Solicitar al fiduciario los informes que consilenecesarios respecto al
fideicomiso y las revisiones indispensables delilm®s de contabilidad y
demas documentos del fideicomiso;

f) Las demas funciones que se establezcan en étatmrde emision y el

prospecto de emision respectivo o, aquellas quasigne la asamblea de
tenedores de valores.
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Articulo 96. Resolucion del contrato del representante de temedode valores de
fideicomiso.El representante de tenedores de valores de fid&oosélo podra resolver el
contrato del cual deriva su cargo, por las causpesamente contempladas en el mismo o
por aquellas establecidas en el contrato de emiémormas aplicables al efecto, o por
motivos graves, lo que deberd ser comunicado prernitge a la Superintendencia. No
obstante lo anterior, debera continuar en el @jerde su cargo con los mismos deberes y
obligaciones hasta tanto se designe un nuevo esjiegge.

Articulo 97. Remuneracion La remuneracion del representante de los tenederealores
de fideicomiso sera realizada conforme lo previsteel Acto Constitutivo y en el contrato
de emision de valores de fideicomiso y en el pragpde emision, cumpliendo con los
lineamientos establecidos en el articulo SReriuneracion y 52 Régimen de
remuneraciohde la presente norma.

Articulo 98. Impedimentos Adicionalmente a las prohibiciones establecidas la&n
normativa vigente, no podran ser representantésrielores de valores de fideicomiso, las
personas que se encuentren en cualquiera de lasng&s circunstancias:

a) Que hayan incumplido sus obligaciones como reptastnde tenedores de valores de
fideicomiso en otra emisién u otros fideicomisootirta publica de valores.

b) Que sean ejecutivos, miembros del consejo de aslim@oion, empleados, accionistas o
asesores del fiduciario o de cualquier empresaayuee parte de su grupo econémico,
el o los fideicomitentes, miembros del agente auoc de los valores emitidos,
miembros del administrador de los activos del @ideiiso, miembros del custodio de los
valores de fideicomiso, inversionista de los vadpmiembros de la empresa calificadora
de riesgo de los valores

c) Cualquier persona que sea garante del fideicomiso.

Articulo 99. Revelacion de vinculaciones y conflictos de inter&e presentarse con
posterioridad a la suscripcion del contrato de Emialgunas de las situaciones descritas
en el articulo anterior u otros impedimentos o {mclones de la normativa vigente, el
representante de tenedores de valores de fideioadeisera revelar por lo menos tres (03)

dias habiles siguientes a que se produzca tatgitua la Superintendencia y a la asamblea
de tenedores a efectos de que se proceda a nasnlbeemplazante.

TITULO VI
ASPECTOS FINALES

CAPITULO |
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OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 100. Obligatoriedad de la normalLas disposiciones establecidas en la presente
Norma son de cumplimiento obligatorio en todasgartes y en caso de incumplimiento se

aplicaran las sanciones previstas en la Ley, elldrReEnto y demas normas
complementarias.
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ANEXOS
ANEXO 1. Formulario de inscripcion y autorizacion de fidarcds de fideicomisos de
oferta publica de valores.

ANEXO Il. Formulario de Inscripcion y autorizacion de figdemisos de oferta publica de
valores.

ANEXO Ill. Contenido del Informe de Rendicién de Cuentas.
ANEXO IV. Aviso de Colocacion Primaria.

ANEXO V. Calculo del Patrimonio Contable de un fiduciar® fitdeicomisos de oferta
publica de valores.

ANEXO VI. Calculo del indice de adecuacién de patrimonio @aabertura al riesgo de
gestion de los patrimonios de fideicomisos (IAPuda sociedad fiduciaria.

ANEXO VII. Modelo de macrotitulo.
ANEXO VIII. Prospecto de emision.

ANEXO IX. Prospecto de Simplificado.
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ANEXO |
SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINIC ANA
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS

Formulario de Solicitud de Inscripcién y Autorizaén de
FIDUCIARIOS DE FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA

. Nombre o Razdén Social:

. Objeto social de la Sociedad:

. Capital Social Autorizado:

. Capital Suscrito y Pagado:

. NUumero de Registro Nacional de Contribuyentes:

. Numero de Registro Mercantil:

. Teléfonos:

1
2
3
4
5. Domicilio:
6
7
8
9

. Pagina Web y correo electrénico:

10. Composicién del Consejo de Administracion, gigales ejecutivos y representantes

legales:
a) Nombre b) Profesion u Ocupacion agi€ton en el Consejo
e) Domicilio: e) Cédula o pasaporte f) Nacionalidad
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11. Representante Legal:

a) Nombre:

b) Nacionalidad: c) Profesi@tupacion:

d) Cédula de Identidad y Electoral 0 nimero de pasa si es extranjero:

e) Domicilio:

12. Detalle de las operaciones y servicios que@repealizar la fiduciaria:

ANEXOS

a) Denominacion y objeto social de la sociedad, ddmjcnumero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), niumero de Regidfiercantil, teléfonos,
pagina Web y correo electronico;

b) Capital social autorizado y el suscrito y pagadaa&formidad con lo establecido
en el articulo 6@apital minim@ de la presente Norma;

c) Composiciéon del consejo de administracion, inclalgelos siguientes datos de cada
uno de sus miembros, representantes legales, lestgs y principales ejecutivos y
contador: Nombre, cédula de identidad y electorglasaporte en caso de ser
extranjero, profesion u ocupacion, nacionalida@dmiilio;

d) Detalle de las operaciones y servicios que se ppealizar;

e) Copia certificada de la documentacion constituyvéas Gltimas modificaciones
societarias que existieren de los ultimos tresii®)s, certificada por el Presidente y
Secretario de la sociedad, debidamente selladgistnada en el Registro Mercantil
a cargo de la Camara de Comercio y Producciéon sjmoraliente. Los estatutos
deben contener los aspectos mencionados en etlartf@ Qisposiciones a
incluirse en los estatutos socialekl Reglamento;

f) Declaracion jurada de los miembros del consejodder@stracion, su representante
legal y principales ejecutivos de la sociedad,ecelios el que ejerce la funcion de

g) del o los fideicomisos de oferta publica que vayadministrar el fiduciario, de no
estar comprendidos dentro de las inhabilidadesmpatibilidades o prohibiciones
establecidas por Ley y el Reglamento, la cual delestar bajo la forma de

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 65 de 96



compulsa notarial o acto bajo firma privada, defmidate notarizada y legalizada
su firma por la Procuraduria General de la Repahlic

h) Copia del certificado de Nombre Comercial emitidw [a Oficina Nacional de la
Propiedad Industrial (ONAPI);

i) Copia del certificado de Registro Mercantil vigembepedido por la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente;

j) Lista de accionistas con sus respectivas partidpas en montos, porcentajes y
votos, sellada y registrada en el Registro Mertantcargo de la Camara de
Comercio y Produccidon correspondiente. Dicha lidigbe cumplir con las
siguientes especificaciones:

I. Personas fisicas, incluir. nombre, edad, profesionupacion,
domicilio, nacionalidad y cédula de identidad ycébdeal o pasaporte
en caso de que sea una persona extranjera;

ii. Personas juridicas, incluir: nombre, razén y obgatoial, domicilio,
accionistas (datos generales y participacion aadany namero de
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC).

k) Composicion de consejo de administracion, inclugeiod siguientes datos de cada
uno de sus miembros: Cédula de Identidad y EldctoRasaporte en caso de ser
extranjero, profesién u ocupacion, nacionalidadmitilio,

[) Cédula de Identidad y Electoral o Pasaporte en dasser extranjero, profesion u
ocupacion, nacionalidad y domicilio, de los repntgetes legales y principales
ejecutivos, gestor fiduciario del o los fideiconsste oferta publica de valores que
vaya a administrar el fiduciario;

m)Copia de la Ultima acta de la Asamblea General deiofistas en la que se
eligieron a los miembros del Consejo de Administracdebidamente certificada,
sellada y registrada en el Registro Mercantil gecate la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente;

n) Original del Acta del consejo de administracion dmrse otorga poder a los
representantes legales de la sociedad debidamegistrada en la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente, si se gatigr personas distintas de los
miembros del Consejo de administracion que tiensn aargo la representacion
ordinaria de la sociedad;

0) Copia del Acta de identificacion tributaria de laciedad fiduciaria del Registro
Nacional de Contribuyentes.

0) Certificacién del Presidente y Secretario de laiestardl en la que conste una
relacion de las personas fisicas y juridicas aoangs la sociedad fiduciaria tiene
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vinculaciones, dentro de los parametros establseqido el articulo 213Rersonas
vinculadas)del Reglamento, donde se especifiquen: nombresdsolciedades que
forman parte del grupo economico o financiero, twbgecial, Registro Nacional de
Contribuyente, accionistas y miembros del consé@ administracion, si
corresponde. Manual de Organizacion y Funcionegjaldebe reflejar el esquema
de organizaciéon y administracion, indicando dedlaiaente las funciones,
obligaciones, prohibiciones y responsabilidadesatka cargo;

p) Manual de Organizacion y Funciones, el cual debitejae el esquema de
organizacion y administracién, indicando detalladata las funciones,
obligaciones, prohibiciones y responsabilidadesatka cargo;

g) Normas Internas de Conducta de la sociedad, quer@lebinimamente incluir lo
dispuesto por el articulo 38/¢rmas generales de conductie la presente Norma;
que incluye el tratamiento de conflictos de intetésla entidad y la informacion
privilegiada.

r) Manual de Politicas, Procedimientos y Control Imber que describa los
mecanismos a realizarse, el cual debera contermgiap minimo lo siguiente:

I. Los procedimientos de: Estructuracion y debida géiicia en la
administracion de los fideicomisos de oferta pablicConstitucion vy
liquidacion de los fideicomisos de oferta publiéatministracion y control
de los activos aportados por el fideicomitente adleitomiso;
Administracion y control del patrimonio de los fidemisos; Emision de
valores de fideicomiso; Custodia de activos y daemtos de los
fideicomisos y Pago de los valores de fideicomiso.

ii. Los controles internos deberan considerar la padende eventuales
conflictos de interés y usos indebidos de inforiragirivilegiada, asi como
la administracion y registros de los activos, tatg@ropiedad del fiduciario
como de los fideicomisos que se encuentren bagaisunistracion.

iii. Controles internos que verifiqguen la calidad denfarmacion emitida tanto
al interior como al exterior del fiduciario.

iv. Controles internos de las operaciones y su registintable, asi como de los
procedimientos administrativos.

v. Los mecanismos de control interno deben permitiridantificacion,
cuantificacion, administracién y seguimiento de fioleicomisos de oferta
publica que vayan a administrar de forma tal queseda visualizar la
distincién entre los fideicomisos de oferta pldblide valores y otros
fideicomisos que administre el fiduciario.

s) Manual de Contabilidad y Plan de Rubros, debe ajsista las Normas de caracter
general que sobre la materia apruebe la Superieneral

t) Manual de los Sistemas Tecnoldgicos e Informatipees posean para el desarrollo
de sus actividades.
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u) Manual de Prevenciéon de Lavado de Activos, el dadlera hacer referencia a la
politica de “Conozca a su cliente”, y que deberéemer un modelo de declaracion
sobre el origen licito de los bienes que se apait&ideicomiso; asi como también
los controles en la aceptacion de nuevos bieneseagporten al Fideicomiso una
vez constituido.

v) Copia de titulo de propiedad o contrato de arremel@m suscrito entre el
representante legal del fiduciario y la personigdi® juridica duefia del inmueble
donde operan las oficinas del fiduciario.

w) Cualquier otra informacion que la Superintendemsiime pertinente.
Formalidades para entrega de la Documentacion:

La documentacién debera ser entregada en dosef@pkjres de idéntico contenido, un (1)
original y una (1) copia, debidamente numeradaspdmina y un respaldo en medios
electronicos.

Este formulario ha sido elaborado en base a la Bajoe rige que regula las sociedades
fiduciarias y los fideicomisos de oferta publicawddores, aprobada mediante la primera
Resolucién del Consejo Nacional de Valores delroug@4) de octubre del dos mil trece
(2013).

Las informaciones suministradas por el solicitasi@ de absoluta responsabilidad del
solicitante, debiendo ser exactas, correctas yceerade acuerdo al Articulo 15
(Responsabilidad y formalidades de la documentaaiéna Norma citada y al Articulo 22
(Transparencia)del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercat®d Valores
establecido mediante el decreto No. 664-12.

Solicitante o representante de la fiduciaria:
Nombre: Firma:
Ciudad: Fecha:
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INSTRUCTIVO DE LLENADO

1. Nombre o Razon Socidbescripcion del nombre o razon social de la Saaiked
2. Objeto Social de la Sociedddescripcion del Objeto Social de la Sociedad.
3. Capital Social Autorizaddvlonto del Capital Social Autorizado.
4. Capital Suscrito y Pagaddlonto del Capital Suscrito y Pagado.
5. Domicilio: Domicilio de la Sociedad.
6. Numero de Registro Nacional de Contribuyentéémero del Registro Nacional de
Contribuyente.
7. Numero del Registro Mercantitmero del Registro Mercantil
8. TeléfonosNumero de la central telefénica de la Sociedad.
9. Pagina Web y correo electronicDetalle de la direccion de la pagina Web de la
sociedad y detalle de la direccion electréonicaaesdciedad.
10. Lista de accionistas. Incluir el porcentajei@tario y el monto de capital pagado.
11. Composicion del Consejo de Administracion:

a) Nombre:Nombre de cada uno de los miembros del Consefaldenistracion.

b) Profesion u Ocupacioescripcion de la profesion u ocupacion.

c) Posicion en el Consejbescripcion de la posiciéon en el Consejo

d) Domicilio: Descripcion domiciliaria.

e) CédulaNumero de Cédula de identidad o Pasaporte.

f) Nacionalidad Descripcion de su Nacionalidad.
12. Representante Legal:

a) Nombre:Descripcion del nombre de la Entidad o Persona igpeesenta.

b) NacionalidadDescripcion de su Nacionalidad.

¢) OcupacionDescripcion del puesto.

d) Cédula de Identidad y Electordlimero de Cédula de identidad.

e) Domicilio: Descripcion domiciliaria.
13. Detalle de las operaciones y Servicios querspope realizarDescripcién de las
operaciones y servicios que se propone realizar.
14. Solicitante o representante de la sociedad:
Nombre: Indicar el nombre de la persona que realiza la galid de inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores y Productos.
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Firma: Indicar la rdbrica de la persona que realiza lalistud de inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores y Productos.

Ciudad: Indicar la ciudad donde se encuentra la person& gealiza la solicitud de
inscripcion en el Registro del Mercado de Valoréargductos.

Fecha:ndicar la fecha en que se ha realizado la saliditle inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores y Productos.
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ANEXO I

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINIC ANA

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS

Formulario de Solicitud de Inscripcién y Autorizatn de
FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA

. Denominacion del fideicomiso de oferta publica ddokes a inscribir en el
Registro;

. Nombre del fiduciario de fideicomisos de oferta lm#y su objeto social, nUmero
de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), ddimisocial y capital suscrito
y autorizado;

. Representante legal del fiduciario;

. Nombre de los asesores legales, cédula de identidatkctoral, domicilio y
relacion accionarial o administrativa con el ficargd, en caso de que la tuviere;

. Nombre del representante de tenedores de valorédeieomiso a ser designado,
objeto social, numero de Registro Nacional de Gmnentes (RNC), domicilio
social y capital suscrito y pagado, representagallo persona de contacto, segun
corresponda;

. Si corresponde, nombre del administrador y del oclist de los activos del

fideicomiso a ser designado, objeto social, numgeo Registro Nacional de

Contribuyentes (RNC), domicilio social y capitakstto y pagado, representante
legal o persona de contacto, segun corresponda;

. Tipo de fideicomiso de oferta publica (respaldaddnes inmuebles, proyectos
inmobiliarios u otros). Asi como un breve resumebre la oferta publica, el
monto total del programa de emisiones, el montgatk una de sus emisiones y
sus caracteristicas.

. Si corresponde, nombre del tasador, perito o ehtagiee evaluo el valor de los
activos del fideicomiso;

. Nombre de la firma de auditores externos desigpatda el patrimonio separado,
namero de Registro Nacional de Contribuyentes (RN@3I Registro del Mercado
de Valores y Productos, domicilio social,

10.Breve descripcion de la oferta publica de valoredideicomiso, monto total del

programa de emisiones, el monto de cada una densisgfones y las caracteristicas
de los valores que se ofrecen, descripcion de ¢tisos que conformaran el

fideicomiso y tipo de fideicomiso de oferta publi¢eespaldado en bienes
inmuebles, proyectos inmobiliarios u otro).
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ANEXOS

10.

11.

Copia original del acta debidamente certificaddada y registrada en el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Prddncque corresponda,
emitida por el fiduciario que acordd y aprobd lartd publica de valores de
fideicomiso;

Declaracion Jurada bajo la forma de compulsa rabtatel representante de
tenedores de valores de fideicomiso debidamentarinatio y visado por la
Procuraduria General de la Republica, en la cyalese no estar enmarcado en las
prohibiciones establecidas en los articulos B@rgonas que no pueden ser
escogidos como representantes de la masa de oldigsiag y 61 Conflictos de
interég del Reglamento y en la presente Norma,;

Acta o documento similar debidamente sellada ystegga, emitido por el
organismo competente del fideicomitente que acdad&ansferencia del o los
bienes o activo(s) fideicomitido(s) y la emisionIds valores de fideicomiso. En
caso de que el Fideicomitente sea una sociedadnaadlebera depositar el acta de
asamblea de accionistas con las formalidades thesen lo anterior.

Otros contratos o0 modelos de contratos, informaai@cumentos y similares que
dependiendo del tipo de fideicomiso de oferta mabtle valores y a criterio del
fiduciario y de la Superintendencia sean relevapaea el fideicomiso;

Modelo de contrato del programa de emision de ealate fideicomiso con el
contenido minimo previsto por la Ley, el Reglamegnta presente Norma,;

Modelos de contratos a suscribir con las entidagesparticipan en los procesos
de emision, de colocacion, como son: la bolsa deres auditores externos del
fideicomiso, calificadora de riesgos y otros de am@ncia que formen parte del
fideicomiso;

Copia del documento de constancia de aceptaci@fireeimiento de servicios por
parte del depdsito centralizado de valores;

Contrato de estructuracion de la oferta publicaosiesponde;

Modelo de contrato de administraciobn de activos (ideicomiso si la
administracion de los activos la va a realizar emi@dad distinta del fiduciario;

Modelo del acto constitutivo del fideicomiso dertdgoublica;

Otros modelos de contratos, informacion, documensimilares que dependiendo
del tipo de fideicomiso de oferta publica de vadoyejue a criterio del fiduciario y
de la Superintendencia sean relevantes para édiméso;
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12.Para el caso de las entidades de intermediaci@mdiera: Considerando que la
participacion de las entidades de intermediacidanitiera como fiduciarios de
oferta publica requerird la no objecion expresa o de la Junta Monetaria,
deberan presentar a la Superintendencia copia dentanicacion o autorizacion
emitida. Para las fiduciarias de objeto Unico pantgode la Direccion General de
Impuestos Internos se requerira copia del reggstreespondiente.

13.Tasacioén o valorizacién técnica de los activogideicomiso;

14.Modelo preliminar de prospecto de emision que debentener lo establecido en
la normativa vigente en lo aplicable y en la présédorma. En caso de emisiones
multiples deberan hacerse de acuerdo con lo esidblen el Anexo VIl de la
presente norma;

15.Modelo del macrotitulo de los valores de cada @migjenerada a partir de un
programa de emisiones conformidad a lo establesidel articulo 90T(itulo Unico
o macrotitulg del Reglamento y lo indicado en el Anexo VIl dglesente Norma.
El modelo de emision debe incluir como anexo usifaé del macrotitulo;

16.Modelo de acto auténtico mediante el cual la fiddaihace constar los valores de
fideicomiso de cada emision generada a partir depnagrama de emisiones
representados mediante anotacion en cuenta dercodénl a lo establecido en el
articulo 92 Acto auténtich del Reglamento. El cual debe contener como minimo
los requisitos establecidos para la elaboraciémaeirotitulo;

17.Plan de emisiones del programa, cuando apliguempoato total del programa de
emisiones;

18.Modelo de aviso de colocaciéon primaria, que delberdener lo establecido en el
Anexo IV de la presente Norma;

19.Informe preliminar de calificacion de riesgo. Esti®rme debe emitirse en version
final hasta el momento de la constitucion del ideniso; y

20.Recibo de pago realizado a la Superintendenciacpacepto de deposito de
documentos.

Formalidades para entrega de la Documentacion:
La documentacién debera ser entregada en dosef@pkjres de idéntico contenido, un (1)
original y una (1) copia, debidamente numeradaspdmina y un respaldo en medios

electrénicos.

Este formulario ha sido elaborado en base a la Bajoe rige que regula las sociedades
fiduciarias y los fideicomisos de oferta publicawddores, aprobada mediante la primera
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Resolucion del Consejo Nacional de Valores delrou@i4) de octubre del dos mil trece
(2013).

Las informaciones suministradas por el solicitasd@ de absoluta responsabilidad del
mismo, debiendo ser exactas, correctas y veraces:aclerdo al Articulo 15
(Responsabilidad y formalidades de la documentaaiéna norma citada y al Articulo 22
(Transparenciadel Reglamento.

NOTA: El fiduciario debe estar al dia en cuantoaadbcumentacion societaria que la
Superintendencia le requiere como informacién pg# requerida mediante la presente
Norma y mediante normas de caracter general gte ldiSuperintendencia o el Consejo.

Solicitante o representante de la sociedad fidiaciar
Nombre: Firma:
Ciudad: Fecha:
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INSTRUCTIVO DE LLENADO

1. Nombre o Razdén Socidbescripcion del nombre o razén social de la Saaiked
fiduciaria.

2. Objeto Social de la Sociedddescripcion del Objeto Social de la Sociedad.

3. Capital Social Autorizaddvlonto del Capital Social Autorizado.

4. Capital Suscrito y Pagaddtonto del Capital Suscrito y Pagado.

5. Domicilio: Domicilio de la Sociedad.

6. Numero de Registro Nacional de Contribuyentgsnero del Registro Nacional de
Contribuyente.

7. Numero del Registro Mercantitmero del Registro Mercantil

8. TeléefonosNumero de la central telefénica de la Sociedaddialia

9. Pagina Web y correo electronidetalle de la direccion de la pagina Web de la
sociedad y detalle de la direccion electronicaaesdciedad.

10. Denominacion del fideicomiso de oferta pubtieavalores a inscribir en el Registro.
Denominacion que se le ha dado al fideicomiso deeaio con lo indicado en la norma
11. Namero de Registro Nacional de ContribuyertdekFideicomiso (RNC):

12. Solicitante o representante de la sociedad:

Nombre:Indicar el nombre de la persona que realiza la@tlid de inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores y Productos.

Firma: Indicar la rdbrica de la persona que realiza ldisitud de inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores y Productos.

Ciudad:Indicar la ciudad donde se encuentra la persona igpaliza la solicitud de
inscripcion en el Registro del Mercado de Valoré&rgductos.

Fecha:ndicar la fecha en que se ha realizado la saliditle inscripcidén en el Registro del

Mercado de Valores y Productos.
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ANEXO IlI

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINIC ANA

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS

CONTENIDO DEL INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

I. El informe de rendicion de cuentas debera conter, al menos, los siguientes
aspectos:

a.

> @ -

Descripcion de las actividades realizadas en égerque abarca el informe
de rendicion de cuentas.

Estado y situacion juridica de los bienes fideidmhos.

Estados financieros comprendidos entre el dltinfwonte y la fecha del
informe.

Informe de auditoria externa en los casos previstok presente Norma y
en el Reglamento de la ley 189-11.

Relacion de las inversiones que conforman el patriomdel fideicomiso.
Indicacion de las inversiones realizadas con logre®s del fideicomiso.
Custodia de los valores.

Condiciones de las negociaciones.

Estado de cuenta que refleje el comportamientaéieao y contable de las
inversiones efectuadas con base en las instruscionpartidas por los
fideicomitentes.

Estado actual, localizacion e identificacion ded@nes transferidos.

[I. En adicion a lo anteriormente citado para el cao de los fideicomisos de proyectos
inmobiliarios:

a.
b.

Fecha de iniciacion de la etapa de construccioprsiecto.

Fecha estimada de terminacion de la obra y de gentde las unidades
construidas a los beneficiarios.

Construcciones en curso.

Porcentaje ejecutado de la obra con relacion gegto.

Valor de los pagos periodicos realizados hastadad y valor pendiente por

cancelar al fideicomiso por parte del fideicomigent
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f. Indicacién del incumplimiento por parte de cualgaide los fideicomitentes
de las obligaciones previstas en el contrato.

g. Control presupuestario (comparado lo programaddaejecutado).

h. Costo de la unidad construida a la fecha del report

i. Indicacion sobre el comportamiento de la finandiaael proyecto (créditos
y aportes de fideicomitentes y compradores).

j.  Maodificaciones al proyecto y/o en las especificae@del mismo.

k. Reajuste del presupuesto.

|. Ejecucion presupuestaria.

m. Otros que sean necesarios segun determine ladnifuci
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ANEXO IV

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINIC ANA

a)
b)

c)
d)
€)
f)
9)
h)

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS
AVISO DE COLOCACION PRIMARIA

El titulo “Aviso de colocacion primaria de un Pragra de Emision de Valores de
Fideicomiso” Si es emisién Unica, resaltar la paaEmision Unica”;
Denominacion del fideicomiso de oferta publica ddokes a cargo del cual se
emiten los valores;

Numero y fecha de la aprobacion de oferta publices&ipcion en el Registro;

El RNC del fideicomiso de oferta publica de valores

Indicar el monto del programa de emisiones;

Nombre del fideicomitente;

Nombre del fiduciario y su nimero de inscripciéneéRegistro;

Nombre del representante de tenedores de valoffedetmiso;

i) Listar la o las emisiones a realizarse incluyenaasifjuiente informacion: Tipo,

j)
K)
)

monto, cantidad y moneda de valores a emitir; demacion unitaria de los valores;
monto minimo de inversién; precio de colocaciomnariia, entre otros;

Activos del fideicomiso que respaldan la emisi@pestiva;
Destinatario de los valores;
Fecha de vencimiento de los valores;

m) Indicacién de la forma de la emisién;

n)
0)
p)
¢)
r

y)

Fecha de Emision;

Fecha de inicio y terminacion del periodo de cotoa

Periodo de vigencia del programa de emisiones;

Horario de recepciéon de ordenes;

De manera destacada, nombre de la calificadoraedgos, calificacion otorgada,
asi como el significado de dicha nomenclaturafgdaa de dicha calificacion;
Entidad administradora de los activos del fideiomi

Custodio de los activos del fideicomiso, si coroegje;

Agente de pago de los valores;

Agente(s) colocador(es);

La siguiente leyenda de manera destacddiafiduciario no respondera con sus
bienes por las obligaciones contraidas en la ejgoudel fideicomiso. Estas
obligaciones seran satisfechas exclusivamente e®tienes fideicomitidos, salvo
lo establecido en el Articulo 64 de la presente miory de conformidad con lo
dispuesto en el Parrafo llI, literal b) del artiauB1 de la Ley 189-11";

La siguiente leyenda de manera destacddainscripcion del valor en el Registro
de Mercado de Valores y Productos y la autorizacpara realizar la oferta
publica por parte de la Superintendencia, no inmglkertificacion sobre la calidad
de los valores, el fiduciario o la solvencia delicomiso”;

Mencion de los lugares donde estara disponible rekpecto de emision y
simplificado (este ultimo, en caso que aplique)odevalores de fideicomiso que se
ofertan;
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z) Mencion de los lugares donde se suscribiran y negotlos valores de fideicomiso
de Oferta Publica; y

aa)Cualquier otra leyenda, advertencia o informacide la Superintendencia disponga
o que el fiduciario desee destacar.
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ANEXO V

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINIC ANA
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS

CALCULO DEL PATRIMONO CONTABLE DE UN FIDUCIARIO DE

FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA

CALCULO DEL PATRIMONIO CONTABLE

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO A 15,000,000.00
RESERVAS B 450,000.0(
SUPERAVIT POR PRIMA EN COLOCACION DE

ACCIONES C 123,000.0(
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS EJERCICIOS

ANTERIORES D 190,000.0(
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO E 130,000.0(
DEUDA SUBORDINADA CONTRATADA A PLAZO = 135.000.0(
MAYOR DE CINCO (5) ANOS ’ '
BONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES G 0.00
OTROS DETERMINADOS POR EL CNV H 0.00
SUBTOTAL (+) | |16,028,000.0 S“TI?(A:
ACTIVOS INTANGIBLES J 10,000.0¢
CUENTAS, DOCUMENTOS POR COBRAR Y

CREDITOS CON PERSONAS VINCULADAS A LA K 23 000.04
FIDUCIARIA O AL GRUPO FINACIERO O ' )
ECONOMICO AL QUE PERTENECE

ACTIVOS EN GARANTIA DE OBLIGACIONES CON

TERCEROS L 100,000.0(
ACTIVOS PENDIENTES DE COBRO POR PLAZO

MAYOR O IGUAL A 30 DIAS POSTERIORES A SU M 124,000.0(
VENCIMIENTO NO PROVISIONADOS

MONTO UTILIZADO PARA GARANTIZAR

BENEFICIOS O RENDIMIENTOS FIJOS (De acuerdo a lo N 0.00
establecido en el literal b) del Parrafo I, antac31 de la ’
Ley 189-11))

PERDIDAS ACUMULADAS DE EJERCICIOS

ANTERIORES @) 234,000.0(
OTROS DETERMINADOS POR LA SIV P 100,000.0(
SUBTOTAL (-) Q 591,000.0( S“rg";‘ &
TOTAL PATRIMONIO R 15,437,000.0 I-Q
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ANEXO VI

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINIC ANA
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS

CALCULO DEL iNDICE DE ADECUACION DE PATRIMONIO C  OMO
COBERTURA AL RIESGO DE GESTION DE LOS PATRIMONIOS D E
FIDEICOMISOS (IAP) DE UNA SOCIEDAD FIDUCIARIA

CALCULO DEL IAP DE UNASOCIEDAD FIDUCIARIA
TOTAL PATRIMONIO DE FIDEICOMISOS DE UNA
OFERTA PUBLICA ADMINISTRADOS * T |2,000,000,000.00
COEFICIENTE DE PONDERACION U 100.004  T/T
PATRIMONIO NETO REQUERIDO (1.0%) V | 20,000,000.0{ T*(1.0%)
PATRIMONIO CONTABLE APLICABLE W | 15,437,000.00 Q
PATRIMONIO
EXCEDENTE (DEFICIT) PATRIMONIAL X | (4,563,000.00) U-X
IAP Y 0.77%| XIT

* Total patrimonio de fideicomisos de oferta pualedministrados.

EJEMPLO: En este caso la Sociedad fiduciaria presenta ihdé 0.77% por debajo
del 1% requerido por la Superintendencia, por le mguiere de DOP 4,563,000 como
minimo para cubrir el déficit en el I1AP, es dequg la fiduciaria requiere de patrimonio
adicional para cumplir con dicho indice.
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ANEXO VII

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINIC ANA
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS

MODELO DE MACROTITULO

Modelo de macrotitulo de los valores de cada emiggnerada a partir de un programa de
emisiones conformidad a lo establecido en el dai®0 (Titulo Unico o macrotitulpdel
Reglamento. Dicho macrotitulo debera contener caovimimo:

1. Denominacion del instrumento a emitirse y del fideiiso;

2. Numero y fecha de la aprobacion de oferta publicaimero de inscripcion en el
Registro
3. Nombre, Domicilio social, RNC del fiduciario, asimo su nimero de Registro.
4. Nombre del fideicomitente
5. Monto del programa de emisiones
6. De cada emision debera contener el valor nominahtonminimo de inversion,
plazo de vencimiento, cantidades de valores reptadas en el macrotitulo, tipo
de valor, fecha de emision y derechos inherentes mismos;
7. Fecha de publicacion de aviso de colocacién pramari
8. Fecha de inicio y finalizacion del periodo de calcién;
9. Indicacion de la forma de la emision;
10. Indicacion del representante de tenedores de sattedideicomiso ;
11.Fecha de emision, sello del fiduciario y firma degresentante legal del emisor;
12.Breve descripcion de los activos del fideicomisee gespaldan la emision
respectiva.
a) El RNC del fideicomiso de oferta publica de valores
b) Activos del fideicomiso que respaldan la emisiGpeetiva
c) Destinatario de los valores;
d) Indicacion de la forma de la emision
e) Fecha de inicio y terminacién del periodo de cotoia

f) Periodo de vigencia del programa de emisiones.
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g) De manera destacada, nombre de la calificadoraiedgos, calificacion
otorgada, asi como el significado de dicha nomémaay la fecha de dicha
calificacion.

h) Entidad administradora de los activos del fideiconi

1) Custodio de los activos del fideicomiso, si coroesfe;

]) Agente de pago de los valores;

k) Agente(s) colocador(es);

[) Mencion de los lugares donde se suscribiran y nagot los valores de

fideicomiso de Oferta Publica;
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10.

11.
12.
13.

ANEXO VIl

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINIC ANA
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS

PROSPECTO DE EMISION
PORTADA

Titulo: "PROSPECTO DE EMISION DEL PROGRAMA DE OFERPUBLICA DE
VALORES DE FIDEICOMISO”, debidamente destacado.daso de que el Programa
esté compuesto por una Unica emision se debe leidmette “emision Unica”;

Nombre o razén social del fiduciario, Registro Maeil del Contribuyente, Domicilio
social, actividad principal del fiduciario y el néno del Registro del Mercado de
Valores y Productos;

Denominacion especifica del fideicomiso;

Tipo de valores a emitir: de participacion;

Monto total del programa de emisiones, moneda @enigién o emisiones, cantidad de
valores a emitirse, denominacion unitaria de ldsrea o cantidad de valor nominal,
monto minimo de inversion, cantidad de emisiones gontendra el programa de
emisiones;

Numero y fecha de la resolucion expedida por lae8ofendencia, autorizando la
oferta publica y el nimero de inscripcion de loleres en el Registro;

Numero y fecha de la resolucién expedida por lataliMonetaria o la Direccién
General de Impuestos Internos autorizando al faticcia constituir el Fideicomiso de
Oferta Publica de Valores, si corresponde;

Advertencia indicando qu€éEl fiduciario no respondera con sus bienes por las
obligaciones contraidas en la ejecucién del fidm@m. Estas obligaciones seran
satisfechas exclusivamente con los bienes fideiomsj salvo lo establecido en el
Articulo 64 de la presente Norma y de conformidad lo dispuesto en el Parrafo lll,
literal b) del articulo 31 de la Ley 189-11";

Advertencia indicando quelLa inscripcion del valor en el Registro de Mercade
Valores y Productos y la autorizacion para realizaroferta publica por parte de la
Superintendencia, no implica certificacién sobrecédidad de los valores, el fiduciario
o la solvencia del fideicomisd.a informacién contenida en este prospecto es de
responsabilidad exclusiva del fiduciario y del @ leesponsables que han participado
en su elaboracidhincluido en, como minimo, letra tamafio 10 en ugar conspicuo
de la portada y resaltado de la demas informacion;

La inscripcion del valor en el Registro de Mercade Valores y Productos y la
autorizacion para realizar la oferta publica por pa de la Superintendencia, no
implica certificacion sobre la calidad de los vadst el fiduciario o la solvencia del
fideicomiso”;

Nombre del representante de los tenedores de saler&deicomiso;

Nombre de la calificadora de riesgo;

Nombre del agente colocador y agente estructurddbprograma de emisiones, si
aplica;

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 84 de 96



14.Nombre de la firma de auditores externos del fm®iso;

15.Nombre del agente de pago del programa de emisiones

16.Nombre del administrador de los activos del fideimo, si fuera distinto del fiduciario;

17.Custodio de los valores del programa de emisioreslbres de fideicomiso;

18. Custodio de las inversiones del fideicomiso; vy,

19.0tros establecidos en la normativa especifica pmralaboracién de prospectos de
emision emitida por la Superintendencia o el Cansegun corresponde.

. RESUMEN. El resumen debe estar elaborado de formaréve y en un lenguaje no
técnico, sobre las caracteristicas y los riesgosaesarios de la oferta publica de
valores y del fideicomiso.

Este resumen de conformidad a lo establecido eartedulo 96 Péarrafo IV del
Reglamento debera contener una advertencia deogaedecision de invertir en los
valores debe estar basada en la consideraciéngptar gel inversor del prospecto de
emision en su conjunto.

Listado de partes intervinientes en el fideicondiemferta publica.

Descripcion general del programa de emisiones seguplan de emisiones del
programa y sus caracteristicas.

Las razones para emitir los valores de fideicomiso.

Caracteristicas de los activos del fideicomiso.

Riesgos necesarios asociados al fideicomiso y edloses.

Cuadro esquematico explicativo del fideicomiso.

Debe contener una advertencia de que toda dedsidmvertir en los valores debe estar
basada en la consideracion por parte del inversbprbspecto de la emision en su
conjunto.

N =

Nk

[ll. TABLA DE CONTENIDO

1. Se debe incorporar un indice que ayude al lecemtificar rapidamente las diferentes
partes del prospecto de emision.

IV. RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL FIDEICOMISO, DE LA
ELABORACION DEL PROSPECTO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.Responsables de la elaboracion y del contenibprdspecto de emisiéon. Como anexo al
prospecto, debe contenerse la declaracion jurajdalddorma de compulsa notarial o
acto bajo firma privada, debidamente notarizadoegalizada su firma por la
Procuraduria General de la Republica del represtntegal del o los fideicomitente(s)
y del fiduciario, indicando que emplearon la debdiligencia en la verificacion del
contenido del prospecto de emision en forma talogutfican la veracidad del mismo y
que en éste no se presentan omisiones de informagié revistan materialidad y
puedan afectar la decisién de los futuros inversiag; y debiendo cumplir ademas con
lo establecido en el Parrafo Il del Articulo 96d8&pecto de emisién) del Reglamento.

2.0rganismos supervisores.
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Debe hacerse referencia a que el prospecto estatongn el Registro del
Mercado de Valores y Productos de la SuperintenaeAsimismo, si los valores
del programa se va a negociar en una bolsa deegaldebe indicar que esta inscrito
en dicha bolsa y el organismo regulador del paisuestion, si aplica.
3.De los Auditores Externos.
Identificacion de los auditores externos que tiemsn cargo la elaboracion de los informes
de auditoria del patrimonio separado.

Nombre, domicilio y demas generales de la firma,casmo el nombre de su
contacto principal. Debe sefialar desde que featfaadirma esta registrada en la
SIV e indicar su nimero de identificacion en el iRig.
4.Agentes colocadores.
Debera proporcionar informacion general sobre ¢ntes colocadores.
Nombre, domicilio, teléfonos, responsabilidades wyncfones de el (los)

representante (s) de el (los) agente(s) colocas)or(e
V. PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE FIDEICOMISO

Este acapite comprende los aspectos relevantgsatghma de emisiones de oferta publica
(caracteristicas, condiciones, régimen fiscal eeotros).

1. Aclaracion que la emision es con cargo al patrimalel fideicomiso.

2. Plan de emisiones del programa el cual incluyatdidad de emisiones y los plazos en
gue las mismas se podrian implementar, incluyeasi@dracteristicas de las emisiones
las cuales podran estar consignadas dentro deo<iesingos. Las caracteristicas,
condiciones y reglas de la emision deben compreelderonto total del programa de
emision, el monto de cada una de las emisionese@eneren del programa, periodo
de vigencia del programa de emisiones, valor nomirentidad de valores, monto
minimo de inversion, fecha de inicio del periodacdcacion, fecha de emision, fecha
de finalizacion del periodo de colocacion, formaelgresentacion de los valores, plazo
y fecha de vencimiento de los valores y demas tafaticas requeridas para los
prospectos de emision.

3. Metodologia de valoracién de los valores de fidmico a emitirse.

4. Si aplica, casos en los cuales procede la redermndicipada de los valores de
fideicomiso, con indicacion de la metodologia dia#iise que aseguren un trato
equitativo para todos los tenedores de valoregddedmiso;

5. Si aplica, objetivos de colocacion: se debe indieamontos previstos como objetivos
minimos de colocacion y aspectos inherentes paadocuno se cumpla la condicion de
emisién o no se alcancen dichos objetivos de coiérale valores de fideicomiso.

6. Aspectos sobre la emisién desmaterializada.

7. ldentificacion del mercado o segmento del mercadqoease dirige la oferta, sefialando
ademas el perfil de los inversionistas a los quelisge el programa de emisiones,
indicando las razones de eleccion de los mismos.

8. Negociacion del valor.
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8.1. Mercado primario.

8.2. Mercado secundario. Sefialar el mecanismo deciaxion y traspaso o
transferencia de los valores en el mercado secandBebe hacerse
referencia a la circulacion de los valores, sefiBlaspecialmente si existen

restricciones a su libre transmisibilidad o la ménae que no existen tales
restricciones.

8.3. Se hara constar que se conocen los requisitasdiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de lt&res en estos mercados
secundarios, segun la legislacion vigente y losuggmientos de sus
organismos reguladores, y que el emisor aceptalolosp

9. Informacion sobre la colocacién y adjudicaciénakevalores objeto de oferta publica.

10. Precio de suscripcidn o inversion minima permitida.

11.ldentificacién del mercado o segmento del mercadoease dirige la oferta, sefialando
ademas el perfil de los inversionistas a los quealigge la emision, indicando las
razones de eleccion de los mismos.

12.Tipo de colocacion. Indicar si la colocacion detibglos se realizara directamente por
el emisor o a través de intermediarios.

13.Colocacion por intermediarios. Indicar, en casdrdearse de colocacion a través de
intermediarios, si es que se trata de una cologamdfirme, al mejor esfuerzo u otra
modalidad, explicando brevemente el procedimiento.

14.Si existen entidades que aseguren la colocacidnsdealores, deben hacerse constar
las caracteristicas de la relacibn o contrato dEguamiento, y en especial, las
garantias exigidas al emisor, los tipos de riesgosnidos, el curso a seguir en caso de
incumplimiento, asi como aquellos otros elemengtsvantes para que el inversionista
pueda hacer un juicio racional sobre la emision.

15. Descripcion de los criterios y procedimientos addps entre el emisor y las entidades
gue tienen la responsabilidad de la colocacionadieres.

16.Si la colocacion prevé las técnicas de prorrateehedindicarse con claridad la
modalidad de prorrateo para el caso en que losremladenominados por los
inversionistas superen la oferta. Debera indicrdecha de su realizacion y la forma
de dar publicidad a sus resultados.

17. Indicar la fecha o periodo de suscripcion o adgois, el horario y la informacion del
lugar o los lugares donde estara disponible elrvalo

18.Forma y fechas de hacer efectivo el desembolsa sescripcion.

19. Disposiciones sobre las obligaciones, prolobies y derechos de los inversionistas
durante la vigencia de la emision.

19.1. Nombre y domicilio de la entidad que, una welbcados los valores
realizara los servicios financieros derivados derfasion, tales como la
liquidacion de los valores de fideicomiso a su wamnnto.

19.2. Régimen tributario de los valores de fideismry del fideicomiso de
oferta publica.
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VI.

No ok

19.3. Indicar obligaciones, limitaciones y prohibies adicionales a las
legales a que se sujetara el emisor durante afrgra de emisiones, con
el fin de proteger los intereses de los tenedores.

19.4. Las comisiones que estaran a cargo de lessiawistas (inscripcion y
mantenimiento en el registro contable en la entaigubsitaria, entre
otros).

EL O LOS FIDEICOMITENTES

Nombre y/o razén social, domicilio, nacionalidadinrero de Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC), direccion de correo electtoniobjeto social, composicion
accionaria;

En caso de varios fideicomitente, las reglas deiloigion de los fondos obtenidos con
respecto a los activos transferido en la medidasgueaya realizando la colocacién de
los valores de fideicomiso.

Personas vinculadas, Grupo econémico o financieque pertenece, en los casos que
aplique.

La calificacion de riesgo, en caso de existir;

Razones para constituir el fideicomiso.

Grupo econdmico Y financiero al que perteneceyesief del caso;

Informacion econdmica y financiera: estados finarus del udltimo ejercicio fiscal,
junto con las notas y dictamen del auditor exteam@lisis financiero, detalle de deudas
y procesos legales importantes pendientes.

VIl. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS.

1.

Caracteristicas de los activos del fideicomiso rgggra para cada una de las emisiones
del programa.

Procedimiento y Metodologia de valoracion de |ds/as del fideicomiso

Indicacion que el listado que compone los activelsfideicomiso es el anexo (incluir
numero de anexo que corresponda) al presente togtaae el mismo ird variando a lo
largo del programa.

VIIl. TRANSFERENCIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

1.Procedimiento que se utilizara a lo largo debprma para la transferencia de los activos

del o los fideicomitentes al fideicomiso de ofgytdlica.

2.0bligaciones de saneamiento a cargo del o l@scbditentes y procedimiento para el

mismo.

3.Si aplica, condiciones y procedimiento para Eigicion de los activos del fideicomiso

antes de realizarse la emision.
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XI. CONDICIONES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACT IVOS
FIDEICOMITIDOS

1. Administrador y custodio de los activos del fidemtso al fideicomiso de oferta
publica.

2. Explicacion de las condiciones de administraciorcustodia de los activos del
fideicomiso asi como las obligaciones, responsidiies y otras del administrador y
custodia y que los activos en administracion ytaxdia iran variando a lo largo del
programa de emisiones.

X. CALIFICACION DE RIESGOS DE LA EMISION

Nombre de la entidad calificadora de riesgo y gaeerde la misma.

Calificacion asignada a cada emisién y al fiduoiarton la explicacion clara vy
comprensible del significado de la misma, asi camdoreve resumen de las bases en
gue esta sustentada dicha calificacién. El infooompleto debera presentarse como
anexo al prospecto de emision asi como del prosgeuplificado correspondiente.
Fecha de la calificacion de riesgo.

Resumen del informe de los calificadores. Debecarde ademas que el informe
inextenso se encuentra anexo al prospecto.

N =

B w

Xl. RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES

1. Factores de riesgo: riesgos de mercado, factoresiedgo relacionados con el
fideicomitente, si aplican, riesgos asociados @ tle activos del fideicomiso y otros
factores de riesgo. Esta seccion debera ident§iexplicar de manera clara y concreta,
en lenguaje sencillo y comprensible, los riesgastat especificos como generales, que
deban ser considerados por el inversionista, y muedan afectar el rendimiento
esperado de su inversion.

Xll.  ESTRUCTURA Y REGIMEN LEGAL DEL PROGRAMA DE EMISIONE S.

1.Creacion, objeto y régimen legal del fideicomdso oferta publica: Denominacion del
fideicomiso de oferta publica, fecha de creacidlaz@ de duracion y objeto del
fideicomiso.

2.Fecha de suscripcion del acto constitutivo alifiomiso.

3.Régimen legal y normas aplicables al fideicomismferta publica.

4.Destinacion especifica de los activos del fidmsico.

5.Aspectos sobre la contabilidad independientdidieicomiso.

6.Derechos econdmicos derivados del fideicomisofelga publica.

7.Vigencia del programa de emisiones de valordgldeomiso.

8.Procedimiento de valoracion de los activos aiitiomiso.

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 89 de 96



9.Si aplica; politica de endeudamiento del fideisam

10.Fuente de pago de las obligaciones de pago a datgm@trimonio del fideicomiso.
11.Forma de calculo y destino del residual del patnimael fideicomiso.
12.Procedimiento que se seguira para el cambio de néstraidor de los activos del

fideicomiso, el fiduciario, el custodio y el catifidor de riesgos.

13. Aspectos relacionados con la realizacion de madifanes al contrato de emision.
14.Solucion de controversias: Régimen Judicial o deitraje aplicable que debera

seguirse para resolver las diferencias que se pcaduentre el fiduciario y el
representante de tenedores de valores de fideioprais relaciébn con la emision,
vigencia y extincion de la misma.

15. Acciones a seguirse por incumplimiento del fiduocigvo el representante de tenedores

de valores de fideicomiso.

XIll. ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS PARTES INTE RVINIENTES
Se debe de incluir las remuneraciones y comisialeedas partes intervinientes en el
fideicomiso.

1.

Fiduciario: Indicacion de que el fiduciario es éhanistrador del patrimonio
fideicomitidos.

1.1. Causales y procedimiento para la sustitucedriduciario.
Auditor Externo del Fideicomiso: Sus funciones, dramios, remocion y sustitucion,
aclarando que el contrato con el auditor esta dipwen todo momento.
Del representante de tenedores de valores de dideso: generales de la sociedad,
responsable legal de la misma, explicacion de $pe@os relacionados con su labor,
responsabilidades, funciones, obligaciones prihegpay otros que se encuentran
establecidos en el contrato de emision.
De la asamblea de tenedores de valores de fidescomebera explicarse los aspectos

que regulen la asamblea de tenedores de valoochsyemdo sus funciones y facultades,
reglas de funcionamiento y otros de conformidad locorstablecido en la normativa
vigente

Depésito de valores.

Calificadora de riesgos.

Administrador y custodio de los activos del fideigso, asi como las causales y
procedimiento para la sustitucion de los mismos.

Bolsa de valores.

Otros participantes en el fideicomiso.

XIV. INFORMACION DEL FIDUCIARIO

1.

Identificacion del fiduciario: Nombre, domicilimumero de Registro Mercantil,
Numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RN@mero bajo el cual se
encuentra inscrito en el Registro; nUmero de tat&fowimero de fax, direccién de
correo electrénico y numero de registro otorgadoghgiin organismo competente tal
como la Junta Monetaria o la Direccion Generalndeulestos Internos.
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12.

13.

XV.

Fecha de constitucion y plazo de duracion de leedad.

Estructura organizativa y funcional.

Recursos humanos e infraestructura técnica y asirativa para el manejo de
fideicomisos de oferta publica de valores.

Principales funcionarios y apoderados legales idekiario, entre ellos los miembros
del Consejo de Administracion y los representalegales y apoderados.
Identificacion y experiencia de los principalescaje/os, representantes legales y del
gestor de fideicomisos de oferta publica de valores

Grupo econdmico Y financiero al que perteneceayesief del caso.

Fecha de constituciéon y plazo de duracion de leedad.

Capital social autorizado y suscrito y pagado

.Listar los accionistas con participacion influyeete la entidad, indicando para cada

uno de ellos el nUmero de acciones y porcentajerzadal.

.Respecto de las personas vinculadas, definidasugedo al Reglamento, debera

presentarse un detalle que contenga la informaegpecto de cada una de ellas, que se
indica a continuacion:

a) Individualizaciéon y naturaleza juridica;

b) Capital suscrito y pagado;

c) Objeto social e indicacion clara de la (lasjvadad(es) que desarrolla;

d) Nombre y apellidos de los miembros del Consejddministracion y gerente

general,

Experiencia de la fiduciaria en la administraci@fidleicomisos de oferta publica de
valores.

Autorizacion para la realizacion de la presentesgmi

FACULTADES, RESPONSABILIDADES, PROHIBICIONES, DEREC HOS Y
DECLARACIONES DEL FIDUCIARIO

Rol de emisor del fiduciario: Aspectos referentesiaol de medio y no de resultado y
aguellas responsabilidades establecidas en la twanvégente.

Disposiciones sobre las facultades, responsabégjadrohibiciones y derechos, del
fiduciario a las que se sujetara durante la vigedei la emision, con el fin de proteger
los intereses de los inversionistas.

Facultad del fiduciario de contratar a terceros pkaterminados actos del fideicomiso.
Remuneracion: Se expresaran los montos o factotes $0s cuales se determinara la
remuneracion que percibira el fiduciario por sutiges asi como la forma y
oportunidad en que la misma sera liquidada y cabrad

Rendicion de cuentas: De acuerdo a lo estableaidel érticulo 35 de la presente
Norma.

XVI. PRESUPUESTO ESTIMADO DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBL ICA

1.
2.

Indicacién de que elementos constituyen los ingrgsegresos del fideicomiso.
Aspectos contables y de registro en el balancéd#tomiso.
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3. Indicacion de que el presupuesto del fideicomisersgientra en el presente Anexo y
gue podra modificarse a lo largo del programa disienes.

4. Si aplica, derechos sobre el residual. Las caliatiters y formas de calculo del residual
estaran en el presente Anexo.

5. Comisiones y gastos a cargo del fideicomiso.

XV. VIGENCIA, TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICO MISO DE
OFERTA PUBLICA

1. Término de vigencia del fideicomiso de oferta pcdoli

2. Terminacion y liquidacion del fideicomiso de ofepigblica. Normas y procedimientos
sobre la liquidacion anticipada o al término delzpl del fideicomiso de oferta publica.
En el caso de una liquidacion anticipada deberalaese la forma como se transferiran
los bienes o activos del negocio que existan al emdonen que ocurra cualquiera de las
causales de liquidacién anticipada del fideicomeyistas en la normativa vigente,
indicando las circunstancias que resulten pertegsepara el efecto, asi como, la forma
como se atenderan las obligaciones generadas fideiebmiso, cuando corresponda.

Nota: Los aspectos arriba mencionados son enwsayi no limitativos. Dependiendo del
tipo de fideicomiso, la Superintendencia y/o eludicdrio podran proponer adiciones y
ajustes necesarios al contenido indicado anteriatene
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ANEXOS DEL PROSPECTO DE EMISION

Un prospecto de emision debera contener como doeastablecido mas adelante, lo cual
se establece de manera enunciativa y no limitativa.

Anexo A: Definiciones

Anexo B: Cuadro resumen de los activos del fideicomiso, ugll podra ajustarse y/o
reemplazarse conforme se realizan las emisiondsodi# programa.

Anexo C: Descripcion detallada y datos histéricos, de habestido, de los flujos de
efectivo de los activos del fideicomiso y de laygerion de los mismos, por un periodo
equivalente al de la vigencia del fideicomiso sagary del procedimiento empleado para
su calculo.

Anexo D: Por cada emisién debera realizarse un prospeuoicado, si corresponde, el
cual debera contener los requisitos establecidoa [za elaboracidon de un prospecto
simplificado en adicion a lo establecido en el Améx de la presente Norma.

Anexo E: Presupuesto de ingresos y Costos y gastos a catgiiddicomiso: Deberan
relacionarse todos y cada uno de los ingresos tpxgsgastos que asuma el fideicomiso
durante su vigencia, incluyendo todos los honosati@sas y comisiones que debera pagar
durante su vigencia. Adicionalmente estipular $stég:@n otros gastos necesarios de cargo
del fideicomiso, especificando éstos y el monto iméxde los mismos. Por el lado de los
ingresos, deben establecerse los montos y la femmgque se han establecido los flujos
futuros de que generaran los activos del fideicomes mismo que debera contemplar una
proyeccion de por lo menos el tiempo de vigencibbdealores de fideicomiso. En caso de
gue el flujo futuro de fondos de los activos delefcomiso sea afectado por variables
conocidas, se podran incorporar presupuestos mdstrias proyecciones optimistas y
pesimistas.

Anexo F: Derechos residuales: Su forma de célculo y entmegaien corresponda segun lo
establecido en este.

Anexo G: Otros documentos: De ser aplicable, en lo que sporede a otros tipos de
contratos, certificaciones, declaraciones y esijoéstos deberan listarse en este anexo
indicando que los mismos que formaran parte inteplecontrato de emisién sin necesidad
de adjuntarse. Par estos efectos se deben indit@mha en la que se puede acceder a dicha
documentacion.

Anexo H: Formato del aviso de colocacion primaria.
Anexo |: Formato del macrotitulo de los valores de cadasiémigenerada a partir de un

programa de emisiones conformidad a lo estableeid@| Articulo 90 Titulo Unico o
macrotitulg del Reglamento y lo indicado en el Anexo IV delasente Norma.
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Anexo J: Informe de calificacion de riesgo.

Anexo K: Acto constitutivo del fideicomiso.
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ANEXO XI

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINIC ANA
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS

PROSPECTO SIMPLIFICADO

Se requiere un prospecto simplificado Unicamente & emisiones que se generen dentro
de un programa de emision posterior a la aprobat@bprospecto de emision completo. El
prospecto simplificado contiene las caracteristiaaticulares de las emisiones a realizarse
dentro del programa.

En el prospecto simplificado, entre otros, se dstaipan las caracteristicas finales de las
emisiones a realizarse.

El cual debe contener un resumen del prospects seleciones:

a. Responsables de la estructuracion del fideicondsola elaboracion del prospecto y
organismos supervisores; emision y colocacion de Valores; descripcion de los
activos del fideicomiso; calificacion de riesgo gebgrama de emisiones, informacion
del fiduciario y otros que sean necesarios paré&eld del inversionista.

b. Las caracteristicas de los valores fiduciarios mémente deberan contener:

I. Monto del programa de emisiones.

i. Denominacion de la emision.

iii. Monto de la emision y moneda en que se expres#sltaan

iv. Monto minimo de la inversion.

v. Precio de suscripcion.

vi. Valor nominal.

vii. Fecha de emision.

viii. Fecha de vencimiento.

ix. Calificacion de riesgo.

X. Plazo y periodo de colocacion de la emisién y pdewencimiento
del programa.

xi. Casos en los cuales procede la redencién anticgattss valores.

xii. Si aplica, objetivos de colocacion: se debe indilter montos
previstos como objetivos minimos de colocacién ypeaws
inherentes para cuando no se cumpla la condici@migién o no se
alcancen dichos objetivos de colocacion de valores.

xiii. Otros necesarios para mayor claridad y facilidathesperativa de la
emision de los valores.

El prospecto simplificado debera contener un predmigue hara mencion expresa y
detallada del prospecto que complemente, de cwliuformacion periddica o relevante
que haya sido comunicada y difundida con postelaoria la presentacion del referido
prospecto.
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En caso de que el fideicomiso cuente con infornmafitanciera realizada deberd contener
anexo dichos estados financieros y un analisisslenismos en el prospecto simplificado.

Nota: Los aspectos arriba mencionados son enwusayi no limitativos. Dependiendo del
tipo de fideicomiso, la Superintendencia y/o eluficrio podran proponer adiciones y
ajustes necesarios al contenido indicado anteriatene

2. Autorizar a la Superintendencia a Establecer losamiemos y los controles internos
necesarios para la aplicacion de la presente R®@épnluy velar por el fiel
cumplimiento de la misma.

3. Autorizar a la Superintendencia a publicar en sgin@aweb el contenido de esta
Resolucion.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrismidhal, capital de la Republica
Dominicana, a los cuatro (04) dias del mes de oetdél afio dos mil trece (2013).

Por el Consejo:

Lic. Ervin Novas Bello Lic. Magin Diaz
Banco Central de la Republica Secretaria de Estado de Hacienda
Dominicana. Miembro Ex Oficio

Miembro Ex Oficio
Presidente del Consejo

Lic. Pablo Piantini Hazoury

Lic. Gabriel Guzméan Marcelino Miembro
Miembro

Lic. Alejandro José Pefia Prieto Gabriel Castro
Miembro Superintendente de Valores

Miembro Ex Oficio
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